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Zorlu Faktoring A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
dzkaynaklar degigim tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar
ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara flisgkin Sorumlulugu

Sirket ySnetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar: ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasint
saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gdriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nimm bir pargas1 olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistitr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanliglik igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiiriitlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “Snemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dhil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla igletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ konirolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolintin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapllan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas:
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Grant Thornton Internationa? Ltd
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Goruslimiize gore, finansal tablolar, Zorlu Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglaring;
BDDK Muhasebe ve Finansal Rapotlama Mevzuati’na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 26 Subat 2016
tarihinde Sirket’in Y&netim Kurulu’na sunulmugtur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hilkiimlerine uygun olmadigma dair nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincli fikras1 uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agikiamalar: yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir,

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

26 Subat 2016
Istanbul, Tiirkiye
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ZORLU FAKTORING A.S,
31 ARALIK 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLERI ITIBARIYIE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRASI
Bagnsiz Denetimden Gegmiy Bafimmz Denctimden Gegmip
AKTIF KALEMLER | 3L12.2015 31.12,2014

! Notlar TP YP!  Toplam P YP Taplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLER| ve MERKEZ BANKASI 4 1,046 - L1046} 664 - 664
I GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - R . R R
21 Alm Satum Amagh Finansal Varhiklar : - . - . - -
22 Gergsge Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansinlan Olarak Suuflandinian FV - 1 - - - -
23 Ahm Satm Amach Ttirev Finansal Variiklar - - - - - -
1. BANKALAR Lo 129 7.9ssJ 278.464] 1576420 1313557 - 1313587
v, TERS REPO [SLEMLERINDEN ALACAKLAR 4 ’ N | B
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) ! = L - | - -
VL FAKTORING ALACAKLARI CoF | 294461273 -| 294.461.273] 291.753.063 - 291,753,063
6.1 tskontolu Faktoring Alacaklan 1 52.424.860, -l 92.424.860] 169.261.945 -| 169.261.945
611 Yutlg ! [ 95958.750] - 93.95B.7SD] 175.575413] - 175575413
6,12 Yurt Dugt U L -| - _ - _
613  Kazamhmamg Gelirler (-) . (3.533.890); - (3.533890)  (6.313,468) -l @a13.463)
62 Diger Faktoring Alacaklan 202.036.413 - 202036413] 122491118 ‘ - 122491118
621  Yurtlgi 202.036.413 -l 202036413] 122491118, - 122491113
62,2 Yuri Dugt _ - - ; R _
VIL FINANSMAN KREDILER} - . - - - -
71 Tketici Kredileri -l - - -l -
7.2 Kredi Kartlan B - - J I .
73 Taksitli Ticari Kredilor - N - - - -
VIL  KIRALAMA i§LEMLERI o - - i - -
81 Kirslama Jslemlerindan Alacakler - - - - 5 -
811 Finansal Kiralama Alacallan - - - -] -
812 Faslivet Kiralamasi Alacaklan - -] - -l - -
8.1.3 Kazanilmamg Gelirler {-) -] -: - -‘ -I -
82 Kiralama Konusu ¥apilmakta Olan Yatinmlar -: -l - - - -
33 Kiralama Iglemleri Igin Verilen Avanslar -I - - -l -1 -
X DI$ER ALACAKLAR - . - - ot -
X TAKIPTEKI ALACAKLAR 24 -1 - - 705.905 - 705.905
10.1 Takipteki Faktoring Alacatlan 9.331.504] -1 9.887.604 s.sss.sall -l 5.585.901
102 Takipteki Finansman Kredileri L . - - } .
103 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - -| - -
19.4 Ozel Kariliklar (=) (9.887.604) ] (9.8B7.604)]  (4.880.086) | (4.880.086)
X RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - i - . - -
111 Gergepe Uygun Defer Riskinden Korunma Amaglilar 1 B 3 - 2 = -
1L2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghler : i - 1 -
L3 Yurtdizindaki Net ¥atinm Riskinden Korunma Amaghlar b - - - - - N
Xi. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - S - g -
X1, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) \ . - | - S - .
Xiv.  ISTIRAKLER (Net) | . -l i . R .
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) i -l - R I . R
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 70,591 - 0591 210581/ - 210,591
XVIL MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) o 39.507 - 39,507 20,005 - 50,005
17.1 Serefiye ‘ - - - - - .
172 Diger ' 39.507 ‘ 39.507 80.008 | B 30.003
XVIIl. PESIN ODENMIS GIDERLER [ 670631 670.631 637.010] - 687.010
IXX.  CARI DONEM VERGL VARLIGI I 1 ‘ 201189 - 201,189 - - -
XX ERTELENMIi$ VERGI VARLIGI 11 2,731,123' - 273L123]  2.268.546! - 2260546
XXI, DiGER AKTIFLER g 612,821 - 612,821 528,777 - | 528.777
ARA TOPLAM i‘ 300,086,137 278.464: 300.364.601 197.543.1“[ - 297,548,118

XXI.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE | i
ILISKIN VARLIKLAR (Net) i . . : . . .
221 Saug Amagh ‘ - - . .| . -
222 Durdurulan Faaliyetlere figkin i - - - -i - -

1 i

' E
AKTIF TOPLAMI ! 300.086.137 278,464 300.364.601] 297.548.113 -| 297548118

EEli netlar bu tablolann synlmaz pargalandir.
(*) Yukandaki finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 26.02.2016 tarihinde onayl
aan /) ﬂ
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ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 {(“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1 TURK LIRASI
v Bagumirz Denetimilen Gepinly Bagmyz Denetimden Gegmly
PAS{F KALEMLER I L2 AL122004
. Notler TP YP: Toplam yy YP Toplam |
I ALIM SATIM AMACLI TOREV FINANSAL YOKOMLULUKLER i - - - - - -
L ALINAN KRED] l 12 132,767,897 -1 122367507 175041478 -l 175041878
10 FAKTORING BORCLARI ] 720,382 -] 723482 822,942, E: 222942
v, KIRALAMA I§LEMIERINDEN BORCLAR i E - i L .
41 Finansal Kiralarna Borglen ‘ . 1 .
4.2 Fasliyet Kiralamesi Borglar - - - -
43 Diger - - -] N
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri { - ) - - -1 -
A IHRAG EDILEN MENKUL KTYMETLER (Net) 13| 118019876 - - Ba.708.454
M Bonalar - - -
52 Warliga Daysli Menknl Kiymetler - - -’ -
$3 Tahviller us.cmm! E -l 83705454
vl DIGER BORCLAR Mo 136.065! - - 173494
¥IL DIGER YABANCI KAYNAKLAR H - - ] -
VIL  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YIKOMLOLUKLER | E ‘ - - -
8.1 Gergape Uypun Deer Riskinden Keruama Amaghilar ! - . 4
82 Nakit Ak Riskinden Xorunma Amagllar i o ] - i .
43 Yurtdigindaki Net Yatnm Riskinden Korunma | ] .é - -1 .i -
. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 5o 658,617 698.617 446,532 446,532
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 6o 294505 - 294595 29.187 E 99187
10.1 Yeniden ¥aprlanma Kargiligt | -l - i - -
10.2 Caligon Haldan Yokimiuloga Karalig i 159.683 -l 159.683 | 9L187| - 91187}
103 Difer Kargliklar | 134912 -i 134912, BOCO| - 8.000!
XL ERTELENMIS GELIRLER ”o 327 - T’ 23,820 - 23810
XIL CARI DONEM VERGI BORCU o - - - 5119194 J -| 509,194
XII.  ERTELENMI§ YERGi BORCU b 1241605 - LMLGSS| 403,203 - 403,293
XIV.  SERMAYE BENZERIKREDILER i ol B 4 'i R | a4
ARA TOPLAM 254919144 -l 2sas19.34) 261231791 BRPTIREIR Y
XV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN ! \ ! | j
VARLIK BGRCLART (Net) ! - - -+ -1 - B
151 Soby Amagh ! N . } A . R
152 Durdurulan Fueliyetlere ligkin i I . . - - 4 -
XVL  UZKAYNAKLAR m ! 45445457 | Wi 45445.457) 36316327 - 36316327
16.1 Odenmiy Sermaye Fii 29.658.964 | 29.658.964] 29.658.964 - 1 29.658.964
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - . -
1621  Hisse Seoedi Dhreg Primleri | - - -] - .
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Kirlan . - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kiéir veyn Zararda Yenider. Sidlandinlmayacak Birikmi Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 2212 - 2212 2382} - 1381
16.4 Kér veya Zarardn Yeniden Suntflandirilscak Birikmiy Diger Kapsamb Gelider veya Giderler - I - - - - -
16.5 Kir Yedeklerd 1 478,199 - 478,199 153.103 - 153,103
1650 Yosul Yedekler 478.198 - 478.198 153,102 K 153,102
1652 Stora Yedeklerd - - . . : .
1653  Olafandst Yedekler 1 - 1 1 . 1
1654  Diter Kir Yedekleri 1 - -
16.6 KAr veya Zarar 15.306.082 <| 153060820 6501878 - 6501478
16.6.1  Gegmis Yillar Kir veya Zaran i 6.176.782 el L - o
16.62  Dbnem Net Kir veys Zaran 2 g.m.mu‘ A sa20300, 6561878 .| 6501878
i
1
PASIF TOPLAMI 300364601 -| 300.364.601] 1297.548.118 - 297548118

Ekli notlar bu tablolarm aynlmaz pargolandr.
(*) Yukandaki finansal toblelar Yénetirn Kurulu tarafindan 26.02.2016 tarihinde onaylmmogtir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR YEYA ZARAR TABLOLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Liras (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

i TORK LIRASI 1
GELIR VE GIDER KALEMLERL Bajamsiz Denotizd B Denethnd
Gepmiy Gepraly
Notlar 31,12.2015 31L.12,2014 i
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 20 58.700.133 W.7.694,
FAKTORING GELIRLERI 88.703.133 40,717,644
LL Falttoring Alssaklannden Alman Faizler Fi 26.330,423 38.660.637|
LLL tskoatoht 22.166.765 19388444
112 Diifier 14.163.658 wznmJ
1.2 Faktotiog Alacaklatidan Alman Ugret vo Komisjonlar 20 2372710 2057087
121 Takontolu 1.953.759 1.865.083,
122 Diger 41B.951 191,974
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - R
13 Finanaman Kredilerinden Aboan Faizler - -
14 Finansmen Kredilerinden Alinan Ueret ve Komisyonlar - -I
KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finerual Kirlama Gelirleri - {
16 Faaliyst Kiralemas Gelier - -
17 Kiralama lylernlerinden Alinon Ueret ve Komiay - -
o FINANSMAN GIDERLER! () 2i @5105.7849)| DAALA$).
2.1 Kallarutan Kredilere Verilen Faizler 27 (20.307.796)! (19.180,821)
22 Faktoring {glemlerinden Borglars Verilen Fuizler - -1
23 Fineosal Kimlamn Gidererd t - -l
24 Iheng Edilen Menkul Kaymetlere Veriln Fizler ] (14.797.988), {5.238.623)°
2.5 Diier Faiz Giderleri | - -
.6 Verilen (el ve Komisyonlap - .I
m. BROT K/Z (411 23.597.349! 16.294.250'
v. ESAS FAALIYET GIDERLERE () 2, (7.454.umi (5.382.004),
41 Permonel Giderlesi 2 (4.360.952)! (3.644.535)
42 Kudem Tazminsts Kargilifn Gideri 22 (68.284)] {46.240),
43 Armgurma Geligtirme Giderleri ! :
44 Genel lyletme Giderleri (2.260.9901 (1.524.343)|
45 Diger (64793 (366.576)|
v. BRUT FAALIYET K/2 (WI+1V} 16.133.330 | 10.416.156,
vL DI&ER FAALIYET GELIRLERE F2] 17.000,399 | s.w.ast
6.1 Beukalardan Alinan Faizler ] 0716, 29.856
62 Ters Repo Iglemlerinden Alinan Faizler . 4
63 Menkul Degerlerden Al Faizler | | 2
63.1 Alm Sabm Amagi: Finensa! Varlklerdan R - y
6.3.2 Gergege Uygun Deger Fark Ka/Zarara Yansilan Clank Sinffandinlo FY | -| -
63.3 ‘Hozr Fincnsal V H ! znzl
634 Yudeye Kadar Elde Tutulacek Yotinmlardan -i x
6.4 Temeite Gelirleri - -1
65 Sermaye Piyusas lylemleri Kin -
651 Tirev Finaosa) Iglemlerden - {
652 Diger - =
66 Kuushiyo Iylomleri Ko 2 16.477.204! s.'rﬁ'mlsJ‘
67 Diigier 452479, 142.623/
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-} 23-44 {5.050.942) {2.465.292),
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLER] ¢} 23 ‘ (16.654.336) ! (5.766.805)]
81 Menkul Degerler Deger Diigly Gideri ! |
&1 Gergegie Uvgun Deger Farks KanZararn Yansitlan Olark Siniflandirtlan FV Dufier -
12 Seulmaya Huar Finaasal Vsl ! g .
813 Vacdeye Kadar Elde Tutulscak Yutnmludun | N I
B2 Duran Varhiklar Doger D0y Giderleri i B
821 Muddi Duran Varbik Dejier Digtty Giderleri -
22 Snhs Amagh Elde Tulnlan ve Durwiurulen Faaliyetlere Digkin Duoran Verlkdar Deger -] .E
823 Sexefive Deer Dogay Gideti 4 -
824 Diger Maddi Clmayan Duran Varkklor Deger Dogoy Giderlerd -1
82.5 Lytirak, Hafl Ortakilik va Iy Ortakhiklan Doger Doz05 Gidelori J |
83 Torev Finunsal Iglemlerden Zarer B -
24 Kambiyo Iglemleri Zamn 23 (16.622.4%4) (s.'rﬁs.sonJ
83 Digger 23 (21.842) -
£ 4 NET FAALIYET K/Z (V+...+VII) 11.438.401 ‘ B.128.765,
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN | R B
XL NET PARASAL POZIS¥ON KARI/ZARARI -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER YERGI ONCESI K/Z (DX+X+XT) 11438.411; 4.128.765!
XITL SURDURDULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () I (2.309.101) (1.626.857);
13.1 Cari Vergl Karpibiy i (1.932.243)° (! .anz.sml
132 Ertelenmiy Vergi Gider Etkdsi (+) -
133 Entelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} 1 (375.838) | 256756/
xav.  SURDOROLEN FAALIYETLER DYNEM NET K/Z (XIL=XI0} 25 9.129.300 I 6501674
A, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER i -
151 Satig Amaglt Elde Tutnlun Dursn Vurbk Gelirledi L, R
152 Bagh Ortalik, Iptirak ve Iy Ortakdliklan Sahg Karlan { A
153 Digar Disrdurulan Faaliyat Gelirled. - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () . -
16.1 Sty Amsgl: Elde Tunlsn Durtn Vark Gidederi 4 E
162 Beggh Crinklik, Iytirak ve 3 Ortakliklen Sotig Zararlan - -
163 Digrer Cardurulng Fotliyet Giderleri B B
XVIL  DURDURULAN FAALIYETLER VERG ONCESI K/Z (XV-XVT) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIET @) - N
18.1 Cuef Vengd Kargiligt ’ | -
182 Ertelenmiy Vougi Gider Btkisi (£) -
183 Ertelenmis Yergi Gelir Etidni () - E
XIX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIEXVIID - -
X5 NET BONEM KARVZARARI (KIV4+XIX} 2s 9,129,300 6,501,678
HISSE BASINA KAZANG 25 0,31 0,34
Stsdardlon Faaliyetlerdon Hisse Bagina Kazang I -
Durdurulan Fauliyetlonken Fisds Baging Kazang |

Ekli notler bu tsblodarin ayrimaz pargalendir.

(*) Yukandaki finansal teblelar Yonetim Kurulu tarafindan 26.02.2016 taribinds




ZORLU FAKTORING A S.

31 ARALIK 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL”) elarak ifade edilmigtir.)

r T TURK LIRAST i
Gegmis Gegmiy ‘
i | Matlar 31.12.2015 ! 31.12.2014
R DONEM KARVZARARI | "% 9.129.300! 6501878
IL DIGER KAPSAMLI GELIRLER ! (170} 2.382!
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandmimayacalkdar ‘ (170)! 2382,
i 211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artglan/Azaliglar ! . -
‘ 212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Arbglan/Azaliglan ‘ .J ;
213 Tammlanmug Peyde Plenlan Yeniden Olgtm Kazanglan/Kayiplan 16 (211)3 1977
2,1.4 Dier Kér veya Zarar Qlarak Yeniden Sruflandinlmayacak Diger Kapsamlt Gelir Unsurlan ’ - -
! 2,15 Kér veya Zararda Yeniden Siuflandiniimayacak Diger Kapsaml Gelire iligkin Vergiler - N
I 2,1.5.1 Danem Vergi Gideri/Geliri I J .I
1 2152  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri | 42! (595):
‘ 22 Kiir veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar ‘ -| _!
l 2.2.1 Yabanc: Para Cevirim Farklan i . i
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Deger ve/veya Suuflandirma GelirleriAGiderleri 1 - : A
223 Nakit Alag Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri | :
2.24 Yurtdigindald Isletmeye lligkin Yahnm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri | .[ 1
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamlt Gelir Unsurlact | A .I
226 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamlt Gelire iligkin Vergiler i J ut
2261  Donem Vergi Gideri/Geliri ‘ 4
2262  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri l E
IIL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) ’ 9.120.130 6.504, .m[
|

Ekli notlar bu fablelarin aynlmaz pargaiand.
{*} Yukandaki finansal tablolar Yénetim Kurulu tarefindan 26.02.2016 tarihinde onaylannugiir,
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ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 VE 31 ARALIK 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

| TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmig Gegmis
Notlar 31,12.2015 31.12.2014
A ESAS FAALIVETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Fasliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeld Degigim Oncesi Faaliyet Kin 11.438.401 8.128.765
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 20,23 56.401.139 38.690.695
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleti 21 (35.165.784) (24.419.444)
11,3 Kiralama Giderleri - -
1.14 Alman Temettiler - -
115 Alnan Ucret ve Komisyonlar 20 2.372,710[ 2.057.057
1.1.6 Eide Edilen Difer Kazanglar 23 452479‘[ 147.615)
‘1.1.7  Zarar Clarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 2324 (5.050.997)] (2.465.282)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere ‘Yapilan Nakit Odemeler 22 (4.369.952); (3.644.535)
119 Odenen Vergiler i -l -
1.1.10 Diger 22,23 (3.261,199)_} (2.237.351)!
‘1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (45.489.578): (48.394.272)
1.2.1  Faktoring Alacaklarndaki Net {Artis} Azalig 6 (2.708 210)| (97.439,800)"
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artg) Azalig -I -
1122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalg 7.8,9.1024 617.549; (745.057)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) (1 02.560)g 812,823
11.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalg) N -
124 Alman Kredilerdeki Net Artig (Azals) 12 (41.274.278) : 51.121.671
1125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) - o
126 Diger Borglarda Met Arhig (Azalig) 11,14,15,16,17 (2.022.079)1 (2.143.909)
L Fsas Faaliyetlerinden Knyoaklanan Net Nakit Ak {34.051,177). {40.265.507)
1 [
1
B, YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI |
! I
j |
2.1 Iktisap Edilen Baglt Ortaklik ve igtirakler ve fs Ortaklklan —! -
22 Elden Cikanlan Bagl Ortakhk ve Istirakler ve Iy Ortakliklan i
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller . - -
24 Elder Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller l -E -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar i -i -
2.6 Elden Cikanilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar i - N
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrimlar i -
2.8 Satlan Vadeyo Kadar Elde Tutulacak Yaurnmlar - -
29 Digier B .
|
L Yatiym Faaliyetlerinden Kaynakl Net Nakit Akist ‘ N .
|
. . | ;
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARY 1
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Dejerlerden Sajlanan Nakit 13 34.314.422 30.048.048
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist . - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglan ! | R
34 Temettti Odemeleri | )
335 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
16 Difier %8 - 10.000.060
0L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 34.314.422 40.048.048
VA Diviz Kurundaki Defiigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeld Etkisi
V. Nakit ve Nakde Eydeger Varhidardaki Net Arti 4,5 263,245 (217.459)
|
VI Dinem Bagimdaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 45 1.314.221 1.531.680
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Eydeger Varhklar 43 1.577.466 1,314,221

Ekli notlar bu tablolann ayrilmaz pargalandir,
(*} Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 26.02.2016 taribinde onaylanmigtie,




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR DAGITIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

[ TURK LIRASI
\ Denetimd Fra—
3 Gegmis Gegmiy
j 31.12.2015 3122014
L |DONEM KARININ DAGITIMI !
11 |DONEM KARI 11.438.401 8.128.765
12 |ODENECEK VERG! VE YASAL YOKUMLULOKLER (5 (2.309.101) (1.626.887)
12.1 |Kurumlsr Vergiai (Gelir Vergisi) - -
12.2 |Gelir Vergisi Kesintisi . .
123 |Diger Vergi ve Yasal Yikimlalokler - -
A. |NET DONEM KARI(1.1-1.2) 9.129,300 6.501.878]
|
13 |GECMIS DONEMLER ZARARI (-} : A
14 |BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-} (456.465) (325.006);
15 |KURULUSTA BIRAXILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () + .
B. |DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 3,672,835 6, 175.7311
1.6 |ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-} - -
1,6,1 |Hisse Senedi Sahiplerine - .
1.6.2 |imtiynzh Hisye Senedi Sehiplerine - -
16.3 ;thl.mnlnﬁfu Senetlerine - Gl
1,6,4 Kara Igtirakli Tahvillere - . J
165 [Kr ve Zarar Ortsklis Bolgesi Sahiplerine 4 :
17  |PERSONELE TEMETTU (3 J
18 | YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU &) ; -
[19.1 ;Hisse Sencdi Sahiplerine 4 L
'19.2 |imtivazh Hisse Senedi Suhiplerine N
1193 Katilma bntifa Senstlerine “ k|
194 ;Km TgtirakHi Tahvillers | -l
1.9.5 [Karve Zarar Ortaklfh Belgesi Sahiplerine | .
110 |IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) | -
(.11 'STATO YEDEKLERI (-) ] -
112 |GLAGANTSTG YEDEKLER . 1
|L13 |DIGER YEDEKLER - 8
iL14 |OZEL FONLAR i ]
1 i
1. YEDEKLERDEN DAGITIM !
!
21 |DAGITILAN YEDEKLER R N
22  IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) K o}
23 ORTAKLARA PAY () R L
23.1 |Hisse Senedi Sahiplerine . B
232 |imtivazh Hisse Senedi Sahiplerine - B
233 |Katilma fntifa Senetlerine - H
234 1Kara Igtirakli Tahvillere | 3
234 Kir ve Zarar Ortakligt Belgesi Sahiplecino . i
24 PERSONELEPAY (-) . )
25 [YONETIM KURULUNA PAY (-) - R
IO, |HISSE BASINA KAR
3.1 | HISSE SENED] SAHIPLERINE - g
3.2 |HISSE SENED{ SAHIPLERINE (%) - g
33 |IMTYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE - N
34  |IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) g R _
1V, [HISSE BASINA TEMETTD
4.1  |HISSE SENEDI SAHIPLERINE | - -
42  |HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
43 IMTIVAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 EIMTiYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % } - .‘[

{*} Yukandaki finensal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 26,02,2016 tnrihinds: ongylanmugtr.

Eki notlar bu tablofann eynimez pargalaridir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLER{ iTIBARIVLE NAZIM HESAPLARI TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

TURK LIRASI
Bajimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetinaden Gegmig
NAZIM HESAP KALEMLERE 31.12.201%5 31.12.2014

Notlar TP| YP| Toplam TP YP Toplam

L RiSKi TISTLENILEN FAKTORING ISLEMLER] 4.667.535] - 4.667.535 - - -
o RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 37,558,291 -l 37.5582981  22.357.480- 12.357.480
I, ALINAN TEMINATLAR 19 621.813.955 14.538.000| 636351955, 162.071.858 - 162.071.868 )
Iv. VERILEN TEMINATLAR 19 253.500 - 263.500| 29.670 -l 20.670
V. TAAHHUTLER . . . - - .
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - - - -
52 Cayilabilir Teahhittler - - - - - &
521 Kiralama Taahhitleri - - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Tazhhiitlezi - - -1 M - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Difier Cayiabilir Taahhiitler - - - - -1 -l
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - .| J -
6.1 Rigkten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergeie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh iglemler - -1 N - - -
612 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Iglemler - = . - - .
16.1.3 Yurtdigindaki Net Yatuum Riskinden Korunma Amagh fglemler - - - - - -1

6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - -!

621 Vadeli Alim-Satin fglemleri - - - . 5 -
622 Swap Alim Satm Iglemleri - -] - - - -l
623 Alim Sat:m Opsiyon Iglemleri - -1' o = - -
624 Futures Alim Satum Islemleri - - - - - i
625 Diger - - B . . N
v EMANET KIYMETLER 6 147.741.087 10.035.141| 157.776.228] 140454977 ; 60.974.477 : 201.429.454
i i i
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI B12.044.368] 24573141 836.617.509  324.913995  60.974.477, 385.888.472,

Ekli notlar bu tablolarin ayrnimaz pargalaridir.
(*) Yukandaki finansal tablolar Yénetim Kurulu tanufindan 26.02.2016 farihinde onaylanmugtir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {TL) olarak ifade edilmistir.)
1

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring A.$. (“Sirket™) adi altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmig bir anonim girkettir. Sirket faktoring faaliyetleri i¢in izin
belgesini § Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda
almugtir. Sirket; yurtici, yurtdig: ticari iglemler, ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarin alimi
satim: temelliik edilmesi ve baskalarmma temliki iglemlerini ilgili mevzuat ve uluslararas: faktoring teamiil ve
kurallarina uygun olarak gerceklestirmek; temlik edilmis alacaklarin tahsilatr igin gerekli organizasyonu kurmak ve
aracilik faaliyetleri tegkil etmek kaydi ile ve mevzuatin 6ngordiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayal
menkul kiymet, kira istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kir zarar ortaklif1 belgesi gibi menkul degerleri ihrag
etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt icinden ve digindan her ¢esit tagmir ve tasinmazi satin almak, bunlar
tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olugturmamak kaydiyla kiraya verilmesi veya kiralanmasi, bu
amaclarla gereken ithalat ve ihracatin yapilmasi iglemlerini ilgili mevzuat ve uluslararas1 faktoring ve forfaiting
teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla 13 Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayilt
Resmi Gazete’de yaymlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslan1 Hakkinda Yo6netmelik”i ¢ercevesinde faaliyet gostermektedir.

31.12.2015 31.12.2014

Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 29.188.326 98,4132 25.188.326 08,4132
Zorlu Dis Ticaret A.S. 1.174 0,0040 1.174 0,0040
Ahmet Nazif Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Zeki Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Olgun Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Mehmet Emre Zorla 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Sermaye 29.658.964 100% 29.658.964 100%

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in bordrolu personel sayist 28 kisidir (31 Aralik 2014: 28 kisi). Sirket,
faktoring faaliyetlerini agirhkl olarak sadece yurtiginde siirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK>) tarafindan yaymnlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
cergevesinde hazirlanan finansal tablolann 26 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile onaylannmg ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadr.

Adresler

Sirket’in kayitli adresi Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:1 Sisli/Istanbul’dur. Sirket’in Istanbul, Ankara,
Izmir ve Antalya’da bulunan 4 adet subesi vardr.

Merkez : Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:1 Sisli/Istanbul
Sube (Istanbul) : Istiklal Mah. Kavakhdere Cad. No:82 Umraniye / Istanbul
Sube (Ankara) » Ceyhun Atif Kansu Cad. No:114 Kat:6 Balgat / Ankara
: Adalet Mah. Anadolu Cad. Megapol Tower No: 41 Kat: 9 Ofis No: 24
Sube (izmir) Bayrakli / Izmir

: Dogukaya Mah, Termesos Bulvar1 Gardenyapark 2 Sitesi B Blok
Sube (Antalya) No:14 Muratpaga / Antalya




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)
2

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
Uygun olarak muhasebelestirmigtir.

Finansal tablolar 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumundan yaymlanan Muhasebe ve Uygulamalan ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelikte belirtilen
esaslara ve mali tablo formatlarina uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlart / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™)
esas alimmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yénetmelige dayanilarak
hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayilh Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Kargiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiikiimleri ve 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumundan yayinlanan Muhasebe ve Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte yer alan esaslar

uygulanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras: (“TL”) dir.
Netlegtirme / Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hak olduguna oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini aym
zamanda yapma niyetinin olmas1 sz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net

tutarlan ile gosterilir.

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda BDDK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile BDDK’nm tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek izere, Sirket’in finansal tablolar1 énceki
dénemie karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durum tablolar1 ve
tzkaynak degigim tablosunu 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablolar1 ve Szkaynak
degisim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dnemine ait kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise
1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap donemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemigtir. Gerek goriildiigii takdirde cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmah bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalar1 geriye déniik
olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir dSneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari dénemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemde, ilerive yonelik olarak, net
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in bilango
donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar bulunmamaktadir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait tinansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlarn ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2016
tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolari {izerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken nygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaymmlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliife girmesinden sonra finansal
tablolarim1 ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme

Arahk 2012°de yayinlanan degigiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gecgerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araclar” standardinin ilk safhasi finansal varliklarm ve
yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve simiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Slglimiinii ve gercege uygun deger farka kar veya zarara
yansitilarak Olglilen olarak siniflandinlan finansal yiikiimliiliklerin 6lgiimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yilkiimliiliiklerin gercege uygun deger degigikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’m erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, Standart’in
finansal durumu ve performansi iizerinde Snemli bir etkisini beklememektedir.

Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine acikhik getirilmesi (TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler)

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardinda ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” standardinda
yapilan degisiklikler, bir varliin kullanimimi igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varlifin
ekonomik yararlarimin tilkketimi digindaki etkenleri yansittifindan, hasilati esas alan amortisman ve itfa ydntemi
kullanimmin uygun olmadigna dair agiklik getirmigtir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasma izin
verilmektedir. Degigikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi (TFRS 11°deki degisiklikler)

Bu standarttaki degisikliklerle, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardinin bu Standart’ta tanimlandig: sekliyle bir
igletme teskil etmesi durumunda miigterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in uygulanip uygulanamayacagina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler, igletme birlegsmesi muhasebelegtirmesinin bu kapsamda bir isletme teskil eden
miigterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikier 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Standart’in erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
beklenmemektedir. 4 A /)

( BECILIK MALFIIUSAVIRLIK A.S
7 -
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Yatinma isletmenin igtirakine veya ig ortakhifina yaptig: varhk satis1 veya katlas1 (TFRS 10 ve TMS 28°de
degisiklikler)

Bu degisiklikler yuriirlilkteki konsolidasyon ve dzkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki celigkiyi ele
almaktadir. Degisiklikler, transfer edilen varliklarn TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardindaki “is” tamimina
uymasit halinde biitlin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standart’in erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi
beklenmemektedir.

Bireysel finansal tablolarda 6zkaynak yontemi (TMS 27’de degigiklikler)

Bu degisiklikler, sadece istirak ve is ortakliklar: i¢in degil baglt ortakliklar igin de $zkaynak y&nteminin bireysel
finansal tablolarda kullamilmasina izin vermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Standart’m erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde nemli bir etkisi beklenmemektedir.

Agiklama inistyatifi (TMS 1°de degisiklikler)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulugu™ standardini énemli 6lgiide degistirmek yerine,
TMS 1°de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler cogu durumda TMS 1°deki ifadelerin agir1
kuralc1 yorumlamalarina yanit vermektedir. Degigiklikler su konulara agikhk getirmektedir: Onemlilik seviyesi,
dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe standartlari ve agilimlar. Bu degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir,
Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Tarimsal Faaliyetler: Tasiyra bitkiler (TMS 16 ve TMS 41°de degisiklikler)

Biyolojik gelisimi devam etmeyen tasiyic1 bitkilerin gergege uygun deger Slgiimiinde kargilagilan zorluklardan
dolay1 tasiyici bitkiler dlgme ve agiklama gereklilikleri i¢in TMS 41 “Tarmmsal Faaliyetler Standardi”nm
kapsamindan g¢ikarilarak TMS 16 “Maddi Duran Varliklar Standardi”nin kapsamina alinmigtir. Bundan dolay1 bir
isletme tagiyic1 bitkileri maliyetten olgebilir, Fakat tagryici bitkiler tizerindeki iriinler TMS 41 “Tarimsal
Faaliyetler” standard: uyarinca gergege uygun degerlerinden satig maliyetleri diigiilmek suretiyle dlgiilmeye devam
edilecek. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye
doniik olarak uygulanacaktir, Standart’in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi fizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de yapilan
degisiklikler)

Bu degisiklikten 6nce, yatirim ile alakali servis saglayan bagh ortakliklarin nas:l muhasebelegtirilecegi agik degildi.
Degisikliin sonucunda, ara seviyedeki yatirim igletmelerin konsolide edilmesine izin verilmemektedir. Buna bagh
olarak bir yatirim igletmesinin i¢ yapisi ara seviyedeki igletmeleri kullanirsa, finansal tablolar yatirim performansi
hakkinda daha az ayrintili bilgi saglayacaktir — érneZin temel alman yatirim portfdyiinii olusturan yatirmlarin
gergege uygun degerleri ve yatirimlardan elde edilen nakit akiglari hakkinda daha az ayrintinin agiklanmasi. Bu
degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin gecerlidir ve ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Standart’mn erken uygulamasma izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde Snemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
TFRS’deki Iyilegtirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan “Yillik lyilestirmeler — 2012-2014 D&nemi” asagida sunulmustur.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerlidir. lyilestirmelerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 dénemi
TFRS 5 "Satig Amach Elde Tutulan Duram Varlikiar ve Durdurulan Faalivetler”

Degisiklik, isletmelerin varhiklarin (veya varlik gruplarinmn) elden ¢ikarilmasi yontemini degistirdikleri ve bu
varliklarin dagitim amacl elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda TFRS 5 gerekliliklerini agikliga
kavugturmaktadir.

TFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar”

TFRS 7, igletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum tablosu
dis1 brrakildigi durumlardaki hizmet anlagmalarinin bu standardin gerekli kildif: agiklamalarin kapsamina girdigi
durumiar: agiklifa kavusturmak amaciyla degigtirilmigtir. TFRS 7 ayn1 zamanda “Agiklamalar: Finansal Varlik ve
Borglarin Netlestirilmesi” (TFRS 7’de degisiklikler) tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini agiklifa
kavugturmak fizere degigtirilmistir.

TMS 19 “Calisaniara Saglanan Faydalar”

TMS 19 iskonto oranmnin belirlenmesinde kullamlan yiiksek kaliteli dzel sektdr tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin 8denecegi para birimi ile ayni1 olmas1 konusuna agiklik getirecek sekilde degistirilmistir.

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporiama”

TMS 34 bazi agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarm “ara dénem raporlamanin bagka bdliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek iizere
degistirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara gonderme yaparak finansal raporlamanin bagka béliimlerinde
(yonetim yorumlari veya risk raporlart) bu bilgiler agiklanabilir.

Uluslararast Muhasebe Standartlamm Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmug fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS deki degigiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig
fakat raporlama donemi i¢inde heniiz yiiriirliife girmemigtir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasi
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktr.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 3%9°daki degisiklikler
—UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamigtir. Bu versiyona bagh olarak isletmeler tiim
riskten korunma iglemteri icin TMS 39un riskien korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek
tizere muhasebe politikas1 segimi yapabilirler. Bu standart, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yllhk hesap
dénemleri i¢in gecerlidir. Sirket, standardin finansal durumu performans: iizerine ¢ 'ler-mkdegerlen mel
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devam)

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardindaki rehberin yerini almaktadir. UFRS 9, finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in
yeni bir beklenen kredi zarar1 modeli ile yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ve finansal araglarin
siniflandirilmas: ve &lgiilmesi ile ilgili giincellenmis rehber igermektedir. UMS 39°da yer alan finansal araclarin
muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmas: ile ilgili uygulamalar da yeni UFRS 9 standardina
tagmmaktadir. UFRS 9 standardi, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, Standart’in finansal durumu performansi iizerine etkilerini

degerlendirmektedir.
UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stzlesmeler

Bu yeni standart, UFRS ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gormils Muhasebe Prensipleri’nde yer alan
rehberliklerin yerine gecerek; miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu
yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve dénem
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergefe uygun
degerden ziyade, isletmenin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlgiilmesini éngdrmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
Standart’n finansal durumu performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan &n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden
veya komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu {izerinden alman belirli bir yiizde miktari faktoring komisyon
gelirlerini olugturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen &mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
86z konusu varhmn kayitlt degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddneme tahakkuk ettirilir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gercefe uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, ger¢efie uygun piyasa deBerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiildilkten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelegtirilir. Yatirunlar, yatiim araglarimn ilgili piyasa
tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimatt kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan igiem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varhiklar “ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”

olarak simiflandirilir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devamu)
Etkin faiz yontemi

Ftkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis finansal ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrli boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminy, ilgili finansal varhgmn tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar disinda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deBer fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; ahm-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildifi zaman sz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {riinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢efe uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinuflandirilir.

Finansal yatiimlar iginde yer alan krediye bagli Szel kesim yatirimlari, alim-satim amagh menkul degerler olarak
simiflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul
degeri tizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir ger¢ege uygun degerin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orami metoduyla

hesaplanir.
Vadeye kadar elde tutulacak finansal variiklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip, sabit
vadeli borglanma araglari, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis finansal bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplamr. Sirket’in ekli finansal tablolarda vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan (b) alim satm amagh
finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra glivenilir bir gekilde &lgiilebiliyor olmas: kogsuluyla gercefe uygun
degerleriyle deferlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler finansal degeriyle gosterilmektedir, Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara
ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. lgili varlifin elden ¢ikariimasi veya deger dilgiiklugu
olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 8zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diigiis karsibklar, sonraki ddnemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siuflandmrilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikligii zaran sonraki dénemde azalirsa
ve azahs defer dtigikligli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, Snceden muhasebelegtirilen deger diigiikltigii zarar gelir tablosunda iptal edilehilit.

fnn AN /
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Faktoring Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlk
kaytt tarihinden sonraki raporlama ddnemlerinde, faktoring alacaklar1 disindaki dier alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmig maliyeti {izerinden gisterilmigtir. Faktoring iglemleri sonraki raporlama dénemlerinde
kayitlt degerleri ile gdsterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarimin ilk kayda alinmast esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin oldugunu &ngérmektedir.

Sirket alacaklarma iliskin dogmug ve dogmasi beklenen zararlarini - 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak
muhasebelestirmigtir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerin kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlart dikkate
alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak bir yili
gecmeyen faktoring alacaklarinm, teminatlarn dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100°l oraninda
Gzel kargilik ayrilmas: gerekmektedir.

Anapara veya faiz &demelerinin tahsilindeki gecikme yénetmelikte belirtilen siireleri ge¢mis olan alacaklardan,
borgluya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz indirimi gibi imkénlar temin etmek suretiyle veya
bu tiir imkénlar temin etmeksizin yeni bir 6deme plant belirlenmek suretiyle yeniden yapilandirilanlarin, en az
doksan giin siireyle, ilgisine gore “Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda
izlenmesi zorunludur. Bu siire zarfinda yeniden yapilandirilan alacak tutar1 icin yGnetmelie gore ozel karsilik
ayrilmasina devam edilir. Yeniden yapilandirilan alacak tutari borglunun kredi degerliligine iligkin mevcut biitiin
veriler ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathlik varsayimlar: dikkate alinarak
yapilacak degerlendirmeye gére bu siire sonunda ilgili ana faaliyet alacaf1 hesabina aktarilabilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz oram yéntemi
kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (iglem maliyetleri diisiildiikten sonra) finansal
borglarin geri denmesi veya kapanmasi igin 6denen tutarlar arasindaki fark §irket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili
muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Ticari ve diger yikiimliliikler

Ticari ve diger yiikiimliiliikler, teslim alinmig olan mallar veya hizmetler i¢in gelecekte yapilacak &demelerin rayic
degerini vansitan maliyet ile Sirket’e faturalanmig olup olmamasina bakilmaksizin kayitlara yansitilir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, stézlegme tarihindeki gercegie uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglar riskten korunma yolu olarak kullamlir ve
s0z konusu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degigim cari yilin gelir tablosy ile iligkilendirilir,. A 2
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutar: belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deBerindeki degisim riski Gnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar igermektedir.

Tligkili taraflar

Sirket’in iligkili taraflari ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki finansal tablolar tizerinde ayn
smiflandirilarak gbsterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayh olarak kontrol
edilmesi, Sirket iizerinde énemli derecede etki saglayacak bir hakkn bulunmasi, $irket lizerinde ortak kontrole sahip
olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi, ya da Sirket’in istiraki, yonetim kurulu
iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir.

Dénem gelir tablosunda iligkili kurutuslar ile dnem iginde gergeklestirilen iglemler dipnotta detayll olarak
belirtilmigtir.

Yabanei para iglemleri

Yil icinde gergeklesen yabanci paraya bagli iglemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankas: taratindan ilan edilen
déviz kurlart kullanilarak Tiirk Lirasina gevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar ve borglar
bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) déviz kurlar1 kullamilarak Tiirk Lirasina gevrilmis olup bu
islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmigtir. Sirket’ in dénem sonlan itibariyle
yabaneci para varliklarmin ve yiikiimliiliikierinin degerlemesinde kullandig1 déviz kurlan asagidaki gibidir:

Tarih ABDS /TL | EURO/TL
31.12.2015 2,9076 3,1776
31.12.2014 23189 2.8207

Maddi duran varhklar

Kullanima hazir hale getirmek igin katlamlan masratlar da dahil olmak tizere, finansal tablolarda finansal degerleri
fizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diigiis karsihg: diigiilerek gosterilmigtir. Bilango tarihleri itibariyle
deger diisiis karsih ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmas: durumunda bu
varliga ait finansal ve birikmig amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir
tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali
omriine gore belirlenen oranlar esas ahnmak suretiyle amortisman ayrilmistir.

Doseme ve Demirbaglar 4-50 y1l
Maddi olmayan duran varhklar

Bilango tarihleri itibariyle deger disiis karsihfi ayrilan maddi olmayan varlik bulunmamaktadir. Varliklar
amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligm faydali émriine gore belirlenen oranlar esas
alinmak suretiyle amortisman ayrilmigtr.

Yazilimlar 3yl
Ozel Maliyetler Syl
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

VYarhklarda deger diigiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varlifa iligkin deger kaybimnin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gisterge mevcutsa, o varhfin geri kazamlabilir tutar: tahmin edilir. Eger s6z konusu varligm
veya o varlifa ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak
tutarmdan yiiksek ise, deger digiikliigli meydana gelmistir. Geri kazamlabilir tutar varhiin net satig fiyat1 ile
kullanim degerinden yliksek olani segilerek bulunur. Kulianim degeri, bir varlifin siirekli kullanimindan ve faydali
omrii sonunda elden g¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger dugtikligi kayiplari, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diigiikliigii kaybi, o varlifin
geri kazanilabilir tutarmdaki miiteakip artigin, defer diigiikliigiiniin kayitlara alinmalarim izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha &nce deger diisiikligii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri

gevrilir.
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Kidem tazminati kargiliklart: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olas1 ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargiligimn, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle hesaplanmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi kargiligl, dénem kar1 veya zarar1 hesaplanmasmda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi kargibklarinin
tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri dikkate
almarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir tiim gegcici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin
yeterli karlarin olugmasi miimkiin gdriiniiyorsa, tiim gecici farklar ve kullanilmamig vergi zararlari itizerinden ayrilir.
Her bilango déneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarim gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmas1 gbz
online alinarak muhasebelestirmektedir. Ozkaynak hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine
iligkin ertelenmis vergi tutarlan da &zkaynak hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarmin ve
yikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s&iz konusu varhin gergeklesecegi ve yiikiimliliifiin yerine getirilecegi
dénemlerde olugmas: beklenen vergi oranlar, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlar (vergi mevzuati) % 20
baz alinarak hesaplanir.

Gelir vergisi stopaji

Sirketler 2015 yilinda %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger
kanuni kesintiler ¢ciktiktan sonra kalan kismin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

e Gergek kisilere
o  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
e Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir.

Kargiliklar

Kargiliklar ancak $irket’in, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimlilliijiiniin
bulunmas: ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasimnin gerekli olabilecegi ve tutar igin

giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. l B

UHAS SAVIRLIK A.S
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devamn)

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagli varliklar ve yilkiimlilliikler finansal tablolara yansittilmamis olup, bilango dis1 ylikiimliliik ya da varhik
olarak simiflandinlmigtir, Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu durumlar,
sarta bagh varhklar ise ekonomik faydanin igletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlar: ifade etmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyet, Sirket’ in elden ¢ikarilan veya satis amacryla elde tutulan b6liimii olarak tammlanir. Sirket’in
2015 yilt igerisinde durdurulan faaliyeti bulunmamaktadar.

Hisse bagsina kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, net dénem karinin/zararmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikln ortalama
hisse adedine béliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayis1 ve
dénem i¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirhigs faktorii ile ¢arpilarak toplanmas:
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir, Zaman agirligt faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin

sayisinin toplam dénemin giin saysina oranidir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir Snem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadar.

3.2 Béliimlere Gére Raporlama

Sirket’in TFRS 8¢ gore tek bir raporlanabilir béliimii bulunmaktadir. Bu sebeple bdliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

4. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP  Toplam TP YP Toplam

Kasa (TL) 1.046 - 1.046 664 - 664

Toplam 1.046 - 1.046
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5. BANKALAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle bankalar hesabimnin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP _ Toplam TP YP Toplam
Bankalar
-Vadesiz mevduat 497956 278.464 776.420 813.557 -- 813.557
-Vadeli mevduat (*) 800.000 - 800.000 500.000 - 500.000
Toplam 1.297.956 278.464 1.576.420 1.313.557 - 1.313.557

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 800.000 TL tutarindaki vadeli mevduatin faiz oram %10,80 olup, vadesi 4 Ocak
2016°dur.

6. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarmin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

TP YP Toplam TP YP Toplam
Hliskiti kuruluslardan
faktoring alacaklar 117.750.000 - 117.750.000 80.925.167 — 80.925.167
(Dipnot 26)
Yurti¢i faktoring alacaklar: 05.958.750 — 05.958.750 175.575.413 - 175.575.413
Diger faktoring alacaklar 84.286.413 -- 84.286.413 41.565.951 --  41.565.951
Kazanilmamig gelirler (-) {3.533.890) — (3.533.890) (6.313.468) -~ {6.313.468)
Toplam 294.461.273 -- 294.461.273 291,753.063 -- 291.753.063

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsihik tahsile almis oldugu ¢ek ve senetlerin
toplami 157.776.228 TL’dir (31 Aralik 2014: 201.429.454 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in faktoring
alacaklari karsiiginda 1.655.389.920 TL (31 Aralik 2014: 1.193.443.380 TL) imzali sozlesmeler kargihfinda

kefalet alinmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in takipteki alacaklarimin toplami 9.887.604 TL’dir (31 Aralik 2014:
5.585.991 TL). Bu alacaklar igin 9.887.604 TL (31 Aralik 2014: 4.880.086 TL) karsihik ayrilmistir. Sirket, takipteki
alacaklarinin tamamina kargihik ayirmigtir.

31 Aralhk 2015 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gegmis ancak protokol ile yeniden yapilandirilarak Tasfiye
Olunacak Alacaklar igerisinde gtstermedigi ve 6zel kargilik ayirmadigi 112.392 TL (31 Aralik 2014: 1.486.003 TL)
tutarinda fakforing alacag: bulunmaktadir. Ilgili tutar tek bir miisteriye ait bakiyeden olugmaktadir. Sirket bu
alacaklar igin yapilan yeniden yapilandirma sonucunda protokol imzalamig olup, belirlenen yeni vadeler icerisinde
tahsil edilmesi beklenmektedir (Dipnot: 24).
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6. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle faktoring islemlerinden borg¢lar agag:daki gibidir:

31,12,2015 31.12.2014
TL YP Toplam TL YP  Toplam
Faktoring borg¢lar 720.382 Co-= 720382 822.942 -- 822.942
Toplam 720.382 -- 720382  822.942 - 822,942

7. PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Araltk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle pegin &denmis giderleri agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TL YP Toplam TL YP  Toplam
Pesin ddenmis giderler (*) 670.631 - 670.631  687.010 - 687.010
Toplam 670.631 - 670.631 687.010 - 687.010

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle pesin 6denmis giderler, 602.088 TL (31 Aralik 2014: 528.284 TL) tutarindaki
menkul kiymet ihrag giderleri ve 68.543 TL (31 Arahk 2014: 158.726 TL) tutarindaki difer pesin ddenmis

giderlerden olusmaktadir.
8. DiGER AKTIFLER

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger aktiflerinin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TL YP Toplam TL YP Toplam
BSMYV alacaklar1 (*) 611.657 -~ 611.657  523.519 - 523.519
Diger muhtelif alacaklar 1.164 - 1.164 5.258 - 5.258
Toplam 612.821 - 612.821 528.777 - 528.777

(*) BDDK Kkararlar1 dogrultusunda, 2014 yilimn ikinci yarsindan itibaren faktoring alacaklarindan dogan
BSMV’nin difer muhtelif alacaklar hesabinda takip edilmesine karar verilmis olup, ilgili tutarin tamam
miisterilerden olan BSMV alacaklarmdan olugmaktadir.
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde maddi duran varlik hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2014 Ilaveler Cilag 31.12.2015
Ozel maliyetler 105.730 - - 105.730
Diseme ve demirbaglar 245,930 5.160  (67.284) 183.806
Toplam 351.660 5.160  (67.284) 289.536
Birikmis Amortismanlar (TL)
Ozel maliyetler (43.091) (53.591) - (96.682)
Daseme ve demirbaglar (97.978) (42.227) 17.942 (122.263)
Toplam (141.069) (93.818) 17.942 (218.945)
Net Defter Degeri 210.591 70.591
Maddi Duran Varliklar (TL) 31.12.2013 Taveler Cilas 31.12,2014
Ozel maliyetler 92.702 13.028 - 105.730
Déseme ve demirbaglar 236.513 9.417 - 245.930
Toplam 329.215 22.445 - 351.660
Birikmis Amortismanlar (TL)
Ozel maliyetler (23.175) (19.916) (43.091)
Déseme ve demirbaglar (54.184) (43.794) - (97.978)
Toplam (77.359) (63.710) -- (141.069)
Net Defter Degeri 251.856 210.591
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran varlik hareket
tablosu agagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2014 Ilaveler  Cikislar 31.12.2015
Bilgisayar programlari 232227 22.510 - 254,737
Toplam 232,227 22,510 -- 254.737

Birikmis Amortismanlar (TL)

Bilgisayar programlari (152.222) (63.008) - (215.230)
Toplam (152.222) (63.008) -- (215.230)
Net Defter Degeri 80.005 39.507
Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12,2013 Tlaveler  Cikislar 31.12.2014
Bilgisayar programlari 203.317 28.910 -- 232.227
Toplam 203.317 -~ 232.227

Birikmis Amortismanlar (TL)

Bilgisayar programlar: (82.155) (70.067) - (152.222)
Toplam (82.155) (70.067) -- (152.222)
Net Defter Degeri 121.162 80.005

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmsgtir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2015 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik ddnemler itibarryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yil1 kurum
kazanglarmm gegici vergi donemleri itibarryla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar1 fizerinden %20

oraninda gegici vergi hesaplanmusgtir.

RLIKAS j |
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11. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olugan =zararlar geriye doniik olarak, &nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez. Tiirkive’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem
kapanigin: izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini korum kazancma dahil
ederck beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji1 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajma tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamilan yatirim indirimi tutar
iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatirim
harcamalarimdan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. Maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yliriirliige girmig bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas:i ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmugtir. Bu ¢er¢evede, kurumlarin iligkili kisilerte yaptiklar: mal veya hizmet alim ya da satimlarmnda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kigilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin
bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kigiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen ydntemlerden
igslemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda
tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kay1t, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar
tarafindan saklanmast zorunlu kilmmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar
islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir,

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunulmasi halinde kazang, tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla &rtiilii olarak dagitilmig
sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla &rtiilii olarak dagitilan kazang 13’iinci maddede
belirtilen gartlarin gerceklestigi hesap déneminin son giinil itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler igin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmig kar payinin net kar pay tutari olarak
kabul edilmesi ve briite tamamlanmast sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarm hukuki nitelifine gére belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha tnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin &rtiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve &denmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak
diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve &denen tutar olacaktir,

Transfer fiyatlamas: ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirliife girmesinden sonra uygulamaya
agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanlij: tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla
Ortiilii Kazang Dagrtimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmugtir.
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Arahik 2014 tarihlerinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida

Ozetlenmigtir:
31.12.2015 31.12.2014
a)Gelir tablosu:
Cari dénem yasal kurumlar vergisi kargilig1 1.933.243 1.883.643
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 375.858 (256.756)
Toplam 2.309.101 1.626.887
b)Bilango:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (2.731.123) (2.268.546)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 1.241.685 403.293
Toplam (1.489.438) (1.865.253)
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vergi kargilifinin hesaplanmasina iligkin detay asagidaki
gibidir:
31.12,2015 31.12.2014
Vergi karsilig1 6ncesi vasal net kar / zarar 11,438.401 8.128.765
Vergi matrahina ilaveler
- Faktoring alacaklarindan kazanilmamig faiz gelirleri 3.533.890 6.313.468
- Faktoring alacaklar karsilik gideri 5.050.992 2.465.282
- Kidem tazminat1 karsihik gideri 68.496 46.240
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 131.410 63.431
Diger gegici farklar {125) (8.695)
Faktoring alacaklarindan kazamilmamis faiz gelirleri gegmis yil iptali (6.313.468) (5.677.650)
Vergiden diigiilen siipheli alacaklar (4.243.380) (1.912.627)
Kurumlar vergisi matrah 9.666.216 9.418.214
Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsilifi (%20} 1.933.243 1.883.643
1.933.243 1.883.643

Cari vergi karsihin
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31.12.2015 31.12.2014
Cari donem vergi karsihif1 (1.933.243) (1.883.643)
Mahsup edilecek vergi ve tevkifat toplami 2.134.432 1.374.449
Toplam (*) 201.189 (509.194)

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in 11.438.401 TL (31 Aralik 2014: 8.128.765 TL) ticari kén
bulunmaktadir. 8.784.788 TL (31 Aralik 2014: 8.888.421 TL) tutarindaki kanunen kabul edilmeyen giderin ve
10.556.973 TL (31 Aralik 2014: 7.590.277 TL) tutarindaki diger indirimlerin bu tutara eklenmesiyle Sirket’in Vergi
Usul Kanunu’na gire mali kar1 9.666.216 TL (31 Arahk 2014: 9.418.214 TL) olarak hesaplanmistir. Bu tutar
iizerinden % 20 oraninda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 1.933.243 TL dir (31 Aralik 2014: 1.883.643 TL). Bu
tutardan, 2015 yili igerisindeki gegici vergi dénemlerinde hesaplanan 2.123.843 TL (31 Aralik 2014; 1.372.727)
tutarindaki gecici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutar1 olan 10.58% TL (31 Aralik 2014: 1.722 TL)
diisiildiigiinde 5denecek kurumlar vergisi 201.189 TL (31 Aralik 2013: (509.194 TL)) olarak belirlenmektedir.

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmig finansal tablolar1 arasmdaki farklihklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup agagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
kullanilan gegerli vergi oran1 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle % 20°dir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Ertelenmis Vergi Varligi hesaplamas: asagidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Ertelenmig Gegici Ertelenmis
Gegici farklar Vergi farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminati kargilig 159.683 31.937 91.187 18.237
Ozel karsiliklar 9.887.604 1.977.521 4.880.086 976.017
Kazanilmamusg faiz gelirleri :3.533.890 706.778 6.313.468 1.262.694
Diger 74.434 14.887 57.991 11.598
Toplam 13.655.611 2.731.123 11.342.732 2.268.546
Ertelenmis Vergi Pasifi
Maddi ve maddi olmayan varhklar iizerindeki
gecici farklar (52.420) (10.484) (103.839) (20.768)
Vergiye konu edilen siipheli alacak karsilig1 (6.156.007) (1.231.201) (1.912.627) (382.525)
Toplam {6.208.427) (1.241.685) (2.016.466) (403.293)
1.489.438 1.865.253

Net Ertelenmiy Vergi (Aktifi)/Pasif (Bilango)
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12. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidadir:

31.12.2015 31.12.2014

TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 133.767.597 -~ 133.767.597 175.041.875 - 175.041.875
Toplam 133.767.597 -- 133.767.597 175.041.875 - 175.041.875

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kullanilan kredilerin vadesel dagilimi agagidaki gibidir:

31.12.2015
Faiz oran (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

Kisa vadeli krediler (*) % 3,6-%16,00 133.767.597 - 133.767.597
133.767.597 -- 133,767.597

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle spot krediler {izerinden tahakkuk eden faiz gideri tutart 1.563.125 TL’dir (31
Arahik 2014: 1.238.646 TL). Faiz tutar1 toplam kredi anapara {izerine ilave edilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kullanilan banka kredileri igin Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan kredi
limitine bagl olarak 325.553.600 TL (31 Aralik 2014: 263.221.000 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31.12.2015
0-3 Ay 3 Ay-1 Y1l Toplam
Alinan krediler 126.596.560 7.171.037 133.767.597
Toplam 126.596.560 7.171.037 133.767.597
31.12.2014

Faiz oram (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borglar
Spot krediler % 3,25 - 13,00% 175.041.875 -- 175.041.875
175.041.875 - 175.041.875

31.12.2014
0-3 Ay 3 Ay-1Yl Toplam
Alinan krediler 163.408.367 11.633.508 175.041.875
Toplam 163.408.367 11.633.508 175.041.875
} i .
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13. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay: asagndaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ihrag edilen menkul kiymetler  116.400.000 -- 116.400.000 83.310.000 -- 83.310.000
Ihrag edilen menkul kiymet
faiz tahakkuku (*) 1.619.876 - 1.619.876 395.454 - 395.454
Toplam 118.019.876 -~ 118.019.876 83.705.454 --  83.705.454

(*) Sirket planlanan tahvil ihraci kapsaminda 2015 yih igerisinde vadesi gelmeyen bir tahvile ek olarak ii¢ tahvil
ihrac1 daha ger¢eklestirmistir. Sirket’in ihrag ettigi tahviller kupon ddemeli tahviller olup, ii¢ ayda bir faiz oram
agiklanarak yatirimcilara faiz Sdemesi yapilmaktadir. Vade tarihinde ise tahvil igin &denen anapara tutar
yatirimeiya geri ddenecektir. 116.400.000 TL (31 Aralik 2014: 83.310.000 TL) tutarindaki tahvillerin toplam faiz
tahakkuku 1.619.876 1L.’dir (31 Aralik 2014: 395.454 TL).

TRSZORF61614 nolu 30.000.000 TL tutarindaki tahvil 11 Aralik 2014 tarihinde ihrag edilmis olup tahvilin son
ihrag oran1 % 13,92°dir. Tahvilin vadesi 9 Haziran 2016 olup, ii¢ ayda bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. Bir sonraki
faiz 6demesi 10 Mart 2016 tarihinde yapilacak olup, dénem sonu itibariyle tahakkuk eden faiz tutan 240.263
TL’dir.

TRSZORF91611 nolu 29.400.000TL tutarindaki tahvil 23 Mart 2015 tarihinde ihrag edilmig olup tahvilin son ihrag
oram % 14,04°tiir. Tahvilin vadesi 19 Eyliil 2016 olup, ii¢ ayda bir faiz demeleri yapilmaktadir. Bir sonraki faiz
tdemesi 21 Mart 2016 tarihinde yapilacak olup, dénem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 113.077

TL’dir.

TRSZORF41715 nolu 35.000.000TL tutarindaki tahvil 9 Ekim 2015 tarihinde ihrag edilmis olup tahvilin son ihrag
orant % 14,48°dir. Tahvilin vadesi 7 Nisan 2017 olup, li¢ ayda bir faiz ddemeleri yapilmaktadir. En son faiz
ddemesi 8 Ocak 2016 tarihinde yapilmig olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 1.152.449 TL

olarak hesaplanmigtir.

TRSZORF61713 nolu 22.000.000TL tutarindaki tahvil 18 Aralik 2015 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin son
ihra¢ orani % 14,56’dir. Tahvilin vadesi 16 Haziran 2017 olup, li¢ ayda bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. Bir
sonraki faiz 6demesi 18 Mart 2016 tarihinde yapilacak olup, dénem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar:
114.087 TL dir.

14. DIGER BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Saticilara borglar 138.065 -- 138.065 179.494 - 179.494
Toplam 138.065 - 138.065 179.494 -~ 179.494




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
21

15. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 8denecek vergi ve yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Gelir vergisi 85.947 78.710
BSMV 554.768 312.522
Diger vergi ve yiikiimliiliikler 57.902 55.300
Toplam 698.617 446.532

16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Kidem Tazminati Karsihf

Tirrk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yaginda),
askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 3.828,37
TL (31 Aralik 2014: 3.541,37 TL) ile sinirlandirilmigtir. Kidem tazminat: yiikiimliiliigti yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama gart1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kidem tazminati yiiktimliiliigt yillik %7,50 (31 Aralik 2014: %8,17) enflasyon ve
%11,05 (31 Aralik 2014: %11,00) iskonto oram tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %2,79 (31 Arahk 2014: %
2,62) reel iskonto orani kullanilarak belirlenmigtir

Kidem tazminat1 kargilif1 ¢aliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugtinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis UMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminat1 yitkiimliiliigiinii tahmin etmek igin aktiler degerleme yontemlerinin gelistirilmesini éngdrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir; esas

varsayim, her hizmet yili igin olan azami ylikiimhiliilin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranimu ifade

eder.
Diger Borg ve Gider Karsihiklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirket’in diger borg¢ ve gider kargiliklar: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kidem tazminati kargilifi 159.683 - 159.683 91.187 -- 91.187
Personel prim karsithi 112.048 - 112.048 - - -
Diger gider karsiliklart 22.864 - 22.864 8.000 8.000

Toplam 294.595 - 294.595 99.187 -- 99.187
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16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati1 kargilimm y1l i¢indeki hareketini gosteren tablo agafidadir:

31.12.2015 31.12.2014
Dénem bagi - 1 Ocak 91.187 47.924
Y1l igindeki net artig 68.284 46.240
Aktiieryal kayip / kazang 212 2.977)
Diénem sonu - 31 Arahk 159.683 91.187

17. ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirlerin detay:1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Pesin tahsil edilen faiz, icret
ve komisyonlar 38.327 - 38.327 23.820 - 23.820
Toplam 38.327 - 38.327 23.820 - 23.820

18. OZKAYNAKLAR
(Odenmis Sermaye

(Odenmis Sermaye, Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi fhrag Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar / =zarar nitelidinde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar Kar/Zarar hesabimin igerisinde
gosterilir, S6z konusu teblifin uygulanmasi esnasinda deferlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon

diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

““Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henilz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye™
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimm veya sermaye artirimima konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zararryla”, iligkilendirilmesi gerekmektedir.

Diger &zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cergevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.
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18. OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Tutar  Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortakhik pay (%)
Zorlu Holding A.S. 29.188.326 98,4132 29.188.326 98,4132
Zorlu Dng Ticaret A.S. 1.174 0,0040 1.174 0,0040
Ahmet Nazif Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Zeki Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Olgun Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Mehmet Emre Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Odenmis Sermaye 29.658.964 | 100 29.658.964 100

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde 29.658.964 adet (31
Aralik 2014: 29.658.964 adet) hisseden meydana gelmigtir.

27 Kasim 2014 tarih ve 2014/49 sayili Yonetim Kurolu Karar ile Sirket’in sermayesinin 19.647.750 TL’den
29.658.964 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. 24 Aralik 2014 tarihinde ger¢eklestirilen Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisi’nda yapilmas: kararlagtirilan sermaye artiginimn 10.000.000 TL tutanindaki kisminin nakit olarak,
kalan 11.214 TL tutanindaki kisminin ise olaganiistii yedeklerden kargilanmasi kabul edilmigtir, 10.000.000 TL
tutarindaki nakit odeme Sirket’in ana hissedar1 Zorlu Holding A.S. tarafindan 24 Aralik 2014 tarihinde
gergeklestirilmigtir. Ilgili sermaye artirim1 31 Aralik 2014 tarih ve 8727 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmigtr,

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in diger sermaye yedekleri bulunmamaktadr.

Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 8denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir, Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm
% 10°udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlegtirmek igin kullantlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Kar
yedekleri, finansal tablolarm Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmasmmn ardindan ayrilmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in kér yedekleri agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP - Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 478.198 -- 478.198 153.102 - 153.102
Olaganiistii yedekler [ - 1 1 - 1

Toplam 478.199 -- 478.199 153.103 -- 153.103
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18. O0ZKAYNAKLAR (Devam)
Kar Dagitinm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekier, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise &denmis sermayenin %5’ ini asan dagstilan karm
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, 2015 y1h igerisinde herhangi bir kar dagitimi yapmamugtir.

Gegcmis Yillar Kar veya Zarari

31.12.2015 31.12.2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Gegmis yillar kar 6.176.782 - 6.176.782 - - -
Toplam 6.176.782 -- 6.176.782 - - -

19. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve 6nemli bir kayip veya zarar beklemedigi tazhhiitler, muhtemel
ylikiimliiliikler ve varliklar1 agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 263.500 -~ 263.500 29.670 -- 29.670
Toplam 263.500 - 263.500 29.670 — 29.670
31.12.2015 31.12.2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman teminatlar 621.813.955 14.538.000 636.351.955 162.071.868 - 162.071.868
Toplam 621.813.955 14.538.000 636.351.955 162.071.868 --  162.071.868

Alinan teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarmin teminati olarak aldifi kambiyo senectleri ve arag rehinlerinden
olugmaktadir.
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19. KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin
tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2015 31.12.2014

A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 263.500 29.670
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kigilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - .
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -
ii. B ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -
iti, C maddesi kapsamma girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI'erin toplam tutar: -

Toplam 263.500 29.670

Tiirev Uriinler

Sirket’in 31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev uriinii sdzlesmesi
bulunmamaktadir.

20. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemler igerisinde Sirket’in faktoring alacaklarindan alinan faiz ve
komisyon gelirleri agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 56.330.423 38.660.637
Faktoring alacaklarindan alinan komisyon gelirleri 2.372.710 2.057.057
58.703.133 40.717.694

Toplam

21. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde olusan finansman giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Kullanilan kredilere verilen faizler 20.307.796 19.180.821
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 14.797.988 5.238.623
35.105.784 24.419.444

Toplam
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22. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde Sirket’in esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Personel iicret ve giderleri 4.369.952 3.644.535
Kira giderleri §59.458 585.880
Menkul kiymet ihrag giderleri 656.120 339.735
Vergi, resim ve harglar 115.923 184.115
Bilgi iglem giderleri 278.673 176.572
Denetim ve danigmanlik giderleri 129.385 162,818
Arag giderleri 168.191 151.688
Amortisman giderleri 158.826 133.777
Avukat ve dava giderleri 238.938 103.640
Akaryakit giderleri 66.503 84.553
Aidat Giderleri 71.260 65.400
Kidem tazminati kargilifi 68.284 46.240
Posta, telefon ve faks giderleri 42.841 30.238
Temsil ve agirlama giderleri 14.530 18.971
Noter giderleri 14.607 17.856
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.562 4,450
Vazgecilen alacaklar 14.922 1.867
Diger giderler 191.044 129.759
Toplam 7.464.019 5.882.094

23. DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERIi

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in dier faaliyetlerden gelir ve
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Kambiyo karlan 16.477.204 5.767.013
Faiz gelirleri 70.716 29.856
Diger (*) 452.479 147.827
Diger Faaliyet Gelirleri 17.000.399 5.944.696
Kambiyo islemleri zarar (-) 16.622.494 5.766.805
Diger 21.842 -~
Diger Faaliyet Giderleri(-) 16.644.336 5.766.805
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 356.063 177.891

(*) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénem igerisinde 452.479 TL (31 Aralik 2014: 147.827 TL) tutarindaki
diger gelirler, 376.654 TL (31 Aralik 2014: 147.304 TL) tutarindaki masraf karsihklari, 43.474 TL tutarinda konusu
kalmamus siipheli alacak kargihiklari (Dipnot 24) ve 32.351 TL (31 Aralik 2014: 523 TL) tutarindaki diger
gelirlerden ofusmaktadir.
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24. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in takipte olan alacaklarma iligkin ayrilan zel karsiliklar
agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Toplam Takipteki Toplam Takipteki
Faktoring Alacaklar1 Aynlmig Kargihk Faktoring Alacaklar1  Aynlmig Karsilik
90-180 giin - = 241.504 (48.301)
180-360 giin -- -- 1.025.403 (512.701)
360+ giin 9.887.604 (9.887.604) 4.319.084 (4.319.084)
Toplam 9.887.604 {9.887.604) 5.585.991 {4.880.086)

Takipteki alacaklar i¢in ayrilan kargiliklarm 2015 ve 2014 hesap donemleri igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

TL TL

1 Ocak Bakiyesi 4.880.086 2.414.804
Kargilik gideri 5.246.480 2.665.416
Dénem iginde yapilan tahsilatlar (238.962) (200.134)
31 Aralik Bakiyesi 9.887.604 4.880.086

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi geemis ancak protokol ile yeniden yapilandirilarak Tasfiye
Olunacak Alacaklar igerisinde géstermedigi ve 6zel kargilik ayirmadigr 112.392 TL (31 Aralik 2014: 1.486.003 TL)
tutarmnda faktoring alacagi bulunmaktadir. Iigili tutar tek bir miisteriye ait bakiyeden olusmaktadir. Sirket bu
alacaklar i¢in yapilan yeniden yapilandirma sonucunda protokol imzalamig olup, belirlenen yeni vadeler igerisinde
tahsil edilmesi beklenmektedir (Dipnot 6).

25. HISSE BASINA KAR/(ZARAR)

Hisse bagina kir miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitimi igin, &ncelikle Tirk Ticaret Kanunu dilzenlemeleri uyarinca yasal kayitlar
lizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
lizerinden dagitilacak tutarin tamarmi, yasal net daZitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarm tamamu, vasal
kayitlarda yer alan tutardan kargilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmas:
gerekmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ilgili hesaplama asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Dénem kér1 / (zarar1) 9.129.300 6.501.878
Adi hisse senedi 29.658.964 19.037.903
(Birim—Lot) '
Agirlikli ortalama hisse lot miktari 29.658.964 19.037.903

Hisse bagina kér / (zarar) 0,31 0,34
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26. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénem igerisinde iligkili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri
agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Tligkili taraflara borclar Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan Ticari
Zorlu Holding A.S. -- 48.922 . 32.256
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. - -- - 36.855
Vestel Ticaret A.S. - 7.705 - 15.071
Zorlu Gayrimenkul _ 9.771 _1 _
Gelistirme ve Yatirnm A.S. '
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 586
Toplam - 66.984 -- 84.182
31.12.2015 31.12.2014
Tliskili taraflardan alacaklar Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan Ticari
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 60.000.000 - 69.925.167
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. - 38.500.000 -~ 11.000.000
Zorlu Dogal Gaz
Ithalat Ihracat ve Top. Tic. A.S. - 15.000.000 - -
Meta Nikel Kobalt Maden. San. Tic. A.S. - 4.250.000 -- -
Toplam -- 117.750.000 — 80.925,167

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemi igerisinde Sirket’in iligkili taraflar ile olan
iglemlerinin detay: agagidaki gibidir:

Alimlar 31.12.2015

Iliskili Taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. - 608.492 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. . 12.997 --
Vestel Ticaret A.S. 20.036 35.665 -
Vestel Elektronik San. Ve Tic.A.S. 790 - --
Zorlu Tesis Yénetimi A.S. - 57.750 -
Zorlu Gayrimenkul Gelig.ve Yat. A.S. -- 208.738 -

Toplam 20.826 1.013.642 --
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26. ILISKILT TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Satislar 31.12.2015
Mligkili Taraflar Mal !;Icret ve Faiz
Komisyonlar
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - - 12.671.111
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. -- -- 6.301,979
Zorlu Dogal Gaz Ith. Thr.ve Toptan Tic. A.S. - - 3.382.777
Meta Nikel Kobalt Maden. San. Tic. A.S. -- - 76.732
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. 32.450 -~ -
Toplam 32.450 -- 22.432.599
Almlar 31.12.2014
Tligkili Taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. - 966.200 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. - 50.410
Vestel Ticaret A.S. 36.150 24,222 -
Vestel Elektronik San. Ve Tic.A.S. 8.958 - -
Diger - 189 -
45.108 1.041.011 -
Satislar 31.12.2014
iligkili Taraflar Mal [.Icret ve Faiz
Komisyonlar
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. _ - - 9.550.202
Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri Ins. Tic. A.S. -- - 2.792.36]
Zorhu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. - - 34.833
- -- 12.377.396

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’m 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve fist yonetime sagladif1 licret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutart 1.141.290 TIL dir (31 Aralik 2014: 892.505 TL).
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT
Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalan

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riski gibi gegitli
risklere maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin y&netimindeki
hedefleri, politikalar: ve siireleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmusgtur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir,

Sitket’in risk ybnetimi politikalan Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek igin olusturulmugtur. Risk yonetimi politikalarmin amaci Sirket’in riskleri igin uygun risk limit
kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir, Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlari ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim galisanlarin rollerini ve sorumluluklarm:
anlamasina yardimei olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring iglemlerinden dolayt kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat Departmanlar
kredi riskinin ySnetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar: icin belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme oncesi yontemler geligtirilmig olup
ybnetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini
tagimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep edilen tim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine y&nelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili caliymalar ve miisteri kredibilitesi Slglimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi taleplerini degerlendirmektedir. Buna ek olarak her
ay risk izleme komitesi toplanarak kredi iliskisi igerisine girilen firmalari degerlendirmekte ve kredi iligkisinin
devam etmesi veya durdurulmas: ySniinde firmalar ile ilgili kararlar almaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bilgede yogunlagsmamigtir. Sirket’in
maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gésterilen kayith degeri kadardar.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig azami kredi riski asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Faktoring Alacaklarz Faktoring Alacaklar:

Diger Taraf | Iligkili Taraf| Diger Taraf | Iligkili Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 176.711.273 | 117.750.000 | 211.533.801 80.925.167
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismz
A, Vadesi gegmenmis ya da deger dtigiikltigtine ugramamsg
finansal varlikiarin net defter degeri 176.598.881 | 117.750.000| 207.320.148 80.925.167
- Vadesi gegmemis ya da deger diigtikliigiing ugramamig (briit
defter degeri) 176.598.881 | 117.750.000| 207.320.148 80.925.167
- Deger diigliklupi (-) - - - —
B. Kogullar1 yeniden goriisiilmtis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disikkliigiine ugramrs sayilacak
finansal varliklarm defter degeri 112,392 - 1.486.003 -
- Kogullan yeniden gorilstilmils (briit defter degeri) 112,392 -- 1.486.003 -
- Deger diigiikIfigi (-) - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dugtikligiine ugramamg
varhiklarin net defter degeri -- -- 2.021.745 -
- Vadesi geqmig (briit defter degeri) -- - 2.021.745 -
- Deger digtkliigii (-) - -- - -
D. Deger dilsiikltigiine ugramamig varliklari net defter
degeri - - 705.905 -
- Vadesi gecmig (briit defter degeri) 9.887.604 -- 5.585.991 -
- Deger digikligl (-) (9.887.604) —| (4.880.086) -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Defer diigikliigi (-)

E. Bilango dis1 unsurlar

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarim hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve tahvil ihract aracilifiyla fonlama ihtiyacini
kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarmdaki degisimleri belirlemek ve seyrini
izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYT (Devami)

Tahmini faiz &demeleri déhil, netlestirme anlagmalarinin etkisi hari¢ olmak iizere finansal varhk ve
yiikiimliiliiklerin, sézlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31.12.2015

Defter  Vadesi Jay-1ywl Sylve

degeri _ gecmis 3 aya kadar arast 1-5 vit arasi iizeri Vadesiz
Nakit degerler 1.046 - -- - - -- 1.046
Bankalar 1.576.420 - 800.000 - -- - 776420
Faktoring alacaklari (Net) 294.461.273 112392 164.564.878 129.784.003 - - --
Diger aktifler 612.821 -- - - -- -~ 612.821
Toplam Varhklar 296.651.560 112.392 165.364.878 129,784.003 -- -~ 1.3%0.287
Alman krediler 133.767.597 -~ 126.596.560  7.171.037 -- -- -~
Thrag edilen menkul kiymetler 118.019.876 1.619.876 59.400.000 57.000.000
Mubhtelif borglar 138.065 -- 138.065 -- --
Odenecek vergi ve ylikimliiliikler 698.617 - 698.617 - --
Borg ve gider kargiliklan 294,595 - -- -- 294,595
Toplam Yiikiimliilikler 252,918.750 - 129.053.118 66.571.037 57.000.000 —  294.595
Net likidite pozisyonu 43.732.810 112.392  36.311.760  63.212.966 (57.000.000) -~ 1.095.692

31,12.2014

Defter  Vadesi Jay-1wl Sylve

deferi gecmis 3 aya kadar aras1 1-5 yil arasi iizeri  Vadesiz
Nakit degerler 664 -- - -- - -- 664
Bankalar 1.313.557 -- 500.000 - -- -~ 813.557
Faktoring alacaklar1 (Net) 291.753.063 3.507.748 156.146.975 130.546.277 1.552.063 -~ --
Diger aktifler 528.777 -- -- - - -~ 528.777
Toplam Varhklar 293.596.061 3.507.748 156.646.975 130.546.277 1.552,063 -~ 1.342,998
Alnan krediler 175.041.875 -- 163.408.367 11.633.508 - -- -
Ihrag edilen menkul kiymetler 83.705.454 - 395454 53.310.000 30.000.000 --
Muhtelif borglar 179.494 179.494 - - -- --
Odenecek vergi ve yiikiimliilitkler 446.532 -- 446.532 - - -- --
Borg ve gider kargiliklan 608.381 - 509.194 -~ 99.187 &
Toplam Yiiktimliilikler 259.981.736 == 164.405.393 65.452.702 30.000.000 123.641 -
Net likidite pozisyonu 33.614.325 3.507.748 (7.758.418) (1236413 ) 1, )98

RIALT MUSAVIRLIK A.S.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devami)
Piyasa riski

Tum alm satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadw. Soz konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varlifin degerini diiglirmesi riski yeklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabanc: para riski

Yabanci para riski herhangi bir tinansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige badli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazh borg ve alacaklarindan dolayt yabanci para riski tagimakta
olup net déviz pozisyonu toplam iglem hacmine kargilik diigiik gergeklesmistir. S6z konusu riski olugturan temel
yabanci para birimleri ABD Dolart ve EURQ’dur.

31.12.2015 31.12.2014

Diviz tutan TL karsilif Diviz tutan TL karsihin
Varliklar 6.054.011 32.884.520
Faktoring alacaklar
ABD Dolart 785.711 2.284.541 13.704.234 31.778.748
EURO 1.098.630 3.491.006 392.021 1.105.772
Bankalar
ABD Dolan 95.123 276.581 - -
EURO 593 1.883 -- -
Yiikiimliiliikler (-) 5.922.598 33.693.229
Finansal borg¢lar (Kisa vadeli)
ABD Dolari 823.784 2.395.235 14.093.195 32.680.711
EURO 1.060.743 3.370.616 358.960 1.012.518
Diger yiikiimliiliikler
ABD Dolan 49.490 143.896 - -
EURO 4.044 12.851 -- -
Net yabanei para pozisyonu 131.413 (808.709)

Duyarlitk analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolart karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir. Kur
riskinin Slgtilebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
agiklamasim yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazl tiim varliklar ve yiikiimliilikleri
icermektedir.




FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AT

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmisgtir.)

34

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYT (Devami)

Ddviz kuru analizi agagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31.12.2015 31.12.2014
Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliizi | 2.199 | (2.199) | (90.196) | 90.196
EURO’nun TL karsgisinda % 10 degismesi halinde:
2- EURQ net varhk/yiikiimliliigli 10.942 (10.942) 6.325 (9.325)
TOPLAM (1+2) 13.141 {13.141) (80.871) §80.871

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle bir miktar kur riski tagmmaktadir, Sirket'in déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri esas olarak yabancr
para cinsinden mevduat ve kredilerden olugmaktadir. Ancak déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin net
degerinin aktif toplamina orani énemsiz oldugundan kur riski oldukga diisiiktiir.

Finansal araglarin ger¢ege uygun deferi

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamigtir. Ancak, ger¢ege uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden,
gergege uygun defer Slgiimieri meveut piyasa kogullarnda olugabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi
tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmig olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarn rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmigtir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatmin bulunmasinda kullamlan
girdilerden degerlenmistir,

o Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamm)

31.12.2015 Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varlhklar - —

Finansal yiikiimlitliikler

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliikler

Ozel sektdr tahvil senet ve bonolari 118.019.876 -- 118.019.876

1
1

Tiirev araclar --

31.12.2014 Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - _

Finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolar: 83.705.454 - 83.705.454

Tiirev araclar - - -

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degigimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar
veya farkhiliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon
durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif/Pasif Komitesi, tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin
sinirlandirilmas: amacryla tiirev sézlesmelerden yararlanilmaktadar.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)
36

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELi¢i VE DUZEYT (Devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyle faiz oranma duyarli finansal araglar agagidaki tabloda
sunulmustur:

Net defter degeri Net defter degeri

31.12.2015 31.12.2014
Sabit faizli finansal araclar:
Yurtici faktoring alacaklar 92.424.860 169.261.945
Diger faktoring alacaklari 202.036.413 122.491.118
Alnan krediler (133.767.597) (175.041.875)
Toplam 160.693.676 116.711.188
Degisken faizli finansal araclar:
Ihrag edilen menkul kiymetler (118.019.876) (83.705.454)
Toplam (118.019.876) (83.705.454)

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ySnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklilifini saglamaya caligirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karing artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in genel stratejisi dnceki
dénemden bir farklilik g&stermemektedir.

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 5zkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Toplam borglar 253.639.132 260.804.678
Nakit ve nakit benzerleri (1.577.466) (1.314.221)
Net Borg 252.061.666 259.490.457
Ozkaynaklar 45.445.457 36.316.327
Ozkaynak/bor¢ oram 18% 14%

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN

DIGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
29. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Raporlama donemini miiteakip dénem igerisinde ilgili teblif dogrultusunda kargilik ayrilmas1 zorunlulugu dogan

789.739 TL tutarindaki alacak igin teblife uygun olarak karsilik ayrilmas1 ya da bu alacaklarin yeniden
yapilandirilarak protokole baglanmasi planlanmaktadir.




