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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarina,
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, tebliz ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (*“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart
béliimiinde ayrmntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetciler icin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Faktoring alacaklarina iliskin ertelenmis gelirler ve
deger diisiikliikleri

Kilit denetim konusunun denetimde
nasil ele alindig

Sirket faktoring alacaklarimi, alacaklarina iliskin
zararlarim ve deger diisiikliiklerini BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na gore
muhasebelestirmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirladig: finansal durum tablosunda faktoring
alacaklarmm bulundugu ana hesap grubunun bakiyesi
net 301.614.861 TL olmakla birlikte aktiflerinin
%89"anu olusturmaktadar.

Denetimimiz kapsaminda bu alana odaklanmamizin
nedeni; finansal durum tablosunda yer alan faktoring
alacaklarinin, kazanilmamis gelirlerin ve ilgili deger
diisiikliigii kargiliklarmmn tutarsal biiyiikligi ile, séz
konusu faktoring alacaklarmin ilgili mevzuata gore
olgiiliip siniflandirilarak alacak, gelir ve deger diisiikliigii
karsiliklarinin  bu dlgiimle birlikte simiflandirmalara
uygun olacak sekilde belirlenmesinin 6nemi ile bu
cercevede deger diisiikliigiine ugrayan alacaklara iliskin
deger diisiikliigtiniin tespitinin nesnel kriterlerle birlikte
yonetimin &znel yargilarina dayanmasidir.

Faktoring  alacaklarinin  ertelenmis gelirlerinin
dlciimiinde, tasfiye olunacak ve zarar niteligi kazanmis
alacaklarin temerriit halinin zamaninda belirlenmesinde
ve uygun deger disiikligi karsiliklarinin ayrilmasinda
yonetim tarafindan yapilan yargi ve tahminler finansal
durum tablosunda tasman ertelenmis gelir ve karsilik
tutarimi  Snemli derecede etkileyebileceginden, s6z
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele almmustr.

Denetim calismalari mizda Snemlilik diizeyi
cercevesinde, faktoring alacaklarindan
ertelenmis gelirlerin Slgiimiine ve deger
diistikliigtine ugrayan faktoring
alacaklarinin tespitine, ertelenmis gelirler
ile ayrilan deger diisiikliigii karsiliklarinin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati gercevesinde
muhasebelestirilmesine  iliskin  olarak
yonetimin uygulamakta oldugu

kontrollerden 6nemli gordiiklerimiz igin
soz konusu kontrollerin tasarim ve isleyis
etkinligini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim  g¢alismalarimiz ~ kapsaminda
faktoring alacaklarmnin deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadiginin tespiti ve faktoring
alacaklarinin deger diisiikliigii kargiliginin
zamaninda ve mevzuata uygun olarak tesis
edilip  edilmedigini  belirlemek igin
faktoring alacaklarindan sectigimiz bir
orneklem kiimesini test ettik. Ayrica, deger
diisiikltigiine ugramis faktoring alacaklari
icin muhasebelestirilmis olan kargiliklara
iliskin dipnotlarda yapilan agiklamalarin
tamli1 ve dogrulugu degerlendirilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar:

Sirket yOnetimi; finansal tablolarimn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlishik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarn hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanliliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

® Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

= Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinliine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig: hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili a¢iklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ve varsa, ilgili 6nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasmna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanm doguracagi kamu yararm
asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 21 Subat 2023
tarihinde Sirket’in Y&netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nmn 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustr.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Y&netim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Hasan Emre B
Sorumlu Den

21 Subat 2023
Istanbul, Tiirkiye
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | BAGIMSIZ DENETIMBEN GECMIS
(TIRK LiRASYH (TURK LiRASY)
CARI DONEM ONCEKE DONEM
VARLIKLAR Dipnot (3171272022) (31712/72021)
Referanslan TP yp Toplam. " hiid
L NAKIT, NAKIT BENZERLERE VE MERKEZ BANKAST 4 33.206.743 437 33207199 12.858.942 | 60,616 12,919,558
i GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/IZARARA YANSITILAN R B} ; i A A
* FINANSAL VARLIKLAR (Net)

1m,  TUREV FINANSAL VARLIKLAR . . . | . .
W, GERCEGE UYGUN DECGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE -

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - o - -
v, ITFA EDILMIS MALIVET] ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR

(Nen) 301.614.861 - 301.614.861)  309.867.136 - 300.B67.136
51  Faktoring Alacaklan 5 3D1.614.861 - 301.614.861)  309.867.136 - 309.867.136
S.0.1  iskentolu Fakioring Alacaklar (Net) - - - £.176.258 - 1.176.258
512 Difer Faktering Alacaklan 301.614.861 - | 301614361 308.690.878 . 108.696.878
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
52,1 Tiketici Kredilerd - - - - . -
5.2.2 Kredi Kanlan - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - “ - -
£3  Kiralama {slemler (Ned) - - . - - .
5.1.1 Finansal Kiralama Alacakian - - - - - -
5.3.2  Faaliyet Kiralamas: Alacaklzn - - - - - -
5.3.3  Kazamlmamg Gelirler (+) - - - - - -
54  [tfa Edilnis Maliyeti ile Olciilen Diger Finansal Varhklar - - R . . .
5.5  Takipteki Atacaklar 635008 - 633.001 633,001 - 435.001
5.6 Beklenen Zarar KarsiklaryQzel Karsiklar (-) (635.001) - (635.001) {635.0C1) - |- 635,001
V1, ORTAKLIK YATIRIMLARI - . . R . .
5.1  lstirzakler (Ne1) - - - - - -
62 Bagh Oriakliklar Ne1) - - - - - -
6.3 Birlikie Kontro! Edilers Ortakhiklar (is Ortakliklan} (Nety . . . - - N
V1.  MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 7 4.010.929 - 4.010.929 1.932.871 - 1.932.873
VIIL. MADDI OLMAYAN DURAN YARLIKLAR (Net) 8 6.254] - 6.254] 41046 - 41046
IX,  YATIRIMAMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X.  CARIDONEM VERGI VARLIG! 9 E - - - - -
X1. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 613.818] . 613.818] 965.48% . 765,487
X11. DIGER AKTIFLER 6 1.008.240 - 1.008.240; 941357 - 941.357

ARA TOPLAM 240,450,845 447 340461292 326,406,841 60.616| 326.467.457
i, SATIS AMACLLELDE TUTULAN VE BURDURULAN FAALIYETLERE

" ILISKIN VARLIKLAR {Net)
13.1  Sang Amaglz - - - - - -
132 Durdurulan Fagfiyetlere liigkin - - - - - -
VARLIK TOPLAMI 340.460.845 447]  340.461.292]  326.406.841| 60.616]  326.467.457

Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 21 Subat 2023 tarihinde onaylanmigtir.

Ekii notlar bu inansal tablolarin ayriimaz pargatandir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETT
31 ARALIK 2022 TARIII ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TORK LIRASH

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TIRK LiRASE)

CARI DONEM

ONCERI DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2022) (3171272021
Releranslan TIr YE Toplam TP YP Teplam
1. ALINAN KREDILER 10 31.311.250) T ETETLIAN s -] 38538381
n FAKTORING BORCLARI 5 1,356,447 E 1356447 1.488.543 - 1.488.543
L. TASARRUF FOX HAVUZUNDAN BORGLAR B R - . . R
1Iv.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) i2 4,310,166 - 4.310.166 2.215.287 - 2,215,287
V. [HRAC EDILEN MENKUL {IYMETLER (Net) 11 [34.470.242 AOE34470.2420  120.395.158 -} 130,815,158
4.4 Renolar 134.470.242 - 134470242 1IG.RASI5E - 130.815.15%
42 Varhga Daval: Menkul Kiymietler - - B - - -
4.3 Tahviller - - - . - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
v  yOKUMLULUKLER - - ) ) : "
vil.  TUREV FINANSAL YOXKUMLOLOKLER R E R R . |
VIIL  KARSILIKLAR 14 2.252.964 E 2,252,964 3498460 - 3.498.160
8.1 Yeniden Yapilanma Kargihigi - - - - - -
8.2 Cahzan Baklan Yokimlalagn Korgihf 1.255.884 L 1,255,884 466,230 - 466.230
83 Genel Kamiliklar H0.000 400.000 3000000 - 3000000
84  Difer Kampbklar 97.080 97.080 31.930) - 31,930
IX. CARI VERGIBORCU ] 1.344.712 - 1.144.742 264.500] - 264,500
X, ERTELENMIS VERGE BORCU 9 E - - E - o
Xl SERMAVE BENZERI BORCLANMA ARACLAR! E E - E - -
Xl DIGER YOKOMLULUKLER 13 684.993 E 684,993 1,990,423 B 1.990.423
ARA TOPLAM 176.030,773 A 176034773 178.810.352 .| t78810352
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE ELISKIN
XIL DURAN VARLIK BORCLARI (Net} E - R R - .
$3.1  Sans Amagh E - - R . N
32 Durdurulan Faaliyetlers Iligkin E B - . - -
XIV. OZKAYNAKLAR 165,430,515 o 164430368 147.657.105 .| 147.657.105
143 Odenmis Sermaye 15 136.000.004 | 13e000.0a0  130.000.000 -| 130000600
142  Scrmaye Yedeklen E - - . - .
14.2,1  Misse Sencdi Jarag Primiers J . . i 4 k
14,22 Hisse Sencdi Iptal Kirlan E - - - - -
1423 Diger Sermaye Yedeklers E - - K - E
143 Kirvera Zorade Yeniden Smiflandinlmayacak Binkmis Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler 13 {442,715) - (442.735) 31019 - 3La0i%
144 Kirveyn Zarards Yeniden Smflandinlacsk Birikmiy Difer Kapsam Gelirler veya Gidetler - E E E - E
145 Kir Yedeklosd 15 11.626.087 A4 17626087 11424032 A 11424032
14.5.1  Yasal Yelekler 15 5.043.803] . 5.043.805 473300 . 4733707
1452 St Yaldleri 4 R J 4 i i
14,53 Olagentiswt Yedckler i3 12.582.282 A 12582282 6,650,425 - 6690425
1454 Dijer Kar Yedekleri - - - - - E
146 Kir veya Zarar 2 17.247.1466 - 17242168 6.201.954 - 6.201.95§
14.6.]  Gegmy Yillar Kir veya Zaran E E E | - E
14.6.2  Donem Net Kiz veya Zaran 17.247.166) 4 12247066 6.201.954 - 6.201.954
PASEF TOPLAMI 340.461.292 || 340461293 326467457 - 326467457

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 21 Subat 2023 tarihinde onaylanmigtir,
Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETE
31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

BAGIMSIZDENETIMDEN GECMIS

{TURK LiRAST)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TURK LiRASH)

CARI DONEM

ONCEKI RONEM

NAZIM HESAF KALEMLERI Dipoat (3175272022, (31712/2021)
Referanstar TP YFP TOPLAM TP ki TOPLAM

I RISKI USTLENILEN FAKTORING JSLEMLERI y ] ] . ] 7]
1. RISKI DSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERL 21.946.311 - 21.946.311 24.550.669) E 24,559,669
1.  TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI ISLEMLERI - - E - E .
. ALINAN TEMINATLAR 16 4.124.915.884 215.030.450 4.339.950.334 4.112.919.884 149.231.250)  4.261.660.134
v, VERILEN TEMINATLAR 16 348.139) - 348.139) 354.889 - 354.889
V1 TAAHHUTLER - - - - . .
6.1 Cayilanaz Toahhiitler - - - - - -
6.2 Cayvilabilic Taahhinler - - - - - .
[ N4 Kiralama Taahhiitlerd - - - - - -
6.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - . B - -
6.2.1.2  Faaliyct Kiralama Taahlitleri - - - - - -
6,22 Diger Caslabilir Tazhhidtler - . - - - N
VI  TOREV FINANSAL ARACLAR - - - . . -
7.1 Riskten Korunma Amagh Tirsy Finansal Araglar - - - - - -
kAR Gergeic Uynun Defier Ruskinden Korunma Amagh {5lemler - - - - - .
7.2 Nakit Aksg Riskinden Korunma Amagl flemler - - - - - -
713 Yuntdigmdaki Nel Yaunm Riskinden Konunma Amagh fslemicr - . . . . .
22 Al Satim Amagh {slemler - - - - - .
121 Vadcli Alim-Satim igtemleri . - - - - .
722 Swap Alus Sobm lglemlen - - B . . .
.23 Al Satem Opsiyon lglemleri - - - - - -
724 Futures Alum Satins flemlen - - - - - -
725  Diger . . . . . R
YIIL EMANET KEYMETLER 5 40,059,643 2.028.303 #2.058.446) 43.672.188 1.408.085 £5.080.372

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.187.273.897 217.059.253)  4,404,333.229  4.181.006.729 E50.649,335]  4.331.656.064

Finansat tablolar Y&netim Kurutu tarafindan 21 Subat 2023 taribinde enaylaamigtr.
Ekli nollar bu finansal tablolann aynimaz parcalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETE

31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GELIR YE GIDER KALEMLERI

BAGIMSIZ
DENETIMDEN GEGMIS
(TORK LIRASD

BAGIMSIZ
DENETIMDEN GECMIS
(TURK LiRASI}

CARI BONEM

ONCERI DONEM

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC

N P""“‘f 01/01/2022-31/12/2022) | qors01/2020-211212021)

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 17 BL.730.037 56.334.936

FAKTORING GELIRLER] BL7I0.037 56.334.936
11 Faktoring Alacaklanndan Alman Faizler 81.730.037) 56.334.436/
1.1t Iskontalu 201273 199.734
12 Difier §1.528.764 56.135.202)
1.2 Faktoring Alacaklamndan Afinan Ucres ve Komisyonlas N -
121 Iskontolu - -
L22  Difer - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Krediterinden Afman Faizler - E
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ueret ve Komisvonlar E

KIRALAMA GELIRLERI - J
b5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
L& Faalivet Kimlamas Gelirleri -
1.7 Kiralama {sleralerinden Alinan Qceret ve Komisyontar E

TASARRUF FINANSMAN GELIRLERL - o
1.3 Tasarruf Finansman Alacaklanndan Alman Kir Paylan - N
19 Tasarral Finansman Faaliveterindzn Alinan Ueret ve Somisyonlar - N
I FINANSMAN GIDERLERI () 13 (50.537.386) 42.946.322)
2.1 Tasamuf Fon Havuzuna Verilen Kar Poylan - E
2.2 Kullanilan Kredifere Verilen Faizler (8.105.937), (5.831.526)
23 Faktoring [glemlerindzn Borglam Verilen Faizler - -
24 Kiralama Iglemlerine Higkin Faiz Giderlers (514.526) (426.506)
2.5 {hrag Edilen Menkul Kiymictlere Venilen Failer (38.605.682) (30.645.763)
26 Difier Faiz Gidezleri {81995} G628
27 Verilen Ocret ve Komisyonlar £3.229.746) (3.010,59%)
., BROT K/Z (1411) 31192158 13.388,61}]
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} 19 (13339.895) (8.252.823)
4.1 Personc] Giderleni {8.127.357) (#.521,512}
4.2 Kidem Tazminat Kargilif Gideri (133457 (44,746}
43 Arastirma Geligirme Giderleri - -
44 Genel fleime Giderferi (+.856.486)) (3.567,907)
4.5 Difier (222.605) (L18.359}
V. BROT FAALIYET KIZ (IL+1V) 17.832.257] 5.135.790
VI DIGER FAALIVET GELIRLERI 20 5.086517 3.868.572
6.1 Bankatardan Alinan Faizler 2.886.3458 2.891.559
6.2 Meakul Daferlerden Alinan Faizier - -
63 Temettd Gelizleri o
64 Sermaye Pivasas: {glemleri Kin E
635 Térev Finansal llemler Kin E -
66 Kambiyo Islemicri Kin 24391 190,809
6.7 Difer 211500 TR6.304)
Vi1 KARSILIKLAR 2 - (635.601)|
7.1 Ozl Karpihklar - {635.001)
7.2 Beklenen Zarar Karquliklan e -
7.3 Grened Kazgiliklar g -
74 Digec - -
VIIL  DiGER FAALIYET GIDERLERI {3 mn {73.893) (10.858),
B.1 Menkul Degeder Deger Diigiig Gideri E g

.2 Duran Vazlikler Degier Dighy Giderier - -

83 Sermaye Fiyasas: [glemlcri Zaran E ~
84 Trey Finansal Islemlcrden Zarar - -
8.5 Kambivo flemlesi Zaran (73.893) (70.858)]
8.6 Diger - E
1. NET FAALIYET K/Z (V4. +VI) 21.864.881 8.198,503
X, BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK

TUTARI B k
X1 O@KAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN

KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
XH.  NET PARASAL POZISYON KARNZARARE - -
Xi1,  SURDORDLEN FAALIVETLER VERGE ONCESI K/Z (IX+.+XIT) [ 22.864.881 8.208.501
XIv,  SURPOROLEN FAALIVETLER VERGE KARSILIGI (2) (5.617.715) {2.096.550)
14.1 Cani Vergi Kargihif 9 (5.308.128) (1,940,181}
14.2 Ericlenmiy Vergi Gider Etkist (4) 9 - -
43 Ericlenmiy Vergi Gelir Ecisi (<) 9 (309.587) (156,369)
XV,  SURDUROLEN FAALIVETLER BONEM NET K/Z (XITIEXIV) 12,247.166 6.201.954
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - B
16,1 Sang Amagh Eide Tuwlan Duran Varlik Gelirfer - -
162 Bajil Oriakhk. ftirak ve Ig Onaklsklan Satss Karlan E g
163 Diier Durdurulan Faaliver Gelieleri - E
XVH, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - E
17,1 Saus Amagh Elde Tuwlan Duran Varhk Giderleri -] -
17.2 Igtirak, Bagh Ortaklik ve Birlikic Konwol Edilen Onakalar ¢fy. Ort) Sang Karlan -
17.3 Diger Durdurulan Faalivet Giderleri - -
XVIIL DURDURULAN FAALIVETLER VERGE ONCESE K/Z (XVI-XvIl E
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGE KARSILIGT () - -
9,1 Cari Vergi Kargihin E -
19,2 Entclenmis Vergi Gider Eikisi {(+} 4 R
193 Entelenmis Vergi Gelir Ekisi (-) E -
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z XYI£XIX) - -]
XXL NET DONEM KARVZARARI (XV+XX) 17.247.166 £.201.954

HISSE BASINA KAZANG 22 0,13 0,05

Finansal tablofar Yénetim Kurulu tarafindan 21 Subat 2023 tarihinde onaylanmigtir.
EKli nallar by finansal tablolarin aynlmaz pargalarndir.

4



_ ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

BAGIMSIZ BENETIMDEN GECMIS

{TURK LiRASD
DIGER KAPSAMLI GELIR KALEMLERI Dipnot CARI DONEM ONCEKI DONEM
Refernaslars | - o1 p10z2-3112202) | ovonzoziasnnaszozny
BONEM KARLZARARI 3 17.247.164 6.201.954
BIGER KAPSAMLI GELIRLER (473.753) (61.404)
Kar veyn Zararda Yeniden Siniflandirlmayncaklar (473.753) (61.404)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degierleme Artiglary/Azaliglan - -
Maddi Oimayan Duran Vaciklar Yeniden Degerleme Artiglani/Azahglan - -
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan/Kayiplan 15 (631671} (76.753)
Dafier Kar veya Zarar Glarak Yeniden Simflandsnimayacak Digier Kapsamli Gelir Unsurlan - -
Kir veya Zararda Yeniden Sinsflandinilmayacak Digier Kapsamit Gelire Iliskin Vergiler 15 157.918 15.351
Kiir veya Zararda Yeniden Simftantdirilacaklar - -
Yabanei Para Cevirim Farklan - -
GergeZe Uygun Deger Farki Differ Kapsamh Gelire Yansitifar Finansal Varlikiarn Degerleme
velveya Sunflandizma Gelirler#/Giderleri - -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirler¥Giderlen C -
214 Yurtdigindak: fsletmeye fliskin Yatirum Riskinden Korunma Gelirleri/Giderlen - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan - -
126 Kér veya Zararda Yeruden Simflandsnlacak Diger Kapsaml Gelire Hiskin Vergiler - -
HI TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1D) 16.773.413 6.340.550

Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 21 Subat 2023 tarihinde onaylanmigtir.
Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalandir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
{TURK LiRAST)
Dipuot | CARIDONEM | ONCEKi DONEM
Referanstan | (3171272022} (31/1202021)
A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
i
1.1 Esas Faaliyet Kanusa AUl ve Pasiflerdeki Defigim Oncesi Fasliyet Kin 20.613.904 9.464.292
111 Alinan FaizlerKiralama Gelirleri 17,20 84.616.385 59.226.395
1,12 Gdenen Faizier/Kiralama Giderleri H 18 (47.308.139) (39.935,723)
1.1.3  Abnan Temcitiler L -
1,14 Alnan Ucret ve Komisyanlar - -
1,5 Eldz Edslen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhascbetestinzlen Takipteki Alacakiardan Talisiatlar i - -
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 14,19 (8.305.800) (4.602.615}
1.1.8  Odenen Vergiler 9 {5.617.715) (2.096,550}
1.1.9 Diger (2.770.827) (5.127.216)
L2 Esas Faaliyot Konusu AKGEve Pasiflerdeki Degigim (3.536.272) {3.576.727)
1.2.1 Faktoring Alacaklanindaki Net (Artig) Azalig 5 8.252.275 (4.648.802)
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahs - -
123 Kiralama Iglemlerinden Afacaklarda Net (Artig) Azalig 7 (2.050.419): 780,980
1.24  Tasarmruf Finansman Alacaklanndak: Net (Artig) Azalig - -
1.2.5 Diger Aktiflerde Net (Arhig) Azalig [ (66.883) (15.216)
1.2.6  Faktonng Borglanndaki Net Artig (Azalzg) 5 (132.096) 260,534
1.2.7  Tasarmuf Fon Havuzundaki Net Artg (Azanls) - -
1.28 Kiralama [slemlerinden Borglarda Net Artis (Azahs) 12 2.094.879 (928.183)
1.2.9  Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azahs) 10 {6.727.031) (1.856.934)
£.2.10 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artis (Azahs) . -
£.2,11 Diger Borglarda Net Aty {Azalg) 9,13,14 (4.867.004) (2.199.103)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alug 17.077.632 8B7.565
B, YATIRIM FAALIYETLERENDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2,1 Tktisap Ediien Bagh Onakitk ve Istirakler ve Is Ortakbklan - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ontaklik ve Igtirakler ve Is Ortakliklan - -
2,3 Satn Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8 - (4.652)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5  Elde Edilen Sanimaya Hazir Finansal Varfiklar - -
2.6 Elden Cikanlen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satn Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatizmlar - -
2.8  Saulan Vadeye Kadar Elde Tutwlacak Yatinmlar - -
29  Diger B -
II. Yatirim Fanlivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi - {4.652)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3l Kredifer ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 11 290.735.000 | 269.770,000
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degederden Kaynaklanan Nakit Cikist 11 (287.525.000} (284.980,000)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34  Temettd Gdemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya Ihskin Odemeler . -
3.6  Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 3.210.000 (15.210.000)
IV.  Yabanei Pars Cevrim Farklarsnan Nakit ve Nakde Esdefier Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Eydeger Yarhkinrdaki Net Artiy 4 2(.287.632 (14.327.087)
VL.  Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Eydeger Varhildar 4 12.915.538 21.246.645 |
VII. Dionem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefier Yarhiklar i 33.207.190 12.919.558

Finansal tablolar Yénetim Kurutu tarafindan 21 Subat 2023 tarthinde anaylanmugte.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargalandir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TURK LIRASIT)
Dipnot CARI DONEM ONCEKI DONEM
} Referansian (3171272022 (3171272021
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 9 22.864.881 8.208.503
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER {-) (5.6§7.715) (2.096.550)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 9 (5.308.128) (1.940.181)
£.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi E "
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yilkamlilikler 9 (309.587) (156.369)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 17.247.166 6.201.954
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (=) - .
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (9 (862.358) (310.098)
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) ! - -
B, DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 16.384.808 5.891.856
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETT{ (-} - -
1.6.1 Hisse Scnedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katlma Intifa Senetlerine - -
1,64  Kira fstirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kir ve Zarar Ortaklif Belpesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU () - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (1) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  [mtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kra igtirakli Tahvillere - B
1.9.5  Kér ve Zarar Ortakhiin Belgesi Sahiplerine - k
L6 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1EL STATU YEDEKLERE (-) - -
112 OLAGANUSTD YEDEKLER - -
1.I3 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-} - -
23.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
23.2  Imtiyazh Hisse Senedi Saliplerine - -
233 Katilina Intifa Senetlerine - -
234  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Karve Zarar Orlaklif Belgesi Sahiplerine B -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY {-) - -
Il.  HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SABIPLERINE - -
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
3.3 IMTEYAZLI HISSE SENEDE SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDE SAHIPLERINE ( %) - -
IV.  HiSSE BASINA TEMETTD
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ; - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) | - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENED} SAHIPLERINE ; - -
44 IMTIYAZL] HISSE SENED SAHIPLERINE ( %) i - -

Finansat tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 21 Subat 2023 tarihinde onaylanmistir.
EKl notlar bu finansal tablolarin ayrdenaz pargalandir,
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring A.S. (“Sirket”) ad1 altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket faktoring faaliyetleri i¢in izin
belgesini 8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda
almustir. Sirket; yurt ici, yurt dis1 ticari iglemler, ithalat ve ihracat islemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarin
alim, satimi, temelliik edilmesi ve bagkalarina temliki iglemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil
ve kurallarina uygun olarak gergeklestirmek; temlik edilmis alacaklarin tahsilati icin gerekli organizasyonu
kurmak ve aracilik faaliyetleri teskil etmek kaydi ile ve mevzuatin 6ngordiigii sartlarda tahvil, finansman senedi,
varliga dayali menkul kiymet, kara istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kar/zarar ortaklig1 belgesi gibi menkul
degerleri ihrag etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt i¢inden ve disindan her ¢esit tagimnir ve taginmazi
satin almak, bunlar1 tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olusturmamak kaydiyla kiraya
verilmesi veya kiralanmasi, bu amaglarla gereken ithalat ve ihracatin yapilmasi islemlerini ilgili mevzuat ve
uluslararasi faktoring ve forfaiting teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla 13 Aralik 2012 tarihli
ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri Kanunu” ile
24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” ¢erg¢evesinde faaliyet
gostermektedir.

31 Arahlik 2022 31 Arahk 2021
Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortakhik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. (*) 130.000.000 100 130.000.000 100
Sermaye 130.000.000 100 130.000.000 100

(*) 27 Eyliil 2021 tarihli Yonetim Kurulu Kararinca tiim ortaklar paylarinin %100’{inii Zorlu Holding A.S.’ye
devretmislerdir. Ilgili karar 4 Ekim 2021 tarihli 10422 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Sirket’in bordrolu personel sayis1 12 kigidir (31 Aralik 2021: 12 kisi). Sirket,
faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak sadece yurt i¢inde strdirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 21 Subat
2023 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 ile onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un

finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in kayitl adresi Levent 199 Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:199 Sisli/istanbul’dur.



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar:

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda Teblig,
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1
Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), hiikiimlerini i¢eren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir. Eger isletmenin siirekliligi varsayimi, ekli finansal tablolar i¢in uygun olmasaydi, Sirket’in varlik
ve yukimliliklerinin kayitli degeri ile raporlanan net kar/zarara bazi diizeltmeler yapilmasi gerekebilirdi.

Finansal Varhklarin Olglilmesinde Yapilan Degisiklikler

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK ’ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen
kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin yiiriirlik tarihi 31 Aralik 2019 olarak
diizenlenmistir. Sirket, TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamasi yapmamustir. Yonetmelik’e uygun
olarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek &zellikleri
tammlamaktadir. Ayni1 zamanda, TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama
yapan tiim isletmelerin bu Standardi aym tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29’da
belirtildigi tizere Ulke genelinde uygulamada tutarliligi saglamak amaciyla Kamu GoOzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin aym anda TMS 29°u
uygulamaya baslayacagi beklenmektedir.

Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir
diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022
tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.4 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal
borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda
yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile

gosterilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, muhasebe politikalarini bir onceki mali y1l ile tutarl olarak
uygulamigtir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak duzeltilir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica alanlar asagidaki gibidir:

Not 4 - Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi

Not 5 - itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar (Net)
Not 7 - Maddi duran varliklar

Not 8 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 14 - Karsiliklar

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlari:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler
Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yliriirliie girmemis ve erken uygulanmasina izin

verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir:
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar1 (devami):

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin istirak veya Is Ortakh@ina Yaptigi Varhk
Satislan veya KatkilariMuhasebe Politikalarimin Ac¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta soézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Glgliimiinii hem de karm hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.

TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliikklerin kisa ve uzun vadeli simiflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023°de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yiikiimliiligii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu ylikiimliiliigii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sézlesmesinden
dogan bir ylikiimliiliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde
kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikkler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da
sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin
raporlama donemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini aciklia kavusturmustur. Degisiklilerde, édemeyi
raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin
ylikiimliiliigiin siniflandirilmasini etkilemeyecegi acgikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde
ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’¢ gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar1 (devami):

TMS 8 Degisiklikleri - Muhasebe Tahminlerinin TammiTek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve
Borclara Iliskin Ertelenmis Vergi (TMS 12 Gelir Vergileri’nde Yapilan Degisiklikler)

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yaymlanmustir.
TMS 8 igin yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarm diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir olgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini lizerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarmin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu
tir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tamimin bu yonii KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yiriirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya
muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri - Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayimnlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tamminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. ‘“‘Onemli’’
TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik dlclide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin
muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar1 (devami):

TMS 12 Degisiklikleri - Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Yukimliiliiklere fliskin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin
(gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadigmin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken ddnemin
baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken
donemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yilikiimliiliiklerle ilgili tim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir
olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliliigii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamustir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak
hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama igleminin fiilen basladigi tarihten
sonra “Kira yiikiimliliigiiniin sonraki 6l¢limii” bashigr altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni
ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira
yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk
olgiimii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tamimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak
belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e
gore geriye donuk uygular.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar1 (devami):

i) 1 Ocak 2022 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar TFRS 3
Degisiklikleri )
- Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan
atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklar:
tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

So6z konusu degisiklik Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde degisikligin 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullamm amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen iirlinlerin satigindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler
bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye
doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken
donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin
uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik a¢idan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmugtir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajl”” mi yoksa “zarar
eden” mi olup olmadigmin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve
‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin
ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini
yerine getirmedigi s6zlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yilhk iyilestirmeler /2018-2020 Donemi KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin
Yilhik lyilestirmeler / 2018- 2020 Dénemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmstir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Uygulamas: - ilk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in %10 testinde dikkate
alan {cretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal
finansal ylikiimliiliik sartlarindan 6nemli 6l¢tide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldig1 icretleri
acikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri icretler de dahil olmak iizere
yalnizca borg¢lu ile borg veren arasinda, ddenen veya alinan {icretleri igerir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar1 (devami):

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler - Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmustir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

2.5. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bilangosu 6zkaynaklar degisim
ve nakit akim tablolarin1 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap
donemine ait gelir, kapsamli gelir ise, 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doénemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIiKALARI
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n Odemeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden veya komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami
iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

Tim gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

9 ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, ‘‘gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar”
olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)
Gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir. Tlgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. itfa edilmis maliyeti ile
Olgiilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigli tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araclari ile baz1 borglanma senetleri ger¢ege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun degeriyle gosterilir. Bu
kategoride siniflandirilan bor¢lanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir
ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢gikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
siniflandiriimaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan, itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen veya gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklart
bulunmamaktadir.

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
[k kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar1 disindaki diger alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gdsterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama
donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngdrmektedir.

Sirket alacaklarma iliskin dogmus ve dogmasi beklenen zararlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik hiikiimlerine, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblige
uygun olarak muhasebelestirmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerin kapsaminda,
tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak bir
yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oranminda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
%1001 oraminda 6zel karsilik ayrilmas1 gerekmektedir.

Anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yonetmelikte belirtilen siireleri gegmis olan alacaklardan,
borcluya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz indirimi gibi imkanlar temin etmek suretiyle
veya bu tiir imkanlar temin etmeksizin yeni bir ddeme plani belirlenmek suretiyle yeniden yapilandirilanlarin, en
az doksan giin siireyle, ilgisine gore “Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “Zarar Niteligindeki Alacaklar”
hesabinda izlenmesi zorunludur. Bu siire zarfinda yeniden yapilandirilan alacak tutari igin yonetmelige gore 6zel
karsilik ayrilmasina devam edilir.

Yeniden yapilandirilan alacak tutar1 bor¢lunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitin veriler ve ilgili Turkiye
Muhasebe Standardi’nda belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathlik varsayimlari dikkate alinarak yapilacak
degerlendirmeye gore bu siire sonunda ilgili ana faaliyet alacagi hesabina aktarilabilir.

Finansal yukamlulukler

Faizli finansal borglar baslangigta ger¢ege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten sonra) finansal
borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in bor¢glanma maliyetleri ile
ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmi
da kapsar.

Tarev finansal araclar
Tiirev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma yolu

olarak kullanilir ve s6z konusu tiirev islemlerinin rayi¢c degerlerindeki degisim cari yilin gelir tablosu ile
iliskilendirilir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Tliskili taraflar

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki finansal tablolar iizerinde ayri
siiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayli olarak kontrol
edilmesi, Sirket tizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde ortak kontrole
sahip olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da Sirket’in istiraki, Yonetim
Kurulu Uyesi, Genel Miidiir gibi yoneticisi olmas1 durumunu ifade etmektedir.

Donem gelir tablosunda iliskili kuruluslar ile dénem iginde gerceklestirilen islemler dipnotta detayli olarak
belirtilmistir.

Yabanci para islemleri

Y1l i¢inde gergeklesen yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen
doviz kurlar1 kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve
borclar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) d6viz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olup
bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir. Sirket’in donem sonlari itibariyla
yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar1 agsagidaki gibidir:

Tarih ABD Dolan1 / TL| EURO/TL

31 Aralik 2022 18,6983 19,9349

31 Aralik 2021 12,9775 14,6823
Maddi duran varhklar

Kullamima hazir hale getirmek i¢in katlamilan masraflar da dahil olmak iizere, finansal tablolarda finansal
degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsilig1 diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri
itibartyla deger diisiis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi
durumunda bu varliga ait finansal ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar ya
da zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer
alan varligin faydali 6mriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle amortisman ayrilmistir.

Doseme ve Demirbaslar 4-10 y1l
Ozel Maliyetler 5yl
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Yazilimlar 2-3y1l
Bilgisayar Yazilimi

Satm alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanmilabilir tutarini
asmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar satis maliyetleri diistildiikten
sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiikk olamidir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tammlanabilir nakit akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
iireten birimler). Deger diistikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliigiiniin olasi iptali i¢cin gdzden gegirilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarllma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS19”) uyarmnca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla
15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 8.284,51 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla kidem tazminati yiikimliiliigii yillik %18 (31 Aralik 2021: %9,22) enflasyon ve

%21 (31 Aralik 2021: %13,39) iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %2,54 (31 Arahik 2021:
%3,82) reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Cari vergi

6361 sayili Kanun kapsamindaki finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sigorta sirketleri gibi
finans alaninda faaliyet gésteren kurumlarda kurumlar vergisi oram1 2022 yili ikinci gegici vergi doneminden
itibaren %25 oraninda uygulanacagi belirlenmistir.

Donemin vergi geliri veya gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Dénemin vergi geliri
veya gideri, isletme birlesmeleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar altinda kayitlara alinan
kalemlere iliskin olanlar haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari donem vergisi, donem karinin veya zararmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama tarihinde gecerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii veya alacagimi ve de gegmis yillardaki vergi yikimliligii
ile ilgili diizeltme kayitlarin1 igermektedir.

20 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi
31 Aralik 2023 tarihli bilan¢odan baslamak iizere ertelenmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasmdaki gegici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk defa kayitlara
alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali ne de ticari kar1 veya zarari etkileyen varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢cevrilmesi muhtemel olmayan istirakler ve
miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alimmaz. Ertelenmis vergi, raporlama tarihinde
gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir. Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliiligii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayni1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda ve vergi varliklarinin elde edilmesi ve vergi yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin es zamanl
olmast durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis mali zararlar, yatirim indirimi tesvikleri, vergi indirimleri ve indirilebilir gegici farklar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir
karlarm gerceklesmesinin muhtemel oldugu Olgiide kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligit her raporlama
déneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gergeklesme ihtimalinin muhtemel olmadigi kapsama kadar kayith
degeri indirilir.

Sirket, uygulanan muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslar1 ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasindaki gegici farklar1 icin TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi uyarinca ertelenmis vergi hesaplamakta

ve muhasebelestirmektedir.

Dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ertelenmis vergiler 6zkaynaklar hesap grubuyla
iligkilendirilmis ve bu grupta yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmistir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)

3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

Borg¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Gelir vergisi stopaji

Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger kanuni kesintiler ¢iktiktan sonra kalan kismin tamaminin veya
bir kisminin temettii olarak;

e Gergek kisilere,

e Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,

o Dar mukellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmas1 halinde %10 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir.
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin ii¢lincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligmm makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yilikiimliigiindeki azalig1 saglayan ana para ddemesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri
kalan ana para bakiyesi tUzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in
yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)
TFRS 16 Kiralamalar

Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. TFRS 16,
kiracilar icin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci olarak, dayanak
varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira ddemekle yiikiimligi oldugu kira
Odemelerini temsil eden Kkiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalara benzer sekildedir.

Kiralama tanimi

Daha once, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigine
TFRS Yorum 4 “Bir anlasmanin kiralama islemi igerip icermediginin belirlenmesi’ne gore karar verilmekte
iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama isglemi igerip i¢ermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak
degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme
hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama
islemini igermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma igin eski haliyle uygulamay1 segmistir.

Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha once kira sozlesmeleri olarak tamimlanan sézlesmelere uygulamistir.
TMS 17 ve TFRS Yorum 4’¢ gore kiralama igermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip igermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sézlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve kiralama
olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi secmistir.

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul ve tasit araci varliklar1 kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar i¢in kullanim hakki
varliklarini ve kiralama borglarimi finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal
durum tablosunda sunulmaktadir.

Kiralama suresi 12 ay veya daha az olan gayrimenkul ve tasit araci kiralamalari i¢in kullanim hakk1 varliklarini
ve kiralama borglarmi1  finansal tablolarina yansitilmasi ihtiyari olup 12 aydan az olan kiralama
bulunmamaktadir. Sirket, bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde
gider olarak finansal tablolara yansitmustir. Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama islemlerinden Borglar (net)”
basliginda finansal durum tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kullanim hakk: varligin1 ve kira yiikiimliiliigiinii finansal tablolarina
alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyeti tizerinden 6l¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis
deger dugiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve kira yiikiimliiligiiniin yeniden ol¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti
iizerinden Ol¢er. Kullanim hakki varligi baglangigta maliyet degerinden 6l¢ililmiis ve kiralamanin fiilen bagladigi
tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak gercege uygun degeri lizerinden 6lgiiliir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira ylikiimliligii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglinki
degeri ilizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif borg¢lanma faiz oranini
kullanmustir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra kirac, kira yiikiimliiliigiiniin defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki
faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir. Kiralama
siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve
kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda
meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi durumlarinda yeniden olculir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini i¢eren bazi kira sézlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisim
kullanmustir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6lgtide emin olup olmadiginin degerlendirilmesi,
kiralama suresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarmin ve kullanim hakki
varliklarinin tutarlarimi 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda doneme iligskin nakit akimlar1 esas yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar1 Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1 Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlar1 Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan)

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tlizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri izerinden muhasebelestirilir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, net donem karmin/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem bagindaki adi hisse senedi
sayisi ve donem i¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlig1 faktorii ile carpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirligi faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmig
bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oramdir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir énem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.2 Finansal Bilgilerin Bolimlere G6re Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamanmustir.
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4, NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kasa (TL) 221 - 221 724 - 724
Bankalar 33.206.522 447 33.206.968 12.858.218 60.616 12.918.834
-Vadesiz mevduat 272.881 447 273.328 45.934 60.616 106.550
-Vadeli mevduat (*) 32.933.641 - 32.933.641 12.812.284 - 12.812.284
Toplam 33.206.743 447 33.207.190 12.858.942 60.616 12.919.558

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 32.933.641 TL (31 Aralik 2021: 12.812.284 TL) tutarindaki vadeli mevduat,
gecelik vade ile %8, aylik vade %21,25 (31 Aralik 2021: %16,5) faiz orani iizerinden baglanmustir.

5. ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET)
Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

TP YP Toplam TP YP Toplam
Mliskili kuruluslardan
faktoring alacaklari 300.475.903 300.475.903 299.304.482 --299.304.482
(Dipnot 23)
Yurti¢i faktoring alacaklar -- -- - 1.245.458 - 1.245.458
Yurtici diger faktoring 1.138.958 1138958  9.386.396 9.386.396
alacaklar1
Kazanilmamis gelirler (-) -- - - (69.200) - (69.200)
Toplam 301.614.861 -- 301.614.861 309.867.136 -- 309.867.136

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu cek ve senetlerin
toplami1 42.088.446 TL’dir (31 Aralik 2021: 45.080.372 TL). 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in faktoring
alacaklarma istinaden toplam 3.096.754.451 TL (31 Aralik 2021: 2.972.909.131 TL) tutarinda imzali
sozlesmeler karsiliginda kefalet alinmistir.
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5. ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) (Devami)
Takipteki Alacaklar

Takipteki alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarn 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 hesap donemleri icerisindeki
hareketi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Takipteki alacaklar ) 635.001 635.001
Beklenen zarar karsiliklari/Ozel karsiliklar (-) (635.001) (635.001)

Donem sonu - 31 Arahk

Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik”e 27 Kasim 2019
tarihli ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Kayittan Diisme” bashgiyla eklenen 4/A Maddesi
kapsaminda Sirket aktifinde kayithi toplam 12.725.681 TL “Zarar Niteligindeki Alacaklar” karsilik tutarmin 31
Aralik 2019 tarihli ve 36 numarali Ynetim Kurulu Karar1 geregince, kayittan diisiilerek Nazim Hesaplarda takip
edilmesine karar vermistir.

Faktoring Bor¢lar:

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla faktoring islemlerinden borglarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP  Toplam
Faktoring bor¢lari 1.356.447 -~ 1.356.447 1.488.543 -- 1.488.543
Toplam 1.356.447 - 1.356.447 1.488.543 -- 1.488.543

6. DIGER AKTIFLER

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla diger aktiflerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Pesin 6denmis giderler (*) 978.241 -- 978.241 917.869 -- 917.869
BSMYV alacaklar1 (**) -- -- - 11.319 - 11.319
Diger muhtelif alacaklar 19.411 - 19.411 1.580 - 1.580
Vergi dairesinden alacaklar 10.588 -- 10.588 10.589 - 10.589
Toplam 1.008.240 - 1.008.240 941.357 -- 941.357

(*) 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla pesin 6denmis giderler, 638.270 TL (31 Aralik 2021: 549.479 TL) tutarindaki
tahvil ihrag giderleri ve 339.971 TL (31 Aralik 2021: 368.390 TL) tutarindaki diger pesin 6denmis giderlerden
olugmaktadir.

(**) Ilgili tutarin tamanm miisterilerden olan BSMV alacaklarindan olusmaktadir.
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varlik hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Duran Varhklar (TP) 31 Arahk 2021  ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2022

Ozel maliyetler 105.730 -- -- -- 105.730
Doseme ve demirbaslar 626.270 -- -- -- 626.270
Toplam 732.000 -- -- -- 732.000

Birikmis Amortismanlar (TP)

Ozel maliyetler (105.728) -- -- -- (105.728)
Doéseme ve demirbaglar (609.922)  (12.355) - - (622.276)
Toplam (715.650)  (12.355) - - (728.004)
Net Defter Degeri 16.350 3.996

TFRS 16 Kapsamindaki

Kullamm Haklari 31 Arahk 2021 ilaveler  Cikislar Transferler 31 Arahk 2022
Tasitlar 758.585 - (70.639) - 687.946
Binalar 3.578.877 3.302.773 - - 6.881.650
Toplam 4.337.462 3.302.773  (70.639) - 7.569.596

Birikmis Amortismanlar (TP)

Tasitlar (379.171)  (229.315) 37.000 - (571.486)
Binalar (2.041.768)  (949.408) - - (2.991.176)
Toplam (2.420.939) (1.178.723) 37.000 (3.562.662)
Net Defter Degeri 1.916.523 4.006.934

Maddi Duran Varhklar Net

Defter Degeri Toplami (TP) 1.932.873 4.010.929

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket aktifine kayitli duran varliklarin tizerindeki sigorta tutar1 1.500.000 TL dir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Geg¢mis DOnem

Maddi Duran VarhKklar (TP) 31 Arahk 2020  ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2021
Ozel maliyetler 105.730 - - - 105.730
Doseme ve demirbaslar 626.270 - - - 626.270
Toplam 732.000 -- -- -- 732.000
Birikmis Amortismanlar (TP)

Ozel maliyetler (105.728) -- -- -- (105.728)
Doseme ve demirbaglar (491.989) (117.933 - - (609.922)
Toplam (597.717) (117.933) -- -- (715.650)
Net Defter Degeri 134.283 16.350
TFRS 16 Kapsamindaki

Kullamm Haklari 31 Arahk 2020 ilaveler  Cikislar Transferler 31 Arahk 2021
Tagitlar 712.847 362.232 (316.494) - 758.585
Binalar 3.817.287 - (238.410) - 3.578.877
Toplam 4.530.134 362.232 (554.904) -- 4.337.462
Birikmis Amortismanlar (TP)

Tasitlar (464.519) (231.146) 316.494 - (379.171)
Binalar (1.368.113) (673.655) - - (2.041.768)
Toplam (1.832.632) (904.801) 316.494 - (2.420.939)
Net Defter Degeri 2.697.502 1.916.523
Maddi Duran Varhklar Net 2831785 1932873

Defter Degeri Toplanm (TP)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket aktifine kayith duran varliklarin {izerindeki sigorta tutar1 850.000 TL dir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran varlik

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Olmayan Duran

Varhklar (TL) 31 Arahk 2021 flaveler  Cikis Transferler 31 Arahk 2022
Bilgisayar programlari 572.255 - - - 572.255
Toplam 572.255 -- -- -- 572.255
Birikmis itfa Paylar (TL)

Bilgisayar programlari (531.209) (34.791) - - (566.000)
Toplam (531.209) (34.791) -- -- (566.000)
Net Defter Degeri 41.046 6.254
Gecmis Donem

Maddi Olmayan Duran .

Varhklar (TL) 31 Arahk 2020 Ilaveler  Cikis Transferler 31 Arahk 2021
Bilgisayar programlari 567.603 4.652 - - 572.255
Toplam 567.603 4.652 - - 572.255
Birikmis itfa Paylar (TL)

Bilgisayar programlari (478.307) (52.902) - - (531.209)
Toplam (478.307) (52.902) -- -- (531.209)
Net Defter Degeri 89.296 41.046




ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

6361 sayili Kanun kapsamindaki finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansma sirketleri,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yoOnetim sirketleri, sigorta
sirketleri gibi finans alaninda faaliyet gosteren kurumlarda kurumlar vergisi oran1 2022 yili ikinci gegici vergi
doéneminden itibaren %25 oraminda vergi 6deyeceklerdir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1ilin hesap kapama dénemini takip eden y1lin Nisan ayinin son giiniine kadar (6zel hesap dénemine
sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii aym son ginine kadar) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi1 elde eden ve bu kar paylarii kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Temettl
dagitimlar iizerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigli temettii 6demesinin yapildigi donemde
tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri 22 Aralik 2021 tarihine kadar %15
oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021 tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 4936 sayilit Cumhurbaskan1 Karar1 uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun kar pay1 dagitimina iliskin hiikiimlerinde diizenleme yapilmis olup, %15 olan
stopaj orani %10’a indirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagida Ozetlenmistir:

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

a) Gelir tablosu:

Cari donem yasal kurumlar vergisi karsilig1 (5.308.128) (1.940.181)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (309.587) (156.369)
Toplam (5.617.715) (2.096.550)
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait bilangoda yer alan vergi giderleri
asagida Ozetlenmistir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

b) Bilanco:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (613.818) (765.487)
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii - -

Toplam (613.818) (765.487)

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Cari donem vergi karsihigr (*) (5.308.128) (1.940.181)
Mahsup edilecek vergi ve tevkifat toplami 4.163.416 1.675.681
Toplam (**) (1.144.712) (264.500)

Cari donem vergi varliklari - -

Toplam, net (1.144.712) (264.500)

(*) 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in 22.864.881 TL (31 Aralik 2021: 8.298.503
TL) tutarinda ticari kar1 bulunmaktadir. 467.631 TL (31 Aralik 2021: 238.599 TL) tutarindaki kanunen kabul
edilmeyen giderin ve 2.100.000 TL (31 Aralik 2021: 776.381 TL) tutarindaki diger indirimlerin bu tutara
eklenmesiyle Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gére mali kar1 21.232.512 TL (31 Aralik 2021: 7.760.721 TL)
olarak hesaplanmistir. Bu tutar {izerinden %25 oraminda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 5.308.128 TL dir
(31 Aralik 2021: 1.940.181 TL).

(**) 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren y1l i¢erisinde hesaplanan gegici vergi, 5.308.128 TL (31 Aralik 2021:
1.940.181 TL) tutarindaki gegici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutari olan 4.163.416 TL (31 Aralik 2021:
1.675.681 TL) diisiildiigiinde 6denmesi gereken kurumlar vergisi 1.144.712 TL’dir (31 Aralik 2021: 264.500
TL).
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devan)

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin detay

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Vergi karsilig1 6ncesi yasal net kar / zarar 22.864.881 8.298.503
Vergi matrahina ilaveler

- Faktoring alacaklarindan kazanilmamus faiz gelirleri -- --
- Siipheli alacak karsilik gideri - --
- Serbest karsilik gideri - --
- Kidem tazminat1 karsilik gideri 112.987 76.374
- Yillik izin karsilik gideri 44.996 36.057
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 155.951 83.941
- Finansal kiralama hakki (TFRS 16) 54.503 (26.149)
Diger gegici farklar 99.194 41.995
Konusu kalmayan serbest karsilik (2.100.000) (750.000)
Faktoring alacaklarindan kazanilmamus faiz gelirleri gegmis yil B B
iptali

Vergiden diisiilen siipheli alacaklar - -
Kurumlar vergisi matrah 21.232.512 7.760.721
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsilig 5.308.128 1.940.181
Cari vergi karsihgi 5.308.128 1.940.181

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oranlar1 31 Aralik 2022 igin %25
(31 Aralik 2021: %20 , %23) olarak dikkate alinmustir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devan)

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Ertelenmis Vergi Varlig1 hesaplamasi agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminati karsilig 1.135.110 283.778 390.452 78.090
Izin karsilig1 120.774 30.193 75.778 17.429
Ozel karsiliklar 900.000 225.000 3.000.000 600.000
Kazanmlmamus faiz gelirleri - - - -
Maddi ve maddi olmayan varliklar
Uzerindeki gegici farklar -- - 48.982 9.796
Finansal kiralama hakk: (TFRS 16) 303.231 75.808 298.763 59.753
Diger 2.916 729 1.823 419
Toplam 2.462.031 615.508 3.815.798 765.487
Ertelenmis Vergi Pasifi
Maddi ve maddi olmayan varliklar
lizerindeki gecici farklar (6.760) (1.690) B N
Toplam (6.760) (1.690) -- --
Net Ertelenmis Vergi Varhgi
(Bilanco) 613.818 765.487

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Dénem basi - 1 Ocak 765.487 906.505
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) (309.587) (156.369)
Kapsamli gelir ertelenmis vergi etkisi 157.918 15.351
Donem sonu - 31 Arahk 613.818 765.487
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10. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 31.811.250 -- 31.811.250 38.538.281 -- 38.538.281
Toplamm 31.811.250 -- 31.811.250 38.538.281 -- 38.538.281

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kullanilan kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 Faiz oram (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Spot Krediler - TL %35,00 2.561.250 - 2.561.250

Rotatif Krediler - TL %19,00 29.250.000 - 29.250.000
31.811.250 - 31.811.250

31 Arahk 2021 Faiz oram (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Spot Krediler - TL % 21,00 2.538.281 - 2.538.281

Rotatif Krediler - TL % 19,00 - % 32,00 36.000.000 -- 36.000.000
38.538.281 -- 38.538.281

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla finansal borglar etkin faiz yontemi kullanilarak finansal tablolarda raporlanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Zorlu Faktoring A.S. tarafindan kullanilan banka kredileri igin Zorlu Holding
A.S. tarafindan 961.716.330 TL (31 Aralik 2021: 753.688.450 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31 Aralik 2022 0-3 Ay 3 Ay-1Yil Toplam
Alman krediler 2.561.250 29.250.000 31.811.250
Toplam 2.561.250 29.250.000 31.811.250
31 Arahik 2021 0-3 Ay 3 Ay-1Yil Toplam
Alman krediler 6.038.281 32.500.000 38.538.281
Toplam 6.038.281 32.500.000 38.538.281
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11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ihrag edilen menkul 132.990000 - 132990.000  120.780.000 - 129.780.000
kiymetler
Ihrag edilen menkul kiymet _ _
e ) 1.480.242 1.480.242 1.035.158 1.035.158
Toplam 134470242~ 134470242 130815158 - 130.815.158

(*) Sirket’in, donem igerisinde bono ihra¢ planlamasi kapsaminda ihrag edip, 2022 y1l sonu itibartyla heniiz itfa
olmamis toplam bes ayr1 bonosu bulunmaktadir. hrac edilen bonolarm tamamu sabit faizlidir. Vade tarihinde
ise bono i¢in 6denen anapara tutari yatirimeiya geri 6denecektir. 132.990.000 TL (31 Aralik 2021: 129.780.000
TL) tutarindaki bonolarin toplam faiz tahakkuku 1.480.242 TL’dir (31 Aralik 2021: 1.035.158 TL).

TRFZORF32315 No’lu 22.000.000 TL tutarindaki bono 21 Ekim 2022 tarihinde ihra¢ edilmis olup bononun
son ihrag faiz oram %36,00’dir. Bononun vadesi 16 Mart 2023 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir.
En son faiz 6demesi 16 Aralik 2022 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz
tutar1 325.479 TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORF52313 No’lu 30.980.000 TL tutarindaki bono 16 Aralik 2022 tarihinde ihrag¢ edilmis olup bononun
son ihrag faiz oran1 %35,00’dir. Bononun vadesi 5 Mayis 2023 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir.
Bononun dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz tutar1 445.603 TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORF12317 No’lu 20.000.000 TL tutarindaki bono 7 Eylil 2022 tarihinde ihrag edilmis olup bononun son
ihrag faiz oram %33,50’dir. Bononun vadesi 25 Ocak 2023 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. En
son faiz demesi 28 Aralik 2022 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz
tutar1 55.068 TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORF22316 No’lu 25.000.000 TL tutarindaki bono 28 Eyliil 2022 tarihinde ihra¢ edilmis olup bononun
son ihrag faiz oranmt %35,00’dir. Bononun vadesi 15 Subat 2023 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir.
En son faiz 6demesi 21 Aralik 2022 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz
tutar1 239.727 TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORF42314 No’lu 35.010.000 TL tutarindaki bono 21 Kasim 2022 tarihinde ihrag edilmis olup bononun
son ihrag faiz oram %36,00’dir. Bononun vadesi 10 Nisan 2023 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir.
En son faiz 6demesi 19 Aralik 2022 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz
tutar1 414.365 TL olarak hesaplanmustir.
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11. IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER, NET (Devami)
Ihrag edilen menkul kiymetlerin y1l igindeki hareketini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Donem bagi - 1 Ocak 129.780.000 144.990.000
Ihrag edilen yeni menkul kiymetler 290.735.000 269.770.000
Itfa olan menkul kiymetler (287.525.000) (284.980.000)
Donem sonu - 31 Arahk 132.990.000 129.780.000

12. KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, kiralama yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikkleri ~ 2.338.933 -- 2.338.933 1.294.641 --  1.294.641
Uzun vadeli kiralama yukimlultkleri  1.971.233 -- 1.971.233  920.646 -- 920.646
Toplam 4.310.166 -- 4.310.166 2.215.287 - 2.215.287

Kiralama yukimluliklerinin vadelerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

1-3 Ay vadeli 616.383 350.824
3-12 Ay vadeli 1.722.550 943.817
1-5 Y1l vadeli 1.971.233 920.646
Toplam 4.310.166 2.215.287
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13. DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla diger yukimluliklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

TP _YP  Toplam TP YP  Toplam
Diger borglar 198.129  --  198.129 384.112 --  384.112
- Saticilara borglar 78.358  -- 78.358 286.392 --  286.392
- 1ligkili taraflara borglar (Dipnot 23) 119.771 --  119.771 97.720 -- 97.720
Odenecek vergi ve yukimlikler 486.864 --  486.864 1.606.311 -- 1.606.311
- BSMV - - -- 1.327.641 -- 1.327.641
- Gelir vergisi 197.392 --  197.392 180.152 -- 180.152
- SGK primleri 281.917 --  281.917 72.693 -- 72.693
- Diger vergi ve yiikiimliiliikler 7555  -- 7.555 25.825 -- 25.825
Toplam 684.993 -- 684.993 1.990.423 -- 1.990.423

14. KARSILIKLAR
Cahsan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihg

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklar1 yiikiimliiligi karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahlik 2022 31 Aralik 2021
TP YP  Toplam TP  YP  Toplam
Kidem tazminati karsiligt (*) 1.135.110 -- 1.135.110 390.452 - 390.452
Izin karsilig1 120.774 - 120.774 75.778 - 75.778
Toplam 1.255.884 -- 1.255.884 466.230 - 466.230

(*) Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 8.284,51 TL) ile sinirlandirilmigtir. Kidem tazminati yiikkiimliligii yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla kidem tazminati yiikkiimliiliigii yillik %18 (31 Aralik 2021: %9,22) enflasyon ve

%21 (31 Aralik 2021: %13,39) iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %2,54 (31 Arahik 2021:
%3,82) reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.
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14. KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminati yikimliliiginii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.
Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir; esas
varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz orammi ifade
eder.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Donem basi - 1 Ocak 390.452 237.323
Hizmet maliyeti 133.447 44.746
Faiz maliyeti (Dipnot 18) 81.995 31.628
Aktiieryal kayp / kazang (Dipnot 15) 631.671 76.755
Odenen kidem tazminati (102.455) -
Donem sonu - 31 Arahk 1.135.110 390.452

Izin karsihgmin yil igindeki hareketini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahik 2022

31 Arahk 2021

Dénem basi- 1 Ocak 75.778 39.721
Donem iginde ayrilan karsilik tutar1 (Net) 44,996 36.057
Iptal edilen karsilik tutar1 -- --
D6nem sonu 120.774 75.778
Genel Karsihklar
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, genel karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP  Toplam TP YP  Toplam
Serbest karsilik (*) 900.000 -~ 900.000 3.000.000 --3.000.000
Toplam 900.000 -- 900.000 3.000.000 -- 3.000.000

(*) Sirket, énceki dénemde Iflas erteleme basvurusunda bulunmus faktoring miisterisinden alacagina istinaden,
hesaplanan faiz tutar1 ve firmanin sahip oldugu mevcut ipotek tutarlar1 dikkate alinarak, Kredi Komitesi Karari
geregince 3.000.000 TL serbest karsilik ayirmistir. Ayrilan bu serbest karsilik tutarimin 2.100.000 TL’lik kism
cari donemde konusu kalmayan karsilik yapmak suretiyle kapatilmistir.
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14. KARSILIKLAR (Devami)

Serbest karsiliklarn yil igindeki hareketini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Acilis 3.000.000 --3.000.000 3.750.000 - 3.750.000
Cari donem karsilik gideri -- -- - - - -
Karsilik iptali (-) (2.100.000) -- (2.100.000) (750.000) - (750.000)
Toplam 900.000 -- 900.000 3.000.000 -- 3.000.000
Diger Karsihklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, diger karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2022 31 Aralik 2021
TP YP  Toplam P YP Toplam
Diger gider karsiliklari 97.080 -- 97.080 31.930 - 31.930
Toplam 97.080 -- 97.080 31.930 -- 31.930

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsihklar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisinde Sirket’in aywrdigi 6zel
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahik 2021
TP YP  Toplam TP YP Toplam
Ozel karsilik gideri -- -- - (635.001) -~ (635.001)
Toplam -- -- - (635.001) - (635.001)
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15. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi Thra¢ Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamis olan olagantistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Ge¢mis Yillar Karlar1/ Zararlari hesabinin
icerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi);

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirtrmmna konu olmamugsa “Geg¢mis Yillar Karlar1 / Zararlar1”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir.

Diger dzkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ¢erg¢evesinde degerlenen

tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ortaklik yapisinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Tutar Ortaklik pay1 (%) Tutar Ortakhk pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. (*) 130.000.000 100 130.000.000 100
Odenmis Sermaye (**) 130.000.000 100 130.000.000 100

(*) 27 Eyliil 2021 tarihli Y6netim Kurulu Kararinca tiim ortaklar paylarinin %100’tinii Zorlu Holding A.S.’ye
devretmislerdir. Ilgili karar 4 Ekim 2021 tarihli 10422 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmistir.

(**) 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, sirastyla her biri 1 TL nominal degerde 130.000.000
adet (31 Aralik 2021: 130.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermaye Yedekleri

Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur.)
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15. OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir. Kar yedekleri, finansal tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmasinin
ardindan ayrilmaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 5.043.805 -- 5.043.805 4.733.707 - 4.733.707
Olaganiistii yedekler 12.582.282 - 12.582.282 6.690.425 - 6.690.425
Toplam 17.626.087 -- 17.626.087 11.424.132 - 11.424.132

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Dénem basi - 1 Ocak 31.019 92.422

Aktiieryal kazang (Dipnot 14) (631.671) (76.755)

Ertelenmis vergi 157.918 15.351

Donem sonu - 31 Arahk (442.735) 31.019
Kar Dagitinm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, 2022 ve 2021 yillar1 igerisinde herhangi bir kar dagitimi yapmamustir.
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16. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve 6nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler, muhtemel
yukamlulukler ve varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 348.139 -- 348.139 354.889 -- 354.889
Toplam 348.139 -- 348.139 354.889 -- 354.889

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan kredi
limitine bagl olarak 961.716.330 TL (31 Aralik 2021: 753.688.450 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP Toplam TP YP Toplam

Alnan teminatlar ~ 516.789.190 93.491.500 610.280.690  518.289.190 64.887.500 583.176.690

Eg]f;fgt‘r;fl 3.601.450.753 121.538.950 3.722.989.703 3.579.950.753 84.353.750  3.664.304.503
Alman ipotekler 4.000.000 -- 4.000.000 11.500.000 - 11.500.000
Alinan rehinler 2.679.941 - 2.679.941 2.679.941 - 2.679.941
Toplam (*) 4.124.919.884 215.030.450 4.339.950.334 4.112.419.884 149.241.250 4.261.661.134

(*) Alinan teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarinin teminati olarak aldigi kambiyo senetleri, arag rehinleri ve
sozlesme kefaletlerinden olusmaktadir.

31 Arahik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin
tablolarin detay1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar: 348.139 354.889
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam - --
tutari
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari -- --
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -- --
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar -- --

Toplam 348.139 354.889

Turev Urinler

Yoktur (31 Aralik 2022: Yoktur.)
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17. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisinde Sirket’in faktoring
alacaklarmdan alinan faiz ve komisyon gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 81.730.037 56.334.936

Toplam 81.730.037 56.334.936

18. FINANSMAN GIDERLERI (-)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisinde olusan finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (-) 38.605.682 30.645.763
Kullanilan kredilere verilen faizler (-) 8.105.937 8.831.826
Verilen ticret ve komisyonlar (-) 3.229.746 3.010.599
Finansal kiralama giderleri (TFRS 16) (-) 514.526 426.506
Kidem tazminati finansman etkisi (-) (Dipnot 14) 81.995 31.628
Toplam 50.537.886 42.946.322

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap doénemleri igerisinde olusan esas faaliyet

giderlerinin adetay1 sagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Personel Ucret ve giderleri (-) 8.127.357 4.521.812
Kira giderleri (-) 596.881 365.993
Bankalara 6denen komisyon ve masraflar (-) 177.609 82.302
Bilgi islem giderleri (-) 1.347.044 763.319
Arag giderleri (-) 102.759 58.865
Denetim ve danigmanlik giderleri (-) 214.342 123.131
Vergi, resim ve harclar (-) 223.098 190.879
Amortisman giderleri (-) 47.146 170.835
TFRS 16 amortisman giderleri (-) 1.178.723 904.801
Avukat ve dava giderleri (-) 510.621 615.005
Akaryakit giderleri (-) 153.809 50.185
Aidat giderleri (-) 92.215 105.138
Kidem tazminati karsiligi (-) (Dipnot 14) 133.447 44.746
Yillik izin karsiligi (-) (Dipnot 14) 44.996 36.057
Temizlik giderleri (-) 158.564 96.270
Temsil ve agirlama giderleri (-) 3.389 3.291
Posta, telefon ve faks giderleri (-) 8.925 4,903
Diger giderler (-) 218.970 115.291
Toplam 13.339.895 8.252.823
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20. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi VE GIiDERLERIi

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisinde olusan Sirket’in diger
faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Kambiyo karlar1 24.391 190.809
Faiz gelirleri 2.886.348 2.891.459
Iptal edilen serbest karsilik (Dipnot 14) 2.100.000 750.000
Diger 75.778 36.304
Diger Faaliyet Gelirleri 5.086.517 3.868.572
Kambiyo islemleri zarar1 (-) (73.893) (70.858)
Diger - --
Diger Faaliyet Giderleri (-) (73.893) (70.858)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 5.012.624 3.797.714
21. KARSILIKLAR

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla takipteki alacaklara iligkin karsiliklarn detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
TP YP  Toplam TP YP Toplam
Ozel karsiliklar - - - 635.001 -- 635.001
Beklenen zarar karsiliklari -- -- -- -- -- --
Genel karsiliklar -- -- -- -- -- --
Toplam -- - - 635.001 - 635.001

22. HISSE BASINA KAR / (ZARAR)

Hisse basma kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama hisse lot
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitimi icin, 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal
kayitlar tizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir
kar iizerinden dagitilacak tutarm tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamamu,
yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamryorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin
dagitilmas1 gerekmektedir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ilgili hesaplama asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Donem kari / (zarar) 17.247.166 6.201.954
Adi hisse senedi 130.000.000 130.000.000
(Birim—Lot)

Agirlikli ortalama hisse lot miktari 130.000.000 130.000.000
Hisse basina kér / (zarar) 0,13 0,05
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23. ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla iligkili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Iligkili taraflardan alacaklar Diger Ticari Diger Ticari
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. - 14.130.457 -- 106.708.653
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -- 127.150.178 - 7.609.412
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - - - 72.011.419
Meta Nikel Kobalt Madencilik - 148.913.760 - 112.974.998
Sanayi ve Ticaret A.S
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. 19.411 - 38.996 -
Zorlu O/M Enerji Tesisleri Isletme ve _ _ _
Bakim Hiz. A.S. 10.281.508
Toplam 19.411 300.475.903 38.996 299.304.482

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Mligkili taraflara borclar Diger Ticari Diger Ticari
Zorlu Holding A.S. -- 98.617 - 86.000
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve _ _
Yatirim A.S. 17.336 9.004
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 3.818 -- 1.420
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi _ B B 1996
AS.
Toplam -- 119.771 - 97.720
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23. ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemi igerisinde Sirket’in iligkili taraflar ile
olan iglemlerinin detay1 agagidaki gibidir:

Cari Donem

Iligkili taraflardan yapilan ahhmlar 1 Ocak-31 Aralik 2022

Mliskili Taraf Sirketler Mal Hizmet Faiz  Toplam
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 1.301.446 -- 1.301.446
Zorlu Holding A.S. - 929.004 - 929.004
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 228.419 - 228.419
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. 5.556 - - 5.556
Toplam 5.556 2.458.869 - 2.464.425
Iligkili taraflara yapilan satiglar 1 Ocak-31 Aralik 2022

Iliskili Taraf Sirketler Mal Hizmet Faiz  Toplam

Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. - - 6.990.621 6.990.621
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. - -- 37.859.566 37.859.566
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- -- 2221520 2.221.520
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 9.253 -- 9.253
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 94.288 -- 94.288
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -- 28.707.653 28.707.653
Zorlu O/M Enerji Tesisleri Isl. ve Bakim Hiz. A.S. -- -- 4.358.277 4.358.277

Zorpet Zorlu Petrolciiliik Nakl. Oto Kiralama Ins. Gida San. 414.722 414.722

Tic. A.S.

Toplam -- 103.541 80.552.359 80.655.900
Gecmis Donem

Iliskili taraflardan yapilan ahmlar 1 Ocak-31 Aralik 2021
Mliskili Taraf Sirketler Mal  Hizmet Faiz  Toplam
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 1.041.001 -- 1.041.001
Zorlu Holding A.S. - 583.191 - 583.191
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 117.418 -~ 117.418
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. 1.251 -- -- 1.251
Toplam 1.251 1.741.610 - 1.742.861
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23. ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Iligkili taraflara yapilan satislar 1 Ocak-31 Aralik 2021

Mliskili Taraf Sirketler Mal Hizmet Faiz Toplam
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. - 7.819 17.423.866 17.431.685
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S -- -- 13.118.487 13.118.487
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- -- 12.653.278 12.653.278
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 7.991 - 7.991
Vestel Ticaret A.S. -- 5213 - 5.213
Zorlu Holding A.S. - 308 - 308
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 45,760 - 45.760
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.226.692 1.226.692
Zorlu O/M Enerji Tesisleri Isl. ve Bakim Hizm. A.S. - - 2.254.962 2.254.962
Zgrpet Zorlu Petrolciiliik Nakl. Oto Kiralama Ins. Gida San. _ _ 234197 234197
Tic. A.S

Toplam -- 67.091 46.911.482 46.978.573

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap déneminde Yonetim Kurulu ve tist yonetime sagladig ticret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.402.249 TL’ dir (31 Aralik 2021: 1.791.526 TL).

Iliskili taraflar tarafinca verilen kefaletler:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan kredi
limitine bagl olarak 961.716.330 TL (31 Aralik 2021: 753.688.450 TL) tutarinda kefalet verilmistir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalari

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oramni riski gibi ¢esitli
risklere maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmas1 durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi cergevesinin kurulmasinda ve gozetiminde genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlari
ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim calisanlarin rollerini ve
sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat
Departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar: i¢in belirli miktarda teminat
talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme Oncesi yontemler
gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir.
Kredi tahsis kistaslarmi tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baglatiimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore
talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine
yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibar: ile ilgili ¢aligmalar ve miisteri
kredibilitesi 6l¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi taleplerini
degerlendirmektedir. Buna ek olarak her ay risk izleme komitesi toplanarak kredi iliskisi igerisine girilen
firmalar1 degerlendirmekte ve kredi iliskisinin devam etmesi veya durdurulmasi yoniinde firmalar ile ilgili
kararlar almaktadir. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede
yogunlasmamustir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varhigin bilancoda gosterilen kayith degeri
kadardur.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riskinin detay asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Faktoring Alacaklari

Faktoring Alacaklar

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski

1.138.958

300.475.903

10.562.654

299.304.482

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

1.138.958

300.475.903

10.562.654

299.304.482

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus (briit
defter degeri)

1.138.958

300.475.903

10.562.654

299.304.482

- Deger diistikliigii (-)

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

- Kosullart yeniden goriisiilmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramanus
varliklarin net defter degeri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

D. Deger diistikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

635.001

635.001

- Deger diistkligii (-)

(635.001)

(635.001)

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistkligii (-)

E. Bilango dig1 unsurlar

12.671.234

12.719.939

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas1 sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarmi
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde
likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve tahvil ihraci araciligiyla fonlama ihtiyacini
karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Tahmini faiz 6demeleri dabhil,
netlestirme anlagmalarinin etkisi hari¢ olmak tiizere finansal varlik ve yiikiimliliiklerin, sozlesmeye gore
belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahik 2022

Vadesi 3ay-1yl

Defter degeri  gecmis 3 aya kadar aras1 1-5yilaras1  Vadesiz
Nakit degerler 221 -- -- -- -- 221
Bankalar 33.206.968 -- 32.933.641 - - 273.328
Faktoring alacaklar1 (Net) 301.614.861 -- 168.421.371  132.558.490 635.001 --
Diger aktifler 5.639.241 -- -- 978.241 -- 4.661.000
Toplam varhklar 340.461.292 -- 201.355.012  133.536.631 635.001 4.934.549
Alman krediler 31.811.250 -- 2.561.250 29.250.000 -- --
fhrag edilen menkul kiymetler 134.470.242 --  67.620.274 66.849.968 -- --
Muhtelif borglar 198.130 -- 198.130 - - -
Odenecek vergi ve yukimluliikler 1.631.576 -- 486.864 1.144.712 -- --
Borg ve gider karsiliklar 2.252.964 -- -- -- -- 2.252.964
Faktoring borglar1 1.356.447 -- 1.356.447 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 4.310.166 -- 616.382 1.722.550 1.971.233 --
Toplam yukumlaltkler 176.030.774 - 72.839.347 98.967.230  1.971.233 2.252.964
Net likidite pozisyonu 164.430.519 -- 128.515.766 34.569.401 (1.336.232) 2.681.586
31 Arahk 2021

Vadesi 3ay-1yl

Defter degeri  gecmis 3 aya kadar aras1 1-5yillarast  Vadesiz
Nakit degerler 724 -- -- -- -- 724
Bankalar 12.918.834 - 12.812.284 -- -- 106.550
Faktoring alacaklar1 (Net) 309.867.136 -- 2.827.309  306.404.826 635.001 --
Diger aktifler 3.680.763 -- -- 917.869 -- 2.762.894
Toplam varhklar 326.467.457 -- 15.639.593  307.322.695 635.001 2.870.168
Alinan krediler 38.538.281 -- 6.038.281 32.500.000 -- --
Ihrag edilen menkul krymetler 130.815.158 --  80.610.000 50.205.158 -- --
Muhtelif borglar 384.113 -- 384.113 - - -
Odenecek vergi ve yukimluliikler 1.870.810 -- 1.870.810 -- -- --
Borg ve gider karsiliklari 3.498.160 -- -- -- -- 3.498.160
Faktoring borglar1 1.488.543 -- 1.488.543 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 2.215.287 -- 350.823 943.817 920.645 --
Toplam yukumlaltkler 178.810.352 -- 90.742.570 83.648.975 920.645 3.498.160
Net likidite pozisyonu 147.657.105 -- (75.102.978) 223.673.720  (285.645) (627.992)
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Piyasa riski

Tim alim satim amagl finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diislirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazli borg ve alacaklarindan dolay1 yabanci para riski tasimakta
olup net doviz pozisyonu toplam islem hacmine karsilik diisiik gerceklesmistir. S6z konusu riski olusturan temel

yabanc1 para birimi EURO’dur.

Doviz tutar

31 Arahk 2022

TL karsih@

31 Aralik 2021
Doviz tutar1  TL karsihg

Varhklar

Faktoring alacaklari
ABD Dolar
Bankalar

ABD Dolan

EURO

Y ukamlalukler (-)

23,16
0,68

433
14

Finansal borg¢lar (Kisa vadeli)
ABD Dolar1
EURO

Net yabanci para pozisyonu

Duyarlilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’ nin Euro ve ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden olugmaktadir.
Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim varliklar ve

yukumlilukleri icermektedir.

Doviz kuru analizi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmas1 | kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii | 43| (43)] - | --
EURO’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
2- EURO net varlik/yiikiimliiligii 1 (1) 6.062 (6.062)
TOPLAM (1+2) 44 (44) 6.062 (6.062)
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Yabanci para riski (devami)
Duyarlilik analizi (devami)

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle bir miktar kur riski tagimaktadir. Sirket'in doviz cinsinden varlik ve yilikiimliilikkleri esas
olarak yabanci para cinsinden mevduattan olugsmaktadir. Ancak doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerin net
degerinin aktif toplamina orani1 6nemsiz oldugundan kur riski oldukc¢a diisiiktiir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarmi  kullanarak hesaplamistir. Ancak, ger¢cege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak
gerektiginden, gercege uygun deger Olglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin
tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger
finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak {izere etkin faizle iskonto edilmis
maliyet bedeli ile gbsterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarm 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiamlalukler, birbirinin ayn: varlik ve yukimlultkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varhik ve yukumliliikler, ilgili varhk ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uciincii seviye: Finansal varhik ve yukimliltkler, varhk ya da yikimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - - - —

Finansal yukumlulukler 134.470.242 -- -- 134.470.242
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolar1 134.470.242 -- -- 134.470.242

Turev araclar -- -- -- --
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Yabanci para riski (devami)

31 Arahk 2021

Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Finansal yukumlulukler 130.815.158 - -- 130.815.158
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal yikumluikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 130.815.158 - -- 130.815.158

Turev araclar

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket,
belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama
uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolay: faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarndaki hareketler nedeniyle
Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif / Pasif Komitesi tarafindan

yonetilmektedir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla faiz oramna duyarh finansal araglar asagidaki tabloda

sunulmustur:

Sabit faizli finansal araclar:

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Vadeli mevduat 32.933.641 12.812.284
Yurti¢i faktoring alacaklar - 1.176.258
Diger faktoring alacaklar 301.614.861 308.690.878
Almnan krediler (2.561.250) (2.538.281)
Ihrag edilen menkul kiymet (134.470.242) (130.815.158)
Degisken faizli finansal araclar:

Almnan krediler (29.250.000) (36.000.000)
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in genel stratejisi
onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Toplam borclar 176.030.773 178.810.352
Nakit ve nakit benzerleri (33.207.190) (12.919.558)
Net Borg 142.823.584 165.890.794
Ozkaynaklar 164.430.518 147.657.105
Net Borg/Ozkaynak %87 %112

25. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

26. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER
KGK'in 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve

hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen
hizmetlerin licretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti 70.000 53.000
Diger giivence hizmetleri - -

70.000 53.000

27. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
1. Kidem tazminati tavam 01.01.2023 tarihinden itibaren 19.982,83 TL/Y1l olmustur.

2. 07 Eylil 2022 tarihinde ihra¢ edilen TRFZORF12317 nolu 20.000.000 TL tutarndaki bono, son kupon
O0demesi faizi ve ana paranin 6denmesiyle birlikte 25 Ocak 2023 tarihinde itfa olmustur.

3. TRFZORF62312 nolu 20.000.000TL tutarindaki 140 giin vadeli bono 25 Ocak 2023 tarihinde ihrag

edilmistir. Bono sabit faizli olup, yillik basit faiz oranm1 %35’dir. Bononun vadesi 14 Haziran 2023 olup, 28
giinde bir faiz 6demeleri yapilacaktir.
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