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Istanbul, 14 Nisan 2022- Zorlu Faktoring A.S.’nin (Kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin gii¢lii 6zkaynak yapisi, diisiik TGA orani, 2021 yilinda artan karlilig1 ve biinyesinde giiglii
sirketlerin de oldugu Zorlu Holding istiraki olmasi notu destekleyen ana faktorlerdir. Sektoriin altinda
bliylimesi ile miisteri bazinda kredi riskinin ve grup i¢i yogunlagsmanin artmasi notu baskilayan unsurlardir.
Sirketin mevcut performansini koruyacagi dngoriisiiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ozkaynaklar: 2015’ten bu yana diizenli artis gosteren Zorlu Faktoring’in zkaynaklari, 2021 yilinda
%4,3 oraninda artig gostermistir. S6z konusu artis gegmis yillar karlarmin biinyede birakilmasi ile 2021 yili
net karindaki artistan kaynaklanmaktadir. 2021 yilinda Sirketin 6zkaynak orani, aktiflerdeki kiigiilme ve
0zkaynaklardaki artig nedeniyle %45,2’ye ylikselmis ve sektoriin 6zkaynak oraninin (%16,6) ¢ok {izerinde
yer almigtr.

Diisiik TGA Oram: 2020 yilinda sorunlu hale gelen ve yeniden yapilandirilan 9,0 milyon TL tutarindaki
grup dis1 bir alacak, 6deme planina gore son tahsilatin 31.12.2021 tarihinde saglanmasiyla kapatilmistir. 635
bin TL tutarinda anapara 6demesi geciken bir baska grup dis1 alacak ise 2021 yilinda TGA’ya atilmigtir.
Sirketin TGA oran1 %0,2 ile sektoriin (%2,8) ¢ok altinda yer almaktadir. 2021 yilinda Sirketin konkordato
ilan eden miisterisi bulunmamaktadir.

Yiikselen Net Faiz Marji Nedeniyle Artan Gelirler ve Net Kar: 2021 yilinda Zorlu Faktoring’in net faiz
marj1 %2,9’dan %4,1°e yiikselmis ve Sirketin net faktoring faaliyet gelirleri %36,5 artis gostermistir.
Operasyonel giderlerdeki artiga ragmen artan net faktoring faaliyet gelirleriyle birlikte faktoring faaliyetleri
disindan elde edilen 2,9 milyon TL tutarindaki faiz gelirleri sayesinde net kar %20,8 artis gostermistir.
Sirketin ROAA ve ROAE’si 2020 yilina benzer seviyelerde gergeklesmistir.

Zorlu Holding Istiraki: 2012’de kurulmus olan Zorlu Faktoring, agirlikli olarak Zorlu Grubu sirketleri ile
ticari ve kurumsal firmalara yurti¢i faktoring hizmeti sunmaktadir. Zorlu Holding A.S. (kisaca Holding),
Sirket’in tek ortagidir. 1990 yilinda kurulmus olan Holding, tekstil, tiiketici elektronigi ve beyaz esya, enerji,
gayrimenkul, maden, turizm, havacilik ve faktoring alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ayn1 zamanda,
Holding TOGG’un ortaklarindan biri olup, otomotiv elektronigine ve batarya iiretimine yonelik ¢aligmalar
da yapmaktadir. Zorlu Holding A.S.’nin 2020 yilina iligkin konsolide mali tablolarina gore, 81,9 milyar TL
aktifleri, 7,9 milyar TL 6zkaynagi, 6,5 milyar TL EBITDAs1 ve 6,7 milyar TL net zarar1 mevcuttur.

2020 Yilina Benzer Seviyede Kalan Net Faktoring Alacaklari: 2021 yilinda faktoring sektorii %33,6
biiyiime gdsterirken, Sirketin net faktoring alacaklari ise 2020 yilina benzer seviyede 309,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2021 yilinda pandemi ortaminin devam etmesiyle birlikte siiregelen ekonomik ve finansal
riskler nedeniyle, Sirket stratejik olarak i¢e kapanmayi tercih etmis ve toplam net faktoring alacaklarmin
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%96,6’s1 iliskili taraf islemlerinden kaynaklanmustir. 2022 yilinda da Sirket grup i¢i sirketlere yonelerek, net
faktoring alacaklari ile aktiflerini stabil tutmay1 hedeflemektedir.

Risk Yogunlasmasi: Sirket stratejisi geregi, riski diisiik az sayida miisteri ile ve 6zellikle grup ici sirketlerle
caligmay1 tercih etmektedir. Bu nedenle, Sirketin oran olarak azalmakla beraber (%99,7’den %62,8’¢
gerilemigstir) yiiksek risk yogunlasmasi devam etmektedir. Sirketin Aralik 2021 itibartyla en biiyiik 10
miisterisinin toplam briit faktoring alacaklari i¢erisindeki pay1 %62,8 olup, en biiyiik 10 miisterinin %96,2’si
iliskili taraf iglemlerinden kaynaklanmaktadir.

Zorlu Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Aktif Toplanu 410.573 375.782 343.999 337.219 326.467

Aktif Biiyiime Orani (%) 33,1 -8,5 -8,5 -2,0 -3,2
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 395.074 342.685 334.031 305.218 309.867

TGA Orani (%) 3,3 4,1 0,0 0,0 0,2
Ozkaynak 73.120 123.796 136.411 141.517 147.657
Ozkaynak / Aktif Toplam: (%) 17,8 32,9 39,7 42,0 45,2
Faktoring Gelirleri 77.098 119.283 80.493 47.493 56.335
Net Faktoring Gelirleri* 28.239 47.130 18.214 9.772 12.874

Net Faiz Marji (%) ** 8,0 11,6 6,7 2,9 4,1
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar1 19.587 36.922 8.919 2.914 4.621
Net Kar 16.488 30.730 12.479 5.134 6.202
ROAA (%) 4,6 78 35 1,5 1,9
ROAE (%) 32,3 41,1 11,5 3,9 4,5

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +,-
Kur farklar1 + Tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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