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Istanbul, 14 Nisan 2020- Zorlu Faktoring A.S. nin (Kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin deneyimli yonetici kadrosu ve giiglii 6zkaynak yapisi notu destekleyen ana faktérlerdir.
Miisteri bazinda kredi riskinde yogunlasma, finansal performansi nispeten azaltan, riskli gériilmeyen mevcut
migterileri hedefleyen is modelinin 6ntimiizdeki dénemde de takip edilecek olmasi ve azalan gelirler ile
diistik verimlilik notu baskilayan unsurlardir. Bununla birlikte, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve
tilkemizde de ciddi boyutlara ulasma tehlikesi bulunan corona viriis salginmnin yol acacagi muhtemel
olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans sektérii hem reel sekt6r sirketlerinin 2020 ve sonrasi
performanslarini ve hane halki talebi ve 6deme kapasitelerini olumsuz etkileme potansiyeli de genel anlamda
derecelendirme notlarimizi baskilayan en temel unsur haline gelmistir. Yukarida deginilen hususlar ve
ekonomik konjonktiirdeki belirsizlikler dikkate alinarak goriiniim negatif olarak belirlenmis olup, mevcut
konjonktiir kaynakli gelismeler hem sektér hem de Sirket 6zelinde yakin takibe alinmistir.

Zorlu Holding Istiraki: Zorlu Faktoring 2 Agustos 2012 tarihinde kurulmus olup, Zorlu Grubu sirketleri ile
ticari ve kurumsal firmalara yurtici faktoring hizmeti sunmaktadir. Zorlu Holding A.S. (kisaca Holding),
Sirket’in %99,0 payla ana ortagidir. 1990 yilinda kurulmus olan Holding, tekstil, tiiketici elektronigi ve beyaz
esya, enerji, gayrimenkul, maden, turizm, havacilik ve faktoring alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Holding’in 2018 yilina iliskin konsolide mali tablolarina gore, 58,1 milyar TL aktifleri, 6,2 milyar TL
6zkaynagi ve 3,8 milyar TL faaliyet kar1 mevcuttur. Bununla birlikte, 10.04.2020 tarihinde Grup firmasi olan
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. nin kredi derecelendirme notunun, Haziran 2020’de vadesi dolan
borg¢larimin bir kismini finansal kuruluslarla anlasarak Gtelemesi ve gelirlerinin %75’ inin ihracat agirlikli
olmasindan dolay1 Covid-19 salgininin gelirleri tizerindeki olasi etkileri nedeniyle S&P tarafindan kismi
temerrtid (Selective Default) diizeyine ¢ekilmesi, Sirketin yakin izlemede tutulmasini gerektiren hususlardan
biri olmustur.

Esnek Is Modeli: Zorlu Faktoring, risk stratejisi dogrultusunda zaman zaman yiiksek miisteri sayisina ve
ciroya ulasmakta ya da iliskili taraf islemlerine agirlik verip, disiik miisteri sayist ve ciroyu tercih
edebilmektedir. Sirket, 2019 yilinin ekonomik agidan olumsuz gececegini ve fonlama sartlarinin 6nem arz
edecegini diistinerek tedbirli bir strateji benimsemis ve yeni miisteri temini yerine, Sirketin fon kaynaklarina
gore mevcut misterilere islem yapilmasina ve tahsilatlara agirlik verilmesine karar vermistir. Bu strateji
nedeniyle, Sirketin net faktoring alacaklari ile aktifleri 2019 yilinda sirastyla %2,5 ve %38,5 kiigtilmustiir.
2020 yilinda da Sirket temkinli stratejisini devam ettirmekte oldugundan kiiciilmenin devam edecegi
6ngoriilmektedir.

Kiiciilme Stratejisiyle Azalan Gelirler ve Faiz Marji: Sirketin diisiik riskli gordiigt firmalarla ¢alismasi
ve miisteri sayisini oldukca azaltmasi nedeniyle islem hacmiyle birlikte faktoring gelirleri de %32,5 oraninda
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