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Zorlu Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve énemli
muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarimin Bigim ve igerigi
Hakkinda Teblig’e, Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve
Bankacilik Diizenlcme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iligkin yayimlanan diger ydnetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suiistimal dolayisiyla nemlilik
arz eden &lgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasm saglayacak bir i¢
kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalarmin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriiy bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlarina uyumlu olarak
gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin &nemlilik arz edecek 6lgiide bir hata icermedigine iliskin
makul giivence saglayacak gekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda
denetim kamiti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmas1 ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarm uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket y6netimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gdriigiiniin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.

Member of Grant Thornton International Ltd
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Bagimsiz Denetc¢i Goriisii

Gorugumiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitin 6nemli taraflariyla Zorlu Faktoring A.S.’nin 31
Aralik 2012 itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet
sonuglan ile nakit akiglarii BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (Not 2) uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir,

20 Subat 2013, Istanbul

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornt ternational

Member of Grant Thornton International Ltd
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ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHI iTiBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmi$
‘ AKTIF KALEMLER Notlar| 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
TP YP Toplam

1.  NAKIT DEGERLER 4 BT z ) 167
I GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV s : ¢

(Net) - - J
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar % - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak & F =

Siiflandinlan FV . = .
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar = 3 =
I BANKALAR 5 490.233 12,934 503.167
IV.  TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR . = 2
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) = 5 -l
VI. FAKTORING ALACAKLARI 6 42.677.503 - 42.677.503
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 38.109.854 - 38.109.854
6.1.1 Yurt Ici 40.456.275 = 40.456.275
6.1.2 Yurt Disi : L -
6.1.3 Kazamlmamis Gelirler (-) (2.346.421) - (2.346.421)|
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 4.567.649 - 4.567.649
6.2.1 YurtIci 4.567.649 - 4.567.649
6.2.2 Yurt Dis1 . . -
VII. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 z . 5
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklari " ’ 2
72 Ozel karsihiklar (-) " . .
VIIIl. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL A . N

VARLIKLAR s L .
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - J n
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar = < 2
8.3 Yurtdigindaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amaglilar = = -|
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 5 : ]
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 8 s 2 i
XI.  ISTIRAKLER (Net) v o .
XII. IS ORTAKLIKLARI (Net) . . .
XIII. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 311.069 - 311.069 |
XIV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 174.930 d 174.930
14.1  Serefiye w @ e
142 Diger 174.930 - 174.930
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 484.079 = 484.079
XVI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN < n -

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) . L -
16.1  Satig Amach = = z
16.2  Durdurulan Faaliyetlere iligkin il a "
XVIL. DIGER AKTIFLER 7 76.984 = 76.984i

AKTIF TOPLAMI 44.214.965| 12.934 _34.227.899]

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHI iTiBARIiYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PASIF KALEMLER
ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER
ALINAN KREDILER
FAKTORING BORCLARI
IHRAC EDI{LEN MENKUL KIYMETLER (Net)
Bonolar
Varliga Dayali Menkul Kiymetler
Tahviller
MUHTELIF BORCLAR
DIGER YABANCI KAYNAKLAR
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar
Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar
Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghilar
ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
BORC VE GIDER KARSILIKLARI
Yeniden Yapilanma Karsilig
Calisan Haklan Yikimliiliigi Karsilig
Diger Kargiliklar
ERTELENMIS VERGI BORCU
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
Satig Amagh
Durdurulan Faaliyetlere iliskin
SERMAYE BENZERI KREDILER
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Scrmaye Yedekleri
Hisse Sencdi Thrag Primleri
Hisse Senedi Iptal Kérlan
Menkul Degerler Degerleme Farklari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan
Igtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri
Riskten Korunma Degerleme Farklar1 (Etkin kisim)
Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran
Varliklarin Birikmig Degerleme Farklan
Diger Sermaye Yedekleri
Kér Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Diger Kér Yedekleri
Kér veya Zarar
Gegmis Yillar Kér veya Zarar
Dénem Net Kér veya Zarar
Hisikteki notlar bu finansal tablolarin ay

PASIF TOPLAMI

NP
Notlar| 31.12.2012
_— L
12 34.046.155
13 202.924
13 73.976
14 149.904
15 297.966
297.966
1 18.359
16 9.438.615
10.000.000
23 (561.385)
23 (561.385)
rilmaz bir pargasidir.
44.227.899 |

.\/'.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
_ 3122012 |

31122012

Toplam
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(561.385)

-44.227.899




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARININDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)
’7 Bafimsiz Denctimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmig
1 [ Notlar 31.12.2012
T ESAS FAALIYET GELIRLERI 18 737.121
FAKTORING GELIRLERI 737121
1.1 Faktoring Alacaklanindan Alinan Faizler 711336
1.1.1  Iskontolu 664314
1.1.2  Difer 47.072
12 Faktoring Alacaklanindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 25.735
1.2.1 Iskentolu 25,735
122 Difer -
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (1.492,721)
2.1 Personel Giderleri (999.665)
2.2 Kidem Tazminan Kargihi Gideri =
23 Aragtirma Geligtirme Giderlen -
24 Genel Isletme Giderleri {493.056)
25 Difer #
m. DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 263.682
/3.1 Bankalardan Alnan Faizler 246,564
3.2 Ters Repo Ilemlerinden Alinan Faizler E
33 Menkul Deferlerden Alinan Faizler -
33,1  Alm Satum Amagh Finansal Varliklardan -
3.3.2 Gergepe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandinlan FV -
333 Sanlmaya Hamr Finansal Varliklardan 4
3.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutwlacak Yaunmlardan -
3.4 Temetti Gelirleri =
3.5 Sermaye Piyasas: Iglemleri Kan -
3,51 Tarev Finansal iglemlerden -
352 Diger -
3.6  Kambiyo Islemleri Kin 2.562
3.7 Diger 14.556
1v.  FINANSMAN GIDERLERI (-) 21 (204.148)
4.1 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler {202.4567)
4.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri -
4.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
4.5 Diger Faiz Giderleri -
4.6  Verilen Usret ve Komisyonlar (1.681),
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA JLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 22 =
VI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 | (1.988)
6.1  Menkul Degerer Deger Dilgiy Gideri -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Farks Kar/Zarara Yansillan Olarak Smiflandinlan FV Deger Digme -
Gideri -
6.1.2  Sanlmaya Hazir Finansal Varhklardan -
1613 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan -
6.2 Duran Varliklar Degler Diigis Giderleri =
621 Maddi Duran Varlik Degier Dagts Giderleri o
622 Satig Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varliklar Deger Ditgizg -
Giderleri
623 Serefiye Defler Digis Gideri
624  Difer Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Digiig Giderleri
625 lstirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakiiklan Degier Disls Giderleri 2
6.3 Tirev Finansal ilemlerden Zarar -
64 Kambiyo lglemleri Zaran (1.988)
6.5 Diger "
VIL.  NET FAALIYET K/Z (I+...+V1) (698.054)
vIll. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK i
TUTARI
IX.  NET PARASAL POZISYON KARUVZARARI B
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESH K/Z (VII+VIIHIX) (698,054)
XI.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 1 (136,669)
11.1  Cari Vergi Karsih (329.051)
11.2  Enelenmis Vergi Gider Etkisi (-) -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etlisi (+) 465.720
X1, SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XT) 23 (561.385)
XII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER .
131 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri ¥
132 Baph Ortaklik, Igtirak ve I Ontakhiklan Saug Karlan %
133  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri s
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) -
14.1  Sans Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri =
142 Bagh Ortakhk, Itirak ve I Ortakhiklan Sang Zararlan -
14.3  Difier Durdurulan Faalivet Giderleni o
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XHI-XIV) .
XVL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILICI (1) 3
161  Cani Vergi Kargihi I
16.2  Enelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
16.3  Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) -
XVII. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) -
XVIIL NET DONEM KARUVZARARI (XIHXVID) 23 (561.385)
Hisse Bagtna Kar (1 Ykr) o 23 (0,06)

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLE
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER
KALEMLERINE iLiSKiN TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. . Bagimsiz Denetimden ‘
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Gegmis
Notlar 3 1.1_2.2012_ |

=, = = == = 1

I.  MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN

EKLENEN y
1.1 Satlmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme 2
1.2 Satlmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) -
I..  MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
III. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI J
IV.  YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI o
V. NJ}KI'T AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN -

KAR/ZARAR
5.1  Gergege Uygun Defer Farki Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismu) -
5.2 Yeniden Smiflandinlan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim -|
VI. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL -

VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR
6.1 Gergegie Uygun Deger Farki Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) -
{62 Yeniden Simflandinlan ve Gelir Tablosunda Gasterilen Kisim -
VIL. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN -

DUZELTILMESININ ETKISI
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER 5

UNSURLARI
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX) .
XI. DONEM KARI 23 (561.385)
XIL._DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI)

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kén

Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri

Kiralama Giderleri

Alinan Temettaler

Alman Ucret ve Komisyonlar

Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler
Odenen Vergiler

Diger

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim

Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis
Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis
Faktoring Bor¢larmdaki Net Artis (Azalig)
Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig)
Vadesi Gelmig Borglarda Net Arti (Azahs)
Diger Borglarda Net Artis (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi
YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI

Iktisap Edilen Bazh Ortakiik ve istirakler ve Is Ortakliklan
Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve [stirakler ve I Ortakliklan
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Elden Cikanilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar
Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar

Diger (Alim satim amagch finansal varliklar)

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist
FINANSMAN FAALIYETLERINE {LISKIN NAKIT AKISLARI

Krediler ve Ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
Thrag Edilen Sermaye Araglan

Temetta Odemeleri

Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler

Diger

Finansman Faaliyctlerinden Saglanan Net Nakit

Doviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdefer Varhklardaki Net Azahs

Diinem Basindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar

— —

| Netlar ;
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_ Dinem Sonundaki Nakit ve Nakde Eydeger Varliklar

4

31122012

Bagimsiz Den-etiﬁﬁn Ul
Gegmis

(698.054)

957.950/

25.735
17.118

(999.665)

(699.192)
1.201.388

(42.677.503)
(562.983)

44.046.155

395.719

503.334

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denz}i.mdm
Gegmis
KAR DAGITIM TABLOSU ] Notlar 31.12.2012

I DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI/ZARARI (698.054)
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 136.669
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) =
122 Gelir Vergisi Kesintisi %
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimlilitkler 4
A. NET DONEM KARUZARARI (1.1-1.2) (561.385)

13 GEQMi§ DONEMLER ZARARI (-) E
‘14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) s
15  KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU .

YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] =

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) 2
1.6.1  Hissc Senedi Sahiplerine .
162 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine i
1163  Katilma Intifa Senetlerine .
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere s
165  Kir ve Zarar Ortakhii Belgesi Sahiplerine -
17  PERSONELE TEMETTU (-) z
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) »
19  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) o
19.1  Hisse Sencdi Sahiplerine =
19.2  lImtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine L
193  Kanlma intifa Senetlerine &
194  Kara istirakli Tahvillere .
19.5  Karve Zarar Ortakhin Belgesi Sahiplerine .
1,10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) g
111 STATU YEDEKLERI () s
112 OLAGANUSTU YEDEKLER R
113 DIGER YEDEKLER L -
1.14  OZEL FONLAR ]

IL YEDEKLERDEN DAGITIM i

21 DAGITILAN YEDEKLER i
22 IKINCi TERTIiP YASAL YEDEKLER (-) z
23 ORTAKLARAPAY (-) 4
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine &
232  lmtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -
233 Kantlma Intifa Senetlerine §
2.34  Kara [stirakli Tahvillere 3
235  Kir ve Zarar Ortakhin Belgesi Sahiplerine A
24 PERSONELEPAY (-) L
25  YONETIM KURULUNA PAY (-) il

. HISSE BASINA KAR -

31 HISSE SENED] SAHIPLERINE -
32  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE il
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) =

IV.  HIiSSE BASINA TEMETTD Jl

4.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE X
42 HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) -
43 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE A
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) =

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLARI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Notlar

Bagimsiz 'l;eneti.lﬁ.den Gegmis

31122012

31122012

31122012 |

RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayilamaz Taahhiitler

Cayilabilir Taahhiitler

Kiralama Taahbhiitleri

Finansal Kiralama Taahhiitleri

Faaliyet Kiralama Taahhtleri

Diger Cayilabilir Taahhiitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagh Titrev Finansal Araglar

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh {slemler
Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Islemler
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh Islemler
Alim Satim Amagh Iglemler

Vadeli Alim-Satim Islemleri

Swap Alim Satim Iglemleri

Alim Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alim Satim Islemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

iy
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TP

YP

Toplam

904.464
25.610.795

39.517.867

66.033.126

1.728.956

1.728.956]

904.464
25.610.795

41.246.823

67.762.082




ZORLU FAKTORING A.S.
_ 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak)
|

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring A.S. ad1 altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket’in kayith adresi Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok
Kat:11 Etiler/Istanbul’dur. Sirket faktoring faaliyetleri igin izin belgesini 8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda almistir.

Sirket; yurtici, yurtdis1 ticari iglemler, ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarin alimi satimi
temelliik edilmesi ve baskalarina temliki islemlerini ilgili mevzuat ve uluslar arasi faktoring teamiil ve kurallarina
uygun olarak gergeklestirmek; temlik edilmis alacaklarin tahsilati igin gerekli organizasyonu kurmak ve aracilik
faaliyetleri teskil etmek kayd: ile ve mevzuatin 6n gordiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varhga dayali menkul
krymet, kéra istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kir zarar ortakli1 belgesi gibi menkul degerleri ihrag etmek;
maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt iginden ve disindan her gesit taginir ve taginmazi satin almak, bunlan
tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olusturmamak kaydiyla kiraya verilmesi veya kiralanmasi, bu
amaglarla gereken ithalat ve ihracatin yapilmas: iglemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring ve forfaiting
teamiil ve kurallarma uygun olarak yapmak amaciyla 13 Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili resmi gazetede
yayinlanan 6361 sayilh “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri Kanunu” gergevesinde faaliyet gostermektedir.

31.12.2012
Tutar Ortaklik pay: (%)

Zorlu Holding A S. 9.599.000 95,99%
Zorlu Dig Ticaret A.S. 1.000 0,01%
Ahmet Nazif Zorlu 100.000 1,00%
Zeki Zorlu 100.000 1,00%
Olgun Zorlu 100.000 1,00%
Mehmet Emre Zorlu 100.000 1,00%
Sermaye 10.000.000 100%

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayis: 26 kigidir. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak
sadece yurtiginde siirdiirmektedir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2013 tarihli Yoénetim Kurulu karari ile onaylanmig ve
yaymlanmast i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliie giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
Uygun olarak muhasebelestirmistir.
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Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve 13 Aralik
2012 tarihli ve 28496 sayili resmi gazetede yaymlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri
Kanunu” hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrlacak Karsiliklara fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” hitkiimleri uygulanmugtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in islevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal
borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varhigin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda
yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlar ile
gosterilir.

. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket’in cari donem igerisinde faaliyete gegmis olmasi nedeniyle Sirket’in cari donem diginda karsilagtirmali olarak
hazirlayabilecegi 6nceki dénem finansal tablosu bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dSnemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak, net
dénem kar veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in bilango
dénemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar bulunmamaktadur.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamistir:
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UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir
tablosunu yeniden tanimlamaktadir, UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamh gelir tablosu’ ifadesi ‘kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir.
UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun tek bir tabloda ya da
birbirini izleyen iki ayr: tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan
degisiklikler uyarinca difer kapsaml gelir kalemleri iki gruba aynhr: (a) sonradan kar veya zarara yeniden
simiflandinimayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden
siniflandirilacak kalemler, Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup sz
konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi éncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili
agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. UMS 1’deki degisikliklerin
uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir tizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargas: olarak yayimlanan UMS 1’deki
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. UMS 1
standard1 uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik olarak finansal
tablolarin1 yeniden diizenleyen ya da smiflandiran bir isletmenin bir énceki donemin bast i¢in de finansal durum
tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu) sunmas: gerekir. UMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin
sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma igleminin iigiincii finansal
durum tablosunu olugturan bilgiler iizerinde dnemli etkisinin olmasi durumunda iigiincii finansal durum tablosu
sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin iigiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin simflandiriimas: ve 6lgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin smiflandirimas: ve &lgtimii ve
kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda kayitlara aliman tiim
varliklarn, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmig maliyet veya gergege uygun degeri iizerinden dlgiilmesini
gerektirir. Belirli bir bicimde, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir ySnetim modeli kapsaminda
elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akislarina yol agan borglanma araglart yatinmlari genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden
dlgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standard: uyarinca igletmeler diger kapsamli gelir i¢indeki (alim satim amach
olmayan) dzkaynak yatimmlarmin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalmzca kar veya
zarar i¢inde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte dier kapsamli gelir iginde gosterilmesine yonelik sonradan
degistirilmesine izin verilmeyen bir secim yapilabilir.
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UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii tizerine olan en 6nemli etkisi, finansal borcun (gercege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tammlanmis borglar) kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal
borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve sz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutari, tammlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikga, diger
kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara simiflandiriimaz. Halbuki UMS 39
uyarmca, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak simiflandinlan borglara iligkin gergege uygun
degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi. Detayli incelemeler tamamlanincaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gergege uygun deger dlciimii ve bununla ilgili verilmesi gercken notlar1 igeren rehber niteliginde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, gercefe uygun defer tanimini yapar, gergege uygun degerin Olgiimiiyle ilgili genel
gerceveyi gizer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin
kapsam1 genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gergege uygun degerinden Slgiimiine izin verdigi
veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler igin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercefe uygun deger
hesaplamalar ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamhidir. Ornegin, su anda
UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar standardimin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen
lig-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki
biitiin varliklar ve yitkiimliiliikler i¢in zorunlu hale gelecektir. UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. Detayli incelemeler
tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varhk ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larm netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut
uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari dénemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplastirma hakkma sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir. UFRS 7’deki
degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sozlesmesi ya da benzer bir sdzlesme
kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere iligkin bilgileri (Srnegin; teminat
gdnderme hiikiimleri) agiklamas gerekir. UFRS 7°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. Bu degisiklikler tim karsilastirilabilir donemler igin geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmas: sart1 ile 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerli olacaktir. Detayli incelemeler
tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UMS 19 Cahiganlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tammlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikleri ve plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Degigiklikler, tanimlanmis fayda yitkiimlilliklerinde ve plan varhiklarin gergege uygun degerlerindeki
degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasim gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda
izin verilen ‘Koridor Yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasim
hizlandirmaktadir.




ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak)
5

Degisiklikler, bilangoda gbsterilecek net emeklilik varhgi veya yiikiimliiliiiiniin plan ag181 ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kaylp ve kazanglarin anminda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir onceki baskisinda agiklanan plan
varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varhiklarna iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda
yiikiimliiligiine ya da varhgma uygulanan indirin oran: sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmigtir. UMS
19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,
s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

3.1 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden
veya komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

Finansal araglar
Finansal variiklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan gikarlir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigmn itfa edilmis finansal ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminy, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar diginda smiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitlan finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildidi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri tegkil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir.
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Finansal yatirimlar i¢inde yer alan krediye bagl 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagh menkul degerler olarak
smmiflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul
degeri iizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gergege uygun degerin bulunmadifi durumlarda s6z konusu
yatinmlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oram metoduyla
hesaplanir,

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planna sahip, sabit
vadeli borglanma araglari, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatimmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis finansal bedelinden deger diisiikliigii tutar: diigiilerek kayitlara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in ekli finansal tablolarda vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan (b) alim satim amagh
finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmas: kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6lgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler finansal degeriyle gdsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara
ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarm gergege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikler Szkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden gikanilmasi veya deger diisiikligii
olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan ézkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklar, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak smiflandirilan dzkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki donemde azalirsa ve azahs deger
diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, nceden
muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Faktoring Alacaklar: ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayt tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklart digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden gdsterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde
kayith degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarimin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmast nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu &ngérmektedir.

1 Ocak 2008°den itibaren gecerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrlacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden
fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50si
oraminda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlart dikkate
alindiktan sonra, %100’i oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Finansal yiikimliliikler

Faizli finansal borglar baglangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alir ve sonradan etkin faiz orani yéntemi
kullamilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisildiikten sonra) finansal
borglarin geri 6denmesi veya kapanmas: i¢in Gdenen tutarlar arasindaki fark $irket’in bon;lanma maliyetleri ile ilgili
muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.
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Ticari ve diger yiikiimliiliikler

Ticari ve diger yiikiimliiliikler, teslim alinmig olan mallar veya hizmetler igin gelecekte yapilacak demelerin rayig
degerini yansitan maliyet ile Sirket’e faturalanmis olup olmamasma bakilmaksizin kayitlara yansitilir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglan riskten korunma yolu olarak kullanilir ve
stz konusu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir tablosu ile iligkilendirilir..

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yilksek likiditeye sahip ve deBerindeki degisim riski Gnemsiz  olan  vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

Iligkili taraflar

Sirket’in iligkili taraflari ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki finansal tablolar iizerinde ayri
siiflandirilarak gosterilmistir, Buradaki iligkili taraf deyimi; $irket’in dogrudan ya da dolayl olarak kontrol
edilmesi, Sirket tizerinde nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket {izerinde ortak kontrole sahip
olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da Sirket’in istiraki, yonetim kurulu
iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmas1 durumunu ifade etmektedir.

Dénem gelir tablosunda iligkili kuruluglar ile donem iginde gergeklestirilen islemler dipnotta detayli olarak
belirtilmistir.

Yabanci para islemleri

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen
déviz kurlan kullamlarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borglar
bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 (TCMB) déviz kurlar: kullanilarak

Tiirk Lirasina gevrilmis olup bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir. Sirket’
in dénem sonlar: itibariyle yabanci para varhklarin ve yiikiimliiliiklerinin degerlemesinde kullandig1 doviz kurlari
asagidaki gibidir:

Tarih ABDS /TL | AVRO/TL
31.12.2012 1,7826 2,3517
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Maddi duran varhklar

Kullanima hazir hale getirmek igin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, finansal tablolarda finansal degerleri
tizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diigiiy karsihigi diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle
deger diisiis karsih@ ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu
varhiga ait finansal ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan digiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir
tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varhgm faydal
omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle amortisman ayrilmstir.

Déogeme ve Demirbaglar 4-50 y1l
Maddi olmayan duran varhklar

Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsiigi ayrilan maddi olmayan varhk bulunmamaktadir. Varliklar
amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varhgmn faydali 6mriine gére belirlenen oranlar esas
alinmak suretiyle amortisman ayrilmistir.

Yazilimlar 3yl
Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybmnn olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varlia ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yitksek ise, deger diisiikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhiin net satig fiyati ile
kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligm siirekli kullanimindan ve faydali
dmrii sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinm tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diisiikliigii kayiplari, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disiikligii kayb, o varligin
geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artismn, deger diisiikliigiiniin kayitlara almmalarim izleyen dénemlerde ortaya
gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiliklar:: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olas: yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargilhiinn, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle hesaplanmaktadur.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsili§1, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi kargiliklarinin
tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasmdaki gegici farklardan olusan vergi etkileri dikkate
alarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir tiim gecici farklar lizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullamlmamus vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin
yeterli karlarm olusmas1 miimkiin gdriiniiyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamg vergi zararlar: iizerinden ayrilir.
Her bilango doéneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarim gozden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
finansal goz oniine alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider
kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da dzsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecegi ve yiikiimliiligiin yerine getirilecegi
dénemlerde olugmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) % 20
baz alinarak hesaplanir. :
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Gelir Vergisi Stopaji

Sirketler 2012 yilinda %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger
kanuni kesintiler ¢iktiktan sonra kalan kismin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

e Gergek kisilere
e Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kigilere,
e Dar mikellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir.

Karsihiklar

Karsihklar ancak Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiligiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmnmn gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler finansal tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimlillik ya da varlik
olarak smiflandirilmistir. Sarta bagh yiikiimlilliikkler, kaynaklarm igletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu durumlari,
sarta bagh varliklar ise ekonomik faydann isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlan ifade etmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faaliyet, Sirket’ in elden ¢ikarilan veya satig amaciyla elde tutulan boliimii olarak tanimlanir. Sirket’ in
2012 yili igerisinde durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, net donem karmin/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirhkh ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirhkli ortalama hisse adedi, dénem bagindaki adi hisse senedi sayisi ve
dénem iginde geri alman veya ihrag edilen hisse senedi sayismm bir zaman-agirhig faktorii ile garpilarak toplanmasi
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirlig: faktorii belli sayida hisse senedinin gikarilmis bulundugu giin
sayisimn toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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3.2 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in UFRS 8’c gore tek bir raporlanabilir boliimii bulunmaktadir. Bu sebeple boliimlere gére raporlama
yapilmamaktadir.

. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabmin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012
= TP YP  Toplam
Kasa (TL) 167 - 167
Toplam 167 - 167

. BANKALAR

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bankalar hesabmin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2012
_ TP YP  Toplam
Bankalar
-Vadesiz mevduat 490.233 12.934 503.167
-Vadeli mevduat - = -
Toplam 490.233 12.934 503.167

FAKTORING ALACAKLARI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2012 itibariyle faktoring ve takipteki alacaklarin detay1 agsagidaki gibidir:

31.12.2012
TP YP Toplam
Yurti¢i Faktoring Alacaklar 40.456.275 -- 40.456.275
Diger Faktoring Alacaklari 4.567.649 - 4.567.649
Kazanilmamis Gelirler (-) (2.346.421) - (2.346.421)
Faktoring islemlerinden
toplam alacaklar, net 42.677.503 -- 42.677.503

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almig oldugu gek ve senetlerin
toplami 41.246.823 TL dir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in faktoring alacaklarinin teminati olarak 114.230.854 TL.tutarmda kefalet

alinmugtir. ,l N7
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Toplam faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimi asagidaki gibidir:

Sektor 31.12.2012 %
Demir, Celik, Kémiir ve Petrol 512.057 1,14%
Otomotiv 1.726.747 3,84%
Makine, Teghizat, Yedek parca 596.238 1,32%
Tekstil 5.409.942 12,02%
Miiteahhitlik Hizmetleri 9.658.272 21,45%
Ulagtirma 5.050.485 11,22%
Kereste ve Diger Orman Uriinleri 7.076.135 15,72%
Gida 1.431.154 3,18%
Bilgisayar, Fotokopi, Faks. 44.658 0,10%
Filmcilik, Televizyon, Reklam 5.231.264 11,62%
Diger 8.286.972 18,41%
Toplam 45.023.924 100%

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in takipte alacag: bulunmamaktadir.
7. DIGER AKTIiFLER

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyle diger aktiflerinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2012
TL YP Toplam
[liskili Kuruluglardan Alacaklar o - -
Pesin Odenmis Giderler (*) 76.347 = 76.347
Diger Muhtelif Alacaklar 637 - 637
Toplam 76.984 - 76.984

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle pesin édenmis giderler, 61.865 TL tutarindaki kiralama giderleri, 11.982 TL
tutarindaki 6zel saglik sigortast gideri ve 2.500 TL tutarindaki diger pesin ddenmis giderlerden olusmaktadir.

8. BAGLI ORTAKLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in bagl ortaklig1 bulunmamaktadir.
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareket tablosu agagidaki gibidir

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2011 ilaveler Cikis 31.12.2012
Gayrimenkuller - - - -
Déseme ve Demirbaglar - 327.013 -- 327.013
Tasitlar -- -- -- -=
Toplam -- 327.013 - 327.013
Birikmis Amortismanlar (TL)

Gayrimenkuller - - - -
Ddgeme ve Demirbaglar - (15.944) - (15.944)
Tasitlar - - -- -
Toplam -- (15.944) -- (15.944)
Net Defter Degeri - 311.069

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2011 Ilaveler  Cikislar 31.12.2012
Bilgisayar programlari -- 192357 - 192:357
Ozel maliyetler - - ” ey
Toplam - 192.357 192.357
Birikmis Amortismanlar (TL)

Bilgisayar programlar - (17.427) - (17.427)
Ozel maliyetler -- - - -
Toplam - (17.427) (17.427)
Net Defter Degeri - 174.930

11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini
vergi yitkiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargihiklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatiim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 2012 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir.

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili kurum
kazanglarmmn gegici vergi donemleri itibaryla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglarj-iizerinden %20
oraninda gegici vergi hesaplanmustir. /
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Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan digtilmek iizere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, Onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem
kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutan
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dizenlemeler getiren
13. maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas: ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin
bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile
gerceklestirdigi iglemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden
islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda
tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar
tarafindan saklanmasi zorunlu kihmmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar
islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang 13’iincii maddede
belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay! tutari olarak
kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarm hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha once yapilan vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gére diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve Sdenmis olmasi gerckmektedir. Ortiili kazang dagiilan kurum nezdinde yapilacak
diizeltmede dikkate alacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Transfer fiyatlamas: ile ilgili hiikiimlerin 01.01.2007 tarihi itibariyle yuriirlige girmesinden sonra uygulamaya
agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanhgi tarafindan 18.11.2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii
Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmigtir.
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31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida dzetlenmistir:

31.12.2012
a)Gelir tablosu:
Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsilig1 329.051
Ertelenmis vergi geliri (465.720)
Toplam (136.669)
b)Bilango:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (484.079)
Ertelenmis vergi yiikiimlilugi 18.359

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vergi karsihiginin hesaplanmasina iliskin detay asagidaki gibidir:

31.12.2012
Vergi karsilig1 6ncesi yasal net kar / zarar (698.053)
Vergi matrahina ilaveler
- Faktoring alacaklarindan kazamlmamis faiz gelirleri 2.346.421
- Faktoring alacaklarindan kazanilmamis komisyon gelirleri 73.976
- Vergi matrahma diger ilaveler 14.709
Diger gecici farklar (91.796)
Kurumlar vergisi matrah: 1.645.257
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsilifi (%20) 329.051
Cari vergi karsihd 329.051

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 2.435.106 TL tutarindaki Vergi Matrahina ilaveler, 2.346.421 TL tutarindaki
Faktoring Alacaklarindan Kazamlmamig Faiz Gelirleri, 73.976 TL tutarindaki Faktoring Alacaklarindan
Kazanilmamig Komisyon Gelirleri ve 14.709 TL tutarindaki diger vergi matrahma ilave giderlerden olusmaktadir.

Ertelenmis Vergiler:

Vergiye esas yasal finansal tablolan ile UFRS’ ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu farkhiliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile UFRS’ ye gére hazirlanan finansal tablolarda
farkl1 dénemlerde yer almasmndan kaynaklanmakta olup agagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
kullanilan gegerli vergi oran1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle % 20°dir.
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Sirket” in 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Ertelenmis Vergi Varhg: hesaplamasi agagidaki gibidir:

31.12.2012 | 31.12.2012

Gegici Ertelenmis

farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kazanilmamis Faiz Gelirleri 2.346.421 469.284
Kazanmlmamis Komisyon Gelirleri 73.976 14.795

2.420.397 484.079

Ertelenmis Vergi Pasifi
Maddi ve maddi olmayan varliklar izerindeki gegici

farklar 91.796 18.359
91.796 18.359
Net Ertelenmis Vergi (Aktifi)/Pasif (Bilanco) 2.328.601 465.720

12. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2012 itibariyle alinan krediler asagidadur:

31.12.2012
TP YP Toplam
Alnan Krediler 34.046.155 - 34.046.155
Ahnan Krediler Toplam: 34.046.155 - 34.046.155

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kullanilan kredilerin vadesel dagilimi agagidaki gibidir:

31.12.2012
Faiz orani (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal
Bor¢lar
Spot Krediler (*) 4,00%-10,50% 34.046.155 - 34,046.155
34.046.155 -~ 34.046.155

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle spot krediler iizerinden tahakkuk eden faiz gideri tutar1 112.046 TL'dir. Faiz
tutar: toplam kredi anapara iizerine ilave edilmigtir.
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0-3 Ay 3 Ay-1Yil Toplam
Alinan krediler 33.929.174 116.981 34.046.155
TOPLAM 33.929.174 116.981 34.046.155

13. MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle muhtelif bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2012
TP YP YP
Saticilara Borglar (*) 202.924 - 202.924
Toplam 202.924 -- 202.924

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle muhtelif borglar, Sirket’in demirbas, sigorta, ofis malzemesi, arag kiralama, kira
ve yemek gibi alimlar yaptig: tedarikgilere ve iligkili taraflara olan borglaridir.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle diger yabanci kaynaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012
TP YP YP
Pesin tahsil edilen faiz, ticret
ve komisyonlar 73.976 - 73.976
Toplam 73.976 - 73.976

14. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, denecek vergi ve yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31.12.2012
Gelir vergisi 57.477
BSMV 51.965
Diger vergiler (*) 40.462
Toplam 149.904

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 40.462 TL tutarindaki diger vergiler, 38.947 TL tutarindaki ddenecek sosyal
sigorta primleri ile 1.515 TL tutarindaki 3denecek damga vergilerinden olugmaktadir.
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15. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
Kidem Tazminati Karsihg:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan. 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yagmda, erkekler icin 60 yaginda),
askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.033,98
TL ile smirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: karsih@ gahsanlarm emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis UMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminat: yiikiimliiliigiinii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongbrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar gdyledir; esas
varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,

uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim ifade
eder.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in kidem tazminat1 almaya hak kazanmis ¢alisan personeli bulunmamaktadir.
Diger Bore¢ ve Gider Karsihiklan

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in diger borg ve gider kargiliklar: asagidaki gibidir:

TP YP Toplam
Odenecek kurumlar vergisi kargili1 (*) 292.066 g -
Diger gider karsiliklar: 5.900 - -
Toplam 297.966 = e

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket (698.053 TL) ticari zarar1 bulunmaktadir. Ancak 2.435.106 TL tutarindaki
kanunen kabul edilmeyen giderin ve 91.797 TL tutarindaki diger indirimlerinin bu tutara eklenmesiyle Sirket’in
Vergi Usul Kanunu’na gore 1.645.257 TL tutarinda mali kdr1 bulunmaktadir. Bu tutar iizerinden % 20 oraninda
hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 329.051 TL’dir. Bu tutardan, mahsup edilecek tevkifat tutari olan 36.985 TL
diisiildiigiinde 6denecek kurumlar vergisi 292.066 TL olarak belirlenmektedir.

16. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore
“Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhrag Primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlari tizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar /zarar niteliginde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar Kar/Zarar hesabinin igerisinde
gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkllhklarm _(enﬂasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):
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“QOdenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

~““Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”

lliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 gergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31.12.2012
Tutar  Ortaklik pay1 (%)

Zorlu Holding A.S. 9.599.000 95,99
Zorlu Dig Ticaret A.S. 1.000 0,01
Ahmet Nazif Zorlu 100.000 1,00
Zeki Zorlu 100.000 1,00
Olgun Zorlu 100.000 1,00
Mehmet Emre Zorlu 100.000 1,00
Odenmis Sermaye 10.000.000 100

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde 10.000.000 adet
hisseden meydana gelmistir.

02 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayih ticaret sicil gazetesinde ilan edildigi lizere Sirket sermayesi 10.000.000 TL
olup bu sermaye beheri 1 TL itibari degerde 10.000.000 adet nama yazih paya bolinmiistiir. Sirket’in 10.000.000
adet paya tekabiil eden 10.000.000 TL tutarindaki sermayesinin tamamu ortaklar tarafindan muvazaadan ari olarak
taahhiit edilmis olup, tamam1 nakden 6denmistir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in diger sermaye yedekleri bulunmamaktadir.

Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin
% 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini geemedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir. 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle Sirket’in yasal yedekleri bulunmamaktadir.

Geemis Yil Kar ve Zararlari

Seri: XI, No:25 sayil: Teblig kistm 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklegtirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarar”inda izlenen tutarm, SPK’nmn kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim
kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gegmis yillar zarar”inda izlenen soz konusu tutar, varsa
donem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarmm ise sirastyla olaganiistii yedek akeeler, yasal
yedek akgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadur. - /
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Sirket, Seri XI No:25 sayili teblig kapsamindaki 31 Aralik 2012 tarihli ilk finansal tablolarin1 hazirlamak iizere
baslangi¢ bilangosunu, s6z konusu tebligin 718. maddesi uyarinca ilgili islem ve olaylarin bastan beri bu teblig
hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirilmesi suretiyle diizenlemistir.

Kar Dagitin

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tuirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni
net karmn %5°i olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler isc 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %
10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Sirket 2012 yili igerisinde herhangi bir kar dagitimi yapmamgtir.
17. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Sirket’in pasifte yer almayan ve ¢nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler ve muhtemel yiikiimlilikler
asagidaki gibidir:

31.12.2012
TP YP Toplam
Verilen teminatlar

Toplam - - —

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in verilen teminatlar1 yoktur.

31.12.2012
TP YP Toplam
Alinan Teminatlar 25.610.795 - 25.610.795
Toplam 25.610.795 - 25.610.795

Alinan teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarmin teminati olarak aldif: sézlesme kefaletleri, kambiyo senetleri ve
arag rehinlerinden olusmaktadir.

Tiirev Uriinler

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle herhangi bir tiirev tiriinii sozlesmesi bulunmamaktadir.
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18. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénem igerisinde Sirket’in faktoring alacaklarindan faiz ve komisyon gelirleri
agagidaki gibidir:

31.12.2012
Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 711.386
Faktoring alacaklarindan alinan komisyon gelirleri 25.735
Toplam 737.121

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénem igerisinde Sirket’in esas faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

31.12.2012
Personel iicret ve giderleri 999.665
Kanunen kabul edilmeyen giderler 14.710
Amortisman giderleri 33372
Avukat ve dava giderleri 5.900
Arag giderleri 31.575
Kira giderleri 198.140
Bilgi iglem giderleri 19.993
Kidem tazminat: karsili§ -
Posta, telefon ve faks giderleri 13.951
Noter giderleri 25.020
Vergi, resim ve har¢lar 51.562
Diger giderler 98.833

Toplam 1.492.721
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20. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donem igerisinde Sirket’in diger faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay

asagidaki gibidir:
31.12.2012
Kambiyo karlari 2.562
Faiz gelirleri 246.564
Diger (*) 14.556
Diger Faaliyet Gelirleri 263.682
Kambiyo Islemleri Zarari (-) 1.988
Diger
Diger Faaliyet Giderleri(-) 1.988
_Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri) Net 261.694
21. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde olugan finansman giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2012
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 202.467
Verilen Ucret ve Komisyonlar 1.681
Finansman Giderleri Toplami 204.148

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemi finansman giderleri; faiz giderleri, kullamlmis olan spot kredilere
ddenen faizler ve reeskontlardan olugmaktadir.

22. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in takipte olan siipheli faktoring alacagi bulunmamaktadir.

23. HISSE BASINA KAR/(ZARAR)

Hisse bagina kér miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitimi igin, ¢ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarmca yasal kayitlar
fizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmig finansal tablolarda bulunan net daZitilabilir kar
iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarm tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarm tamammnm dagitilmas:
gerekmektedir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ilgili hesaplama asagidaki gibidir:

31.12.202
Cari yi1l kar1 (561.385)
Hisselerin agirliklt ortalama sayisi 10.000.000
(Birim—Lot)
Agirlikli ortalama hisse lot miktar 10.000.000
Hisse basina kar (TL olarak) (0,06)

24. ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénem igerisinde iligkili taraflara ait hesaplarmn bakiyeleri agsagidaki gibidir:

31.12.2012

Iliskili taraflara borglar Ticari  Ticari Olmayan
Zorlu Holding A.S. - 70.133
- 70.133

Alinan Teminatlar
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde Sirket’in iliskili taraflar ile olan islemlerinin detay:
asagidaki gibidir:

31.12.2012
Alimlar
Niskili Taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. - 405.360 1.407
- 405.360 1.407

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona yillik eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist ydnetime sagladif: iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 251.976TL dir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEY1
Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalar
Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadr:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Yabanci Para Riski
Faiz Oram Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmas: durumunda, $irket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar: ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk ySnetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarimin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yOnetim standartlari ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim cahsanlarin rollerini ve sorumluluklarim
anlamasina yardime1 olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat Departmanlari
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar1 i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme Oncesi yontemler gelistiriimis olup
yonetimin mevcut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini
tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili galigmalar ve miisteri kredibilitesi &lgimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yoZunlagmamustir. $irket’in
maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski agagidaki gibidir:

31.12.2012
Faktoring Alacaklar:
Diger Taraf [liskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski

(A+B+C+DHE) 42.677.503 --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 25.610.795 --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 42.677.503 --
- Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramamus (briit defter degeri) 42.677.503 -

- Deger diisiikliigii (-) - o

B. Kosullar: yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diisitkliifiine uramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - =

- Kosullar1 yeniden goriigitlmiis (briit defter degeri) = .
- Deger diisiklugii () su -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varhiklarm net defter
degeri e s
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) = .
- Deger dsiikliigii (-) v N

D. Deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 2z =
- Deger diisiikliigii (-) = gz
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) = -
- Deger diisiikliigii (-) - -
E. Bilango dis1 unsurlar - =

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracihgiyla fonlama ihtiyacimi karsilamaktadir. Sirket
hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degigimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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Tahmini faiz 6demeleri dahil, netlestirme anlasmalarinin etkisi hari¢ olmak iizere finansal yiikiimliliiklerin,
sozlesmeye gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

31.12.2012

Defter Vadesi Jay-1yll 1-5y11 Syilve

degeri gecmis 3 aya kadar arasl arasi1  iizeri Vadesiz
Nakit Degerler 167 -- - - - - 167
Bankalar 503.167 = - - - - 503.167
Faktoring alacaklari(Net) 42.677.503 - 20439367 22.212.136 26.000 - --
Diger aktifler 76.984 - -- 76.984 - - --
Toplam Varhklar 43.257.821 - 20.439.367 22.289.120 26.000 - 503.334
Alnan krediler 34.046.155 - 33.929.174 116.981 -- - -
Mubhtelif borglar 202.924 - 202.924 - - - -
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 149.904 - 149.904 - - - -
Borg ve gider kargiliklar 297.966 - - 297.966 - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 34.696.949 -~  34.282.002  414.947 - -- -
Net likidite pozisyonu 8.560.872 — (13.842.635) 21.874.173  26.000 -~ 503.334
Piyasa riski

Tiim alim satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varhgin degerini diigiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabana para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimamin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazli borg ve alacaklarindan dolay1 yabanci para riski tagimakta
olup net déviz pozisyonu toplam islem hacmine karsilik diisiik gergeklegmistir. S6z konusu riski olusturan temel
yabanci para birimi Euro’dur.
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31.12.2012
Déviz tutar1  TL karsilig:

Varliklar 5.500 12.934
Hazir degerler 5.500 12.934
ABD Dolar = oy
EURO 5.500 12.934
Diger aktifler 2 e
ABD Dolari -- --
EURO - -

Yiikiimliliikler (-) i -
Finansal bor¢lar(Kisa vadeli) =z =
ABD Dolar sa -
EURO s s
Diger yiikiimliiliikler e -
ABD Dolari w =5
EURO e -
Finansal bor¢lar(Uzun vadeli) i -
ABD Dolari o -
EURO o .

Net yabanci para pozisyonu 5.500 12.934

Duyarhilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolari karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir. Kur
riskinin 6lgiilebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim varliklar ve yikiimlilikleri
igermektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar kargisinda %10 deger kazanmasi durumunda
gelir tablosu agagidaki sekilde 1.293 TL gelir olarak etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere
diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig varsayilmigtir.

31.12.2012

TL

ABD Dolar s
EURO 1.293

Toplam 1.293
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Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na gevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle bir miktar kur riski tagimaktadir. Sirket'in déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri esas olarak yabanc
para cinsinden mevduat ve kredilerden olugmaktadir. Ancak doviz cinsinden varlik ve yiikimliliklerin net
degerinin aktif toplamina oran1 (31.12.2012: %0,00029) 6nemsiz oldugundan kur riski oldukea diigiiktiir.

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar: etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliklerin zamanlama uyumsuzluklari
veya farkliliklarmdan dolay1 faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon

durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif/Pasif Komitesi, tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin
smirlandirilmas1 amaciyla tiirev sézlesmelerden yararlanilmaktadir,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kullanilan kredi faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2012

Spot Krediler 4,00%-10,50%

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle faiz oranina duyarh finansal araglar agagidaki tabloda sunulmustur:

Net defter degeri
31.12.2012

Sabit faizli finansal araglar:
Yurtici Faktoring Alacaklar: 38.109.854
Diger Faktoring Alacaklar: 4.567.649
Alman Krediler (34.046.155)

Degisken faizli finansal araglar:

Yurtigi Faktoring Alacaklan -
Diger Faktoring Alacaklar -
Alnan Krediler =

26. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

27. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket yonetimi bilango tarihini miiteakip donemde tahvil ihrag etmeyi diisinmektedir.
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