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Giris
Zorlu Faktoring A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralhk 2014 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, aym tarihte
sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, zkaynak degigim tablosu, nakit akig tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalar: ile diger agiklayici notlarin bir &zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna iligkin Aciklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Tirkiye
Muhasebe Standartlan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar'na ve Bankacili Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esasl ~ armna iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla Snemlilik arz eden olgiide yanlig bilgi
igermeyecek sekilde hazirlanmasint ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi,
uygun muhasebe politikalarinmn segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde gbriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yo6netmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek Slgiide bir
hata igermedifine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmg; bu
teknikler istthdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarmm uygunlugu degerlendirilerek belirlenmigtir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriiy vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ybnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriigiiniin olusturulmas: igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmigtir.

Marnber of Grant Thomton Intemational Ltd
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Goriig

Goruglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin nemli taraflariyla Zorluy Faktoring A.S.’nin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglart ile
nakit akimlari Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan y&netmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacihk Diizenleme ve
Denctleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dérdiinci fikras uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkmda Denetci Raporu 27.02.2015 tarihi
itibariyla Sirket’in Y6netim Kurulu’na sunulmustur.

Tiirk Ticaret Kanunu“nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca Sirket'in ! Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas stzlegmesinin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamgtir.

TTK'min 402'nci maddesinin d6rdiincii fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Sorumlu Ortak Bagdenetci

27 Subat 2015

Istanbul, Tiirkiye

Member of Grant Thomton International Ltd
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ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

EKI-A

TORK LIRASI
Bapmpz Denetimden Geemiy Bajmnz Denetimden Geemiy
AKTIF KALEMLER 31.12.2014 31.122013
Notlar ™ YP, Taeplam TP, YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLER] ve MERKEZ BANKASI 4 664 - 664, 214 - 214
I GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - g - . -
21 Abm Satim Amagh Finansal Variiklar - . N - - .
22 Gergale Uygun Dejier Farka Kar/Zarara Y ansitiian Olarak Sunflandinlan FV - B . . . -
23 Ahm Satun Amach Tirev Finansel Varhklar - - . - - -
nm BANKALAR 5 1313.587 - L313.8SS7f 1531466 - 1531466
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - -
\ A SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) . B
V1. FAKTORING ALACAKLARI ¢ 191,753.063 -| 29L.753.063] 194,313,263 -1 194313263
6.1 Iskontolu Faktoring Atseakian 169,261,945 -l 169.261945]  90.639.911 - 90639911
6.1.1 Yurt ki 175.575.413 -| 175875413 96.317.561 .| 96317.561
612  YuiDig - - . - R .
6.13  Kazanimamy Gelider (- (6.313.468) -l B33! (5.677.650), .| (5.677.630)
6.2 Digier Faktoring Alacakian 122.491.118 | 122491.138; 103.675.352 - 1036733852
621  Yurtlg 122491118 - 122.491.118] 103.673.352 | 103,673,352
622  YurtDig - . . - - .
Vi, FINANSMAN KREDILER} . - N . - -
7.1 Toketici Kredileri - - - - . R
12 Kredi Kartlan - 5 . - . .
73 Taksitli Ticari Krodiler . R . R - .
VIL  KIRALAMA ISLEMLERE - - R . - -
8.1 Kirnlama ljlemlerindan Alacaklar - N o - . -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - . - - . -
842 Faaliyet Kiralpmas: Alacaklan R - N - . .
813  Kezamimamuy Gelirler {-) . . N . . -
82 Kiralamn Konusu Yapiimekta Olan Yatmumlar - - - - g -
8.3 Kiralama l5lemteri Igin Verlen Avansiar - - o - . -
IX, DIGER ALACAKLAR - - = - . .
X TAKIPTEKE ALACAKLAR 24 705.905 - 7055905 897971 - 437971
101 Takipteki Faktoring Alacakian 5.585.991 | 5585991 3312775 o 332,775
102 Takipteki Finansman Kredileri - . - . . -
103 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alzcaklar - - - N - £
104 Ozel Karpliklar (-} (4.880.086) (4.220.086)|  (2.414.504) (2.414.804),
X1 RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREY FINANSAL VARLIKLAR . - . . - -
111 Grergege Uygun Deger Riskinden Konmma Amaglilar - - - - . -
112 Nakit Alag Riskinden Konmma Amaghlar - - - - - -
113 Ywtdisndaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar . - . - - r
X1 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - . - . - -
XL  BAGLI ORTAKLIKLAR (Nef) - - - . - =
XIV.  ISTIRAKLER (Net) R . - . . N
XV, 1§ ORTAKLIKLARI (Net) . N - R . R
XVL.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Nef) 9 210.591 - 210.5%1 251556 - 251,856
XVII.  MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Nei) o 80,005 - 80.005 121,162 - 121162
17.1 Serefiye - . R . N -
17.2 Digter 80,005 . 80.005 121,162 - 121.162
XVIIl. PESIN ODENMIS GIDERLER 7 687.010 . 687.010 178612 - 178.612
IXX.  CARI DONEM VERG] VARLIGI . - B . - .
XX, ERTELENMIS VERCI YARLIG] i 1,168,546 -l 2268546 1,628,076 - 1.628.076
XXY.  DIGER AKTIFLER 8 528.777 - 528777 17.502 - 17802
ARA TOFLAM 297.548,118 -| 297.548.118] 198946422 - 198.940.422
XXH.  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR {Net) - - - . - .
221 Satiy Amagh - - B . R .
222 Durdurulan Faalivetlere Higkin - - - - - .
L AKTIF TOPLAMI 197.548.218 «| 297,548,118 198.940.422 -| 198.940.422
(*) Yukandaki mali tabloler Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2015 tarihind !
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ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI ITIBARTYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

TORK LiRAST
Bajhmaz Desetimden Gegmiy Bafimmz Denctinides Gepmiy
PASIF KALEMLER 3t.12.2014 31013
Notlar TP, YP Toplam v YP Toplam
L ALIM SATIM AMACLS TOREV FINANSAL YOKOMLOLUKLER - - - - - -
L8 ALINAN KREDILER £2 175.041.875 -{ 175.041.875] 123.920.204 -| 123.920.204
m FAKTORING BORCLARL 822,942 - 822.942 10,119 E 10.119
v, KirALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR . . . - - .
4.1 Finansa] Kiralama Borglary - - - - - -|
4.2 Faaliyet Kiralamas Barglan - - - - - -
43 Diger - - - - - -
a4 Entelenmiy Finangal Kirlama Giderter! ( - ) - - - E - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Nef) 132 3.705.454 - BRT05454) 53657406 - 53657406
51 Bomolar . R R N N .
52 Varlign Dayah Menkul Krymetier . . - - . .
53 Tahviller 83,705,454 -|  85.705.454|  53.657.406 -l $3.657.406
vL DIGER BORCLAR " 179.494 - 179.494 151.863 - 151,063
viL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - . - - -
VIL  RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREY FINANSAL YOKOMLOLOKLER - - - - - -
8.1 Gergele Uygun Defler Riskinden Korynma Amaghlar - - - - - -
¥ Nakit Al Riskinden Koranma Amaghlar - . - - . .
%] Yurtdymdaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amaghlar - . - - - -
X ODENECEK VERGI VE YURDMLOLIKLER 15 446.532 . 446,532 428.906 - 428,906
X BORC VE GIDER KARSILIKLAKE 16 99,187 E 99,187 X P7] - 47924
0.1 Yeniden Yapslanmy Karphi - - - - - &
102 Caligan Haklan Yokmoigg Karghg 91187 - LIRE 47.92¢ E 41924
103 Diger Kargiliklar E.000 - 8.000 N - .
X1 ERTELENM]S GELIRLER 17 23.820 - 23.620 - - -
Xm CARI DONEM YERG! BORCU n 309,194 - 309.194 §92.750 - #93.750
XL  ERTELENMIS VERGI BORCU I 403.293 - 493293 18.983 . 18983
XIv.  SERMAYE BENZERI KREDILER - - . - - -
ARA TOPLAM 261,231,991 -l 260231.791] 179,128,388 «| 17128355
xv. SATL$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURTILAN FAALIVETLERE {LiSKIN DURAN
VARLIK BORCLARI (Net) - . - . - -
151 Satig Amach - N - . . -
152 Dundurulan Faalipetlere Higkin - . = .| N R
X¥L  DZKAYNAKLAR 1] 36316317 - 36316327 19812067 .| 19a12.067
16.1 Odenmiy Sermaye Ji] 29,658,964 -| 29.658.964| 16.750.000 - 16.750.000
162 Sermaye Yedekderi - - - - - -
162.1  Hlssc Sencdi fhmg Primleri - - - - - -
1622  Hissc Scocdi Iptal Kirlan - i . E R .
16.23  Diger Sormaye Yedekderi - - - - - -
163 Kir veya Zararda Yeniden Siflandiniimayacak Birikanly Difer Kapsamli Geliricr veyn Giderler 2.382 - 2382 - . -
164 Kar veya Zaranin Yeniden Sunftandmiacak Birikmis Diger Kupsaml: Gelirter weyn Giderler - - - - -
16,5 KAr Yedeklcri 1] 153,103, . 153,103 - - -
1650 Yasal Yedekler 153,102 - 153.102 F . -
1652 St Yedekleri . . . R N .
1653 Claganbst Yedekder 1 N 1 - - B
16.54  Diler Kir Yedelderi - - - - - -
164 KAr veya Zarar 25 501878 - GSOLETR|  3.062.067 -| 3062067
166.8  Gogmiy Yillar Kir veya Zaran - - -l (361383, - (561.388)
16.62  Donem Net Kir veya Zaran 25 6.501.878 .| 6501.878] 3623452 A as23.482
PASIF TOPLAMI 297.548,118 - zrr.sa.u!| 199,940,422 -l 198.840.422

(*) Yukandaki mali tablolar Yanetim Kuruln 21022015




ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLARI TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras) (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

EK|-B

TURK LIRAST
Bag Denetimden Gegmis Bajwmsz Denctimden Gegmiy
NAZIM HESAP KALEMLERI 31.12.2014 31.12.2013
Notlar P YP Toplam TP YP Toplam

1 RisKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERT - - - . . .
L RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 22357480 - 22357480 4.605,050 - 4.605,050
I ALINAN TEMINATLAR 9 162.071.868 -| 162.071,863 72.595.795 - 72.595,795
Iv. VERILEN TEMINATLAR 19 29670 “ 29.670 33.060 - 33.000
\A TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Tashhiler . - - - - “
5.2 Cayilabilir Tazhhitler - - - - . -
5.21 Kimlama Taahhftleri - - - - - -
5211 Finpnss] Kiralema Tashhntleri - - . - - -
5.2.12 Faalivet Kiralama Taahhittleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Tashhiitler - - . - . .
VI TUREY FINANSAL ARACLAR . - . - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6,11 Gergeie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh fglemier - - - - - -l
6.1.2 Nakit Akig Rigkinden Korunma Amagh ighemler - - - - - N
613 Yundigindaki Net Yatum Riskinden Korunma Amagh lslemler - - - - - .
6.2 Alm Satm Amach Iylemler - - - . - -
6.2.1 Videli Alim-Sutim Llemleri - - . - - -
622 Swap Al Setom Igtemleri - . - - - -
6.2.3 Ahm Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - -
6.24 Putures Alum Satim lglemleri - - - . - .
625 Difter . - - - . .
VIL EMANET KIYMETLER & 140,454,977 G0.974.47T 201429454 83.070.165 35.166.363| 118236528

NAZIM HESAFLAR TOPLAMI 324.913.995 60974477 3I05385472| 160304.010 35166363 195470373

(*) Yukaridaki mali tablolar ¥ Kurulu tarafindan 27.02.201 5 tarikinde onaylanmig



ZORLU FAKTORING A.$.

31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2913 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARIY

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Thrk Lims) (“TL") clarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASY
GELIR YE GIDER KALEMLERI Bajimsa Denstimden Dajimsz Denatiesden
Gegraly Gegmly
Notlar 3022004 ETRPETE]
L ESAS FAALIVET GELIRLERL m ARTITEM 23.328.551
FAKTORING GELIRLER] 40717684 3.278,951
1l Fekloting Alwcakianndan Alinan Faizle 38660637 2472482
LI koatotu 19.388.444 12.657.510
112 Dl 19.272.193 2.604.572
12 Faktoring Alacal Al Ures ve K 2057057 756,469
121 Ekontolu 1.865.083 42527
122 Diger 19197 13.842
FINANSMAN KRED/LERINDEN GELIRLER - -
13 Finanmmen Kredilecinten Alinan Fuizler E -
14 Finanaman Kredilerimben Alinan Ocrel ve Komisyonlar - s
KIRALAMA GELIRLER] - -
15 Finanval Kiralama Gelirteri - -
1.6 Fealiyet Kiralaman Geliriesi - -
17 Kiralama lgtemlerinden Almsn Ocrel ve Komisyontar R R
n FINANSMAN GIDERLER] (-} 2 (ZA419.444) (12.042.755)
2.1 Kullamlan Kredilere Vieriten Faizier {19.180.821) (10,685,103}
22 Fakioring lplemberiaden Borglar Veslion Faizler - -
23 Finansl Kisalama Glderleri - -
24 thrag Edilen Meokut Kiymetlere Veriten Fabder (5.238.623) {1.364.656)
25 Differ Faiz Giderfer] R .
26 Verllen Ucret ve Komisyonlar - -
m BROT K/Z (D) 16.298358 1L179.192
v, ESAS FAALIVET GIDERLER] () 2z (5.852.094) (4.346.844)
4l Persouc] Giderteri (3.644.538) (2.799.286)
42 Kidem Tezmisaty Karghgs Gideri (46.240) (47.924)
a3 Arnglusa, Geligtima (lderer - -
44 Oenel bletme Gidarleri 11.824.343) {1.287311)
45 Diger (366.976) (212.323)
Y. BROT FAALIVET K/Z (IHIV) 10.416.185 6832348
YL DIGER FAALIVET GELIRLERL 21 294469 216.537
6. Bankalwdan Alineo Faizler 20956 28315
62 Ters Repo lylamlerinien Almac Faizier E B
63 Mezkui Dejerierden Ahnan Frizler m 23
634 Altm Sattm Amagh Pinansa] Varhidsnlan r -
632 Gergeic Uygon Dofier Farky Kar/Zayars. Yaonulan Olurak Skullancirsian FY R -
633 Eatilmayn Hapr Fimnsal Varlidandan 202 n
634 Wddeye Kmlar Eldde Tunlacek Yalrmlandan E -
64 Temetth Gelirlei B -
65 Scmaye Piyasn tlemleri Kin - .
651 Térey Finansal iefeslenden E -
652 Diger R -
6.6 Kambiyn Iylemberi Kin 5767013 109.695
67 Difler 147.625 TBAM
YIL TAKIPTEK ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (5} H (2.465.262) (2.414.804),
VIIL DIGER FAALIVET GIDERLERE (- b1 (B.T6305 (90.892)
Bl Menkul Degerler Deger Digty Gideri R -
831 Gergege Uygen Dejer Ferks Kan'Zarn, Yanatidan larak Scuflandinilan FY Deger R .
812 Sniskmayn Hazr Flpmsal Vaclikdandan - -
213 Vadeye Kadar Elde Tunulazak Yatrmmlardan . E
8.2 Dufem Verhklar Deor Digilg Giderleri - -
821 Moddi Duran Varhk Defer Doga Giderleri - B
822 Satiy Amagh Eide Tutulan ve Dusubrolan Paatiyetlena fligkin Diren Vartiklar Defer - -
823 Serefiye Defer Diigly Ciderl - -
524 Diger Maddi Qlmayan Dursn Varbkiar Defier Doiylly Gidecleri . -
B13 Igtirak, Bagh Ovialnlik ve 5 Oriakhidan Defer Dnyiy Giderleri N .
a3 Tarev Pinansa) lylensderden Zarar - -
54 Kambiyo llemberi Zarmn (5.766.805) (B0.392)
85 Diger g .
x NET PAALIVET K/Z (V+...+VII]) B.LI8.768 4.553.189
X PIRLESME ISLEMI SONRASINDA GRLIR OLARAX KAYDEDILEN - .
XL RET PARASAL FOZISYON KARVZARARI - -
Xn SURDURULEN FAALIVETLER VERGE ONCES) K/Z @X+X+XD) B.12R8,765/ 4,553,189
XL SORDIRULEN FAALIVETLER VERGT KARSILIGI (3) i (1.626.08 (519.737)|
13.1 Cari Vergi Kargiles {1.083.643) (207,110}
132 Ertclenmiy Vergi Gider Etkisi (+) R -
133 Erelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) 286,75 114337
XTV. SORDUROLEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XIEXIH)} 5 301978 3.623.482
xv. DURDURULAN FAALIVETLERDEN GELIRLER - -
151 Satuy Amach Elda Tublan Dursn Yarhk Gelirler! - -
152 BBl Qrtaklik, btirk ve 1y Ortaklikinza Satag Karlan - -
153 Diger Durdarulen Faatiyel Gelirleri - .
XVl BURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - E
16.1 Satsy Amagh Elda Fotulen Durn Varhik Giderleri | B
162 Bagl Orisklik, ytirak ve ly Oniaklikla Setsy Zararlan - -
163 Difior Durdurmlan Faaliyet Giderleri - -
XVIL  DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCES] K/Z (XV-XVE) E -
XVIL  DURDURULAN FAALIYFTLER YERGE KARFILIGI i) E -
181 Carf Vergi Knrpha R R
132 Erlelermiy Vergi Gider Eilcisi (+} - .
183 Enaleamiy Vergi Gellr Etkai ¢-) R -
Xt DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIEXVIID - -
XX NET BONEM KARVZARAR] (XIV-+XIX) F £.501.878 623,452
HISSE BAYINA KAZANG Fi 0,34 [t-]
Sandtritlen Faaliystierden Hisse Bayioa Kazang LX) 022
Durduilan Fealiyeticrden Hisss Bagina Kazang - -
L an
0.34{ 022

(") Yukaradaki maii isblolar Yénatin Konulu tamafindan 27.02.2015 tarihinde enayloomugtr,
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ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2(13 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

EK1-D

TURK LIRAST
—— = [P
Gecmis Gegmiy
Notlar 3122014 31.12.2013

L DONEM KARIZARART 25 £.501.878 3,613,452
IL DIGER KAPSAMLI CELIRLER 2.382 .
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacakdar 2,382 -
FARY Maddi Duren Varliklar Yeniden Deferleme Arvylan/Azahglar - -
2,1.2 Maddi Olmayan Duran Varbklar Yoniden Deperleme ArtislanAzabglan . -
2.1.3 Tammlanmug Fayds Planlan ¥ eniden Olgiim Kazanglan/Kayplan 2.977

214 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan - -
215 Kir veya Zararda Yeniden Smflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire Hligkin Vergiler -

2151 Didnem Vergi Gideri/Geliri - .
2,152  Erelenmig Vergi Gideri/Geliri (595) .
22 Kér veya Zararda Yeniden Smiflandiilacaklasr - -
221 Yebane: Para Cevirim Farklan -

222 Satimaya Hazir Finmnsal Varbklann Yeniden Degerleme ve/veya Suuflandirma Gelirleri/Giderleri -

2.23 Nakit Alag Rigkinden Korunma Gelirleri/Giderteri - -
224 Yurtdigmdaki il Hiigkin 'Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri N -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siuflancinlacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan - -
226 Kdr veys Zarardn Yeniden Sruflandiniacak Diger Kapsaml Gelire iligkin Vergiler -

226.1 Danem Vergi Gideri/Geliri - -
2.262 Erfelenmis Vergi Gideri/Geliri . -
m. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 6.504.260 3.623.452

(*) Yukandaki mali tablolar Yanetim Kurulu tarafindan 27.02,2015
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EKI-F

ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 VE 31 ARALIK 213 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aks: belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)
TURK LIRASI
Bag Deretind By Denationd
Gegmis Gegmiy
Notlar 31.12.2014 31.12.2013
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARY
1.1 Esas Fasliyet Konusu Aktif ve Pasillerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kin 8.128.765 4,553.189
1.LI Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 20,23 38.690,695 22.500.830
112 Odenen FaizlerKirnlama Giderleri b (24.419.444) (12.049,755)
113 Kiralama Giderleri . .
114 Alinan Temettiler - -
115 Ahnan Ueret ve Komisyonlar 20 2.057.057 756.46%
i.l6 Elde Edilen Difer Kazanglar 23 147,625 78.494
LLT Zarar Olarak Myhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 24 (2.465.282) (2.414.804)
1.18 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 2 (3.644.535) {2.799.286),
119 Odenen Vergiler - -
.10 Diger 2223 (2.237.351} {1.518.755}
12 Esas Faaliyet Konusu Akiif ve Pasiflerdeki Degisim 48.394.272) (63.932.249)
12.1 Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artiy) Azalig 5 (97.439.500) (151.635.760)
121 Finansman Kredierindeki Net (Artiy) Azalig - - -
121 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Arti) Azalig - E
122 Dijier Aktiflerds Net (Artig) Azahy 7.8,9,10.24 (745.057) (904.420)
123 Faktoring Borglarnduki Net Artig (Azahg) 812.823 10.119
123 Kiral Islemlerinden Barglarda Net Artis (Azahg) - -
124 Alinan Kredilerdeki Net Arhy (Azalig) 12 51.121.671 89.874.049
125 Vadesi Gelmiig Borglarda Net Ariy (Azalis) - -
126  DigerBorglarda Net Arhg (Azalg) 11,14,15,16,17 (2.143,909) (1.276.237)
1. Esas Fasliyetierinden Kaynaldanan Net Nakit Akin {40.265.507) (59.379.060)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 {ktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve I Ortakliklan - -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Igtirakter ve I Ortakliklan - g
23 Satin Altnan Menkuller ve Gayrimenkull . -
2.4 Elden Cikanlan Menkul ve Geyrimenkyller - .
2.5 Elde Edilen Satlmays Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikantan Sahimaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satn Alinan Vadeye Kedar Elde Tutulacak Yatmumlar - -
238 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
29 Diger ; B
II. Yatirun Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alap - -
C FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLART
3.1 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 13 30.048.048 53.657.406
12 Krediler v Threg Edilen Menkul Degierlerden Kaynaklanan Nakit Cilagi - -
1.3 Ihreg Edilen Sermaye Araglan - .
34 Temettd Odemeleri “ .
3.5 Finansal Kiralamaya Iligkin Gdemeler - -
3.6 Diger 18 10.000.000 6.750.000
III, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 40.045.048 60,407,406
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Eydeper Yarbhlar Uzerindeki Ethisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdefer Varhldardaki Net Artrg 45 (217.459) 1.028.346
Y1 Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar 4,5 1.531.680 £03.334
VIL D& 54 daki Nakit ve Nakde Esdefer Varhklar 4.5 ! 1.314.221 1.531.680

(*) Yukandaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 27.02.2015 tarihinds onaylanmustir.




ZORLU FAKTORING A.$.

31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AlT

KAR DAGITIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

[

TORK LiRASI

Iy

Gegmis Gegmiy

31.12.2014 31.12.2013
L [DONEM KARININ DAGTTIMI
L1 |DONEM KARI 8.128.765 4.553.189
12 |ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLOLOKLER (-} (1.626.887) (929.737)
121 |Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) . -
122 |Celir Vorgisl Kesintisi - .
1.2.3 |Diler Vergt ve Yasal Yikimlnhikler - .
A.  |NET DONEM KARI {1.1-12) 6.501.878 3.623.452
L3 |GECMI§ DONEMLER ZARARI () . (561.385)
1.4 |BIRINC] TERTIP YASAL YEDEK AKGE () (325.094) (153.103)
15 [KURULUSTA BIRAKILMAS! VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-} -
B.  |DACITILABILIR NET DONEM KARI {A-(1.3+1.4+1.5)] 6.176.784 2.908.964
L6  |ORTAKLARA BIRINC! TEMETTY () . -
1.6.1 {Hisse Senedi Sahiplering . -
1.6.2 |lmtiyazh Hisse Senedi Sehipleri N .
1.6, |Kanlma Intifa Senedlering - .
16.4 [Kirg lgtirakli Tahrvillere | -
1.6.5 |Kér ve Zorer Oriaklifn Belgesi Sahiplerine . .
L7  |PERSONELE TEMETTO (-) - .|
L8 |YONETIM KURULUNA TEMETTO () J -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTO (-) . R
1.9.1 |Hisse Senodi Sahiplering . |
19.2 |Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplesi | .
193 (Katilma Intifs Senotlering M R
1.9.4 |Karn gtirakli Tahvillore |
19.5 |Kar ve Zarar Ortakhin Belgeai Sshipicrine R .
110 [IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} - .
111 |STATO YEDEKLER (-) = |
Li2 |OLAGANOSTD YEDEKLER E 2.908.964
113 [DIGER YEDEKLER - -
114 (OZEL FONLAR . |
M. | YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 [DAGITILAN YEDEKLER - .
22 |IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) . .
23 (ORTAKLARA PAY (-) N .
23,1 |Hisse Senedi Sahiplering R
232 |leatiyazh Hisse Seoedi Sahiplcring -
2.33 |Kankma Intifa Senctlerine - -
2.4 K tytivnkti Talwillore - -
2.3.5 |Kir ve Zatar Oriakhj Belgeai Sahipkrine -
24 (PERSONELEPAY (-} - .
25 |YONETIM KURULUNA PAY () .
TIl. |HISSE BASINA KAR
3.1  |HISSE SENED! SAHIPLERINE .| -
3.2 |HISSE SENED] SAHIPLERINE ( %) - .
33 HMTIYAZL] HISSE SENED! SAHIPLERINE .
3.4 |IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE { %) R -
IV, |HISSE BASINA TEMETTT
4.1  |HISSE SENEDI SAHIFLERINE i R
4.2  |HISSE SENED! SAHIPLERINE (%) N .
4.3  |IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE . -
\i IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE % ) - -

{*} Yukandaki mali tablolar Yanetim Kuruh: torafindan 27,02,2015 tarihinde cnaylanmighir.
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ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak)

1

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring A.§. (“Sirket”) adi altmda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket faktoring faaliyetleri icin izin
belgesini 8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda
almigtir. Sirket; yurtici, yurtdig: ticari islemler, ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarmn alimi
satumi temelliik edilmesi ve bagkalarma temliki islemierini ilgili mevzuat ve uluslar arasi faktoring teamiil ve
kurallarina uygun olarak gergeklestirmek; temlik edilmis alacaklann tahsilat igin gerekli organizasyonu kurmak ve
aracihik faaliyetleri tegkil etmek kaydi ile ve mevzuatin &n gérdiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayal
menkul kiymet, kéra igtirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kir zarar ortaklif1 belgesi gibi menkul degerleri ihrag
etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt iginden ve digindan her gesit taginir ve tasinmazi satin almak, bunlari
tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olugturmamak kayduiyla kiraya verilmesi veya kiralanmasi, bu
amaglarla gereken ithalat ve ihracatin yapilmas: iglemlerini ilgili mevzuat ve uluslararas: faktoring ve forfaiting
teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla 13 Arahk 2012 tarihli ve 28496 sayill Resmi Gazetede
yayimnlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik™i cergevesinde faaliyet géstermektedir.

31.12.2014 31.12.2013

Tutar Ortakhk payi (%) Tutar Ortakhk pay (%)
Zorlu Holding A.S. 29.188.326 98,41% 16.349.000 97,61%
Zorlu D1 Ticaret A.S. 1.174 0,00% 1.000 0,01%
Ahmet Nazif Zorlu 117.366 0,40% 100.000 0,60%
Zeki Zorlu 117.366 0,40% 100.000 0,60%
Olgun Zorlu 117.366 0,40% 100.000 0,60%
Mehmet Emre Zorlu 117.366 0,40% 100.000 0,60%
Sermaye 29.658.964 100% 16.750.000 100%

10 Nisan 2014 tarih ve 2013/13 sayilh Yoénetim Kurulu Karar ile Sirket’in sermayesinin 16.750.000 TL’den
19.647.750 TL’ye yiikseltilmesine ve bu tutarn gegmis y1l kérlarindan karsilanmasina karar verilmistir. 11 Nisan
2014 tarihinde gergeklestirilen 2013 Yih Olagan Genel Kuru Toplantisi’'nda 2.897.750 TL tutarmdaki sermaye
artigimin tamaminin dénem karindan kargilanmasi kabul ediimigtir.

27 Kasim 2014 tarih ve 2014/49 sayilh Yénetim Kurulu Karan ile Sirket’in sermayesinin 19.647.750 TL’den
29.658.964 TL’ye yilkseltilmesine karar verilmigtir. 24 Arahk 2014 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisr’'nda yapilmasi kararlagtirifan sermaye artigmnin 10.000,000 TL tutarindaki kismmnm nakit olarak,
kalan 11.214 TL tutarindaki kisminmn ise olaganiistii yedeklerden kargilanmas: kabul edilmistir. 10.000.000 TL
tutarindaki nakit 6deme Sirket’in ana hissedart Zorlu Holding A.S. tarafindan 24 Aralikk 2014 tarihinde
gergeklestirilmistir. Tlgili sermaye artinmi 31 Aralik 2014 tarih ve 8727 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanmistir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in bordrolu personel sayis1 28 kigidir (31 Aralik 2013. 24 kigi). Sirket,
faktoring faaliyetlerini agirhkli olarak sadece yurtiginde siirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
gergevesinde hazirlanan finansal tablolar1 27 Subat 2015 tarihli Yénetim Kurulu Karart ile onaylanmis ve
yayimlanmast i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak)

2

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Adresler

Sirket’in kayitli adresi Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:11 Etiler/Istanbul’dur. Sirket’in Istanbul, Ankara,
Izmir ve Antalya’da bulunan 4 adet subesi vardr.

Merkez : Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:11 Etiler/Istanbul
Sube (istanbul) : Istiklal Mah. Kavaklidere Cad. No:82 Umraniye / istanbu!
Sube (Ankara) : Ceyhun Atif Kansu Cad. No:114 Kat:6 Balgat / Ankara
Sube (Izmir) : Egemenlik Mah. Aydinlar Cad. No:53 Kat:5Isikkent / Bornova / Izmir
: Dogukaya Mah. Termesos Bulvar1 Gardenyapark 2 Sitesi B Blok No:14
Sube (Antalya) Muratpasa / Antalya

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket faaliyetlerini 17 Mays 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirtie giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve [zahnamesi ile Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkmda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
Uygun olarak muhasebelegtirmistir.

Finansal tablolar 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumundan yaymlanan Muhasebe ve Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikte belirtilen
esaslara ve mali tablo formatlarma uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlani / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlan

(“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkmda Yénetmelige dayanilarak
hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Alacaklan igin Ayrilacak Karsihiklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hilkiimleri ve 24 Aralhk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumundan yaymlanan Muhasebe ve Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yéonetmelikte yer alan esaslar
uygulanmigtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolara alman tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal

borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varhgm finansal tablolara alinmasmi aym zamanda
yapma niyetinin olmas: s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlegtirilerek bilangoda net tutarlar ile

gosterilir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarintn hazirlanmasinda BDDK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlitkteki ticari ve mevzuat ile BDDK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilagtrmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilango ve &zkaynak
degisim tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla hazirlanmig bilango ve Szkaynak degisim tablosu ile; 1 Ocak - 31
Araltk 2014 hesap dbnemine ait kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap
dénemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildtigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agtsindan kargilastirmah bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Diinem Tarihli Finansal Tablolarm Yeniden Diizenlenmesi

Sirket’in finansal tablolar1 Snceki dénemle kargilagtirmah olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihli
bilangosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Szkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak-31 Arahik 2013 hesap dénemi ile
karsilastirmal olarak diizenlemistir.

Muhasebe Politikalarindaki degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye doniik
olarak uygulanir ve tnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari dsnemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
dénem kari veya zararmmn belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in bilango
donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar bulunmamaktadar.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren ddneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman muhasebe
politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlari ile tutarh olarak uygulanmigtir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar iizerinde etkisi
olmamgtir.

Yayinlanan ama yiiriirliiSe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarn yiiriirliife girmesinden sonra finansal
tablolarin1 ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralk 2012’de yapilan depisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacakti. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin Slgiilmesi ve smiflandinlmasina iligkin yeni hilkiimler getirmektedir, TFRS 9’a yapilan
degigiklikler esas olarak finansal varliklarm simiflama ve $lgiimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansttilarak Olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliilitklerin Slgiimiinii etkileyecektir ve bu tir
finansal yukiimliilikklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismimin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir, Sirket, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini

degerlendirmektedir.
TMS 19 - Tanimlanms Fayda Planlari: Calhisan Katlalan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tammlanmis fayda planlari muhasebelegtirilirken ¢aligan ya da {igiincii taraf katkilar1 géz 6niine
almmalidr. Degisiklik, katki tutar: hizmet verilen y1l sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin sz konusu katkilan
hizmet doénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diigerek
muhasebelegtirebileceklerini agiklifa kavusturmugtur, Degigiklik, [ Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin geriye donitk olarak uygulanacaktir. Degigikligin Sirket'in finansal durumu veya
performans: iizerinde bir etkisi olmayacaktr.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Aqikhga Kavusturulmas:
(TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanmmint yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamas: kullanimim
onemli Olgiide smurlandirmgtir, Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap ddnemleri
i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhk Iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’te ‘2010-2012 Dénemine Iligkin Yilhk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine fliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.

Yilhk fyilestirmeler - 20102012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedig kosullar1 ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlan gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmugtir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktr,

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir igletme birlegmesindeki 6zkaynak olarak simiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar kapsaminda
olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergefe uygun degerinden Ol¢iilerek kar veya zararda muhasebelesir.
Degigiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devarm)

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su gekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulagtirilabilir. ii) Faaliyet varliklarmin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir, Degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asafidaki sekilde yapilabilecegini
agikliga kavusturmustur: i) Varlifin briit defter deferi piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii)
Varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter
degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hiskili Taraf Agiklamalar:

Degigiklik, kilit ySnetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin, iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir
taraf oldugunu aciklifa kavusturmustur. Degisiklik geriye déniik olarak uygulanacaktir.

Yillik fyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarinin degil miisterek anlagmalann da TFRS 3’iin kapsaminda olmadig1 ve ii)
bu kapsam istisnasmin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye d6niik olarak uygulanacaktir.

TMS/TFRS’lerdeki Yilhk iyilestirmeler (Devami)
Yilk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi (Devam)

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portféy istisnasinm sadece finansal varllk ve finansal yiikiimliiliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmigtir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amacl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin  yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
simiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40°m kargiliki1 iligkisini agiklia kavusturmustur, Degisi klik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. 86z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde &nemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degigiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama d6nemi i¢in heniiz yliriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/ yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
par¢asimi olugturmazlar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir. 2

BGISAVIRLIK 4.5, |
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Stzlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardim
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve o6lgiim ile ilgili
gereklilikleri agtklamaktadir. Standart, miigterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir
isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik
gikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS
15’ gecis igin iki alternatif uygulama sunulmugtur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis
geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye donitk uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket, standardin
finansal durum ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas: Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014°’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek
olan ve simflandirma ve &lgme, deger dilgiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan
olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar1 nihai olarak yaymlamistir. UFRS 9 finansal varhiklarin iginde
yonetildikleri iy modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve olgiim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarmin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ¢k olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarmi gergege uygun degeri ile dlgme
opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi deerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege
uygun degerindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk y&netimi ekonomisini muhasebe uygulamalari
ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya ijzin
verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili
degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performans {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (Degigiklik)

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde  6zkaynak y6nteminin kullamlmas: segenefini yeniden sunmak igin UMS 27°de
degisiklik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu yatirimlar::

« maliyet degerivle
* UFRS 9 (veya UMS 39)’a gore veya
» 8zkaynak y&ntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIJK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak)

7

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun sonucu
olarak UFRS | Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasinda da bir degisiklik
yapimistir, UFRS 1°de yapilan degigiklik, ilk kez uygulama yapan igletmelerin, gegmiste gerceklesen isletme
birlesmeleri i¢in yatinmin satin alinmasi sirasinda UFRS 1 muafiyetini uygularken bireysel finansal tablolarinda
Ozkaynak yontemini kullanarak yatwimlarimi muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup, ge¢mige doniik olarak uygulanmalidir,
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir, S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorzmlar (Devam)

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandig iizere, lizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin Onemsiz oldufu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal

uygulanacaktir.
Yillik Iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylil 2014’te UFRS’deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi”
adi altinda yaymlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili
gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan

agagidaki gibidir:

*UFRS 5 Satiy Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

*UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara dénem ozet
finansal tablolara uygulanabilirligi

*UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bslgesel pazar sorunu

*UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara ddnem finansal raporda bagka bir bolimde’
a¢iklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei Isletmenin istirak veya is Ortakhifina Yaptigt Varhk Satislar: veya Katlkalan
(Degisiklikler)

UMSK, Eylil 2014°’te, UFRS 10 ve UMS 28°deki bir igtirak veya is ortaklima verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdi gidermek igin UFRS 10 ve UMS 28°de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirrmen ile istirak veya is ortaklig1 arasinda, UFRS 3’te tamimlandg: sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarm satis1 veya katkismdan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamammm yatirimect
tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agiklifa kavugturulmustur. Eski baglh ortakhkta tutulan yatirimin
gercege uygun degerden yeniden Slgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatinmcilarin o eski bagh ortakliktaki paylar1 dlgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1
Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalar
gerekmektedir,

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamsg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devam)

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014°te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasmm
uygulanmasinda ortaya ¢ikan agagidaki konulan ele almak igin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28°de
degigiklikler yapmugtir: i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim igletmesinin bagh ortaklig:
olan bir ana ortakhk i¢in, yatirim ortakliginin bagl ortakhklarinmn tiimiinii gergege uygun degeri ile olgtiigi
durumlarda gegerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatinm igletmesi olmayan ve bir yatinm isletmesine destek
hizmetleri saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatrim igletmesinin diger tiim bagli ortakliklan
gercefie uygun degeriyle olgiilir, iii) UMS 28 Igtirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki
degisiklikler, yatimcinin, Szkaynak yontemini kullamirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortaklig
tarafindan  bagl  ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger olgiimiini muhafaza etmesine olanak
saflamaktadir. Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniikk olarak uygulanmaktadir. Ancak, IFRS
10°daki degisiklikler ilk kez uygulandifinda, UMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece ilk uygulama
tarihinden hemen Once gelen yillik raporlama dénemi igin sunulmasi gereklidir. Séz konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UMS 1°de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklikler; nemlilik, ayristirma ve alt toplamlar,
dipnot yapisi, muhasebe politikalar1 agiklamalar, zkaynakta muhasebelestirilen yatrimlardan kaynaklanan
diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl: iyilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,  Degisikliklerin  Sirket’in finansal tablo dipnotlan iizerinde ®nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devamy)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti

Hiisilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden
veya komisyon gelirlerinden olusmaktadir,

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir,

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

Finansal araglar
Finansal varlikiar

Finansal yatirumlar, ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varhklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden ahm iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar dilgillditkten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatirim araglarmm ilgili piyasa
tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagh olan islem tarihinde kayitlara
almir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercee uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varhiklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar® ve “kredi ve alacaklar”

olarak simiflandirihir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ySntemi, finansal varlim itfa edilmis finansal ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagiilmasi ySntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamm, ilgili finansal varhifin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergefe uygun deger farki kir veya zarara yansttilan finansal
varhklar diginda simuflandinlan finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gergege uygun defer fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amactyla elde tutulan finansal
varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmast amaciyla edinildigi zaman sz konusu kategoride
siniflandinlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercefe uygun defer farki kir veya zarara yansiilan finansal varliklar olarak

siniflandinlir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagli 5zel kesim yatinmlari, alim-satim amagli menkul degerler olarak
smiflanmis olup, milteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul
deferi Uzerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadifi durumlarda séz konusu
yatinmlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oram metoduyla
hesaplanir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir &deme planina sahip, sabit
vadeli borglanma araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirlir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yntemine gére itfa edilmig finansal bedelinden deger diisiikligi tutan diigiilerek kayitlara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir, Sirket’in ekli finansal tablolarda vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varlklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan (b) alim satim amagcli
finansal varlk olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan olusmaktadir, Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde &lgiilebiliyor olmast kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasas1 olmayan
menkul kiymetler finansal degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara
ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gergefie uygun degerinde meydana gelen
degigiklikler tzkaynak hesaplari i¢inde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden ¢ikarilmas: veya deger diigikliigi
olmas1 durumunda &zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir,

Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina ySnelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklar, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 8zkaynak araglan haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa
ve azally defer digiikligli zaranmin muhasebelegtiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger dilgiikliigii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Faktoring Alacaklart ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. {1k
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar1 digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmigtir. Faktoring iglemleri sonraki raporlama dénemlerinde
kayith degerleri ile gosterilmektedir. Sirket ySnetimi faktoring alacaklarmn ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
igleminin dikkate almmas: nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu dngérmektedir.

Sirket alacaklarma iliskin dogmus ve dogmasi beklenen zararlarimi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolan Hakkinda Y&netmelik hitkiimlerine, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblife uygun olarak
muhasebelestirmigtir.

24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik hiikiimlerin kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlan dikkate
alindiktan sonra, en az %20’si oraminda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak bir yih
geemeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar: dikkate alindiktan sonra, %100’ii oraninda
Ozel kargilik ayrilmasi gerekmektedir. ﬁ
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Anapara veya faiz &demelerinin tahsilindeki gecikme ydnetmelikte belirtilen siireleri gegmis olan alacaklardan,
borgluya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz indirimi gibi imkénlar temin etmek suretiyle veya
bu tiir imkénlar temin etmeksizin yeni bir 6deme plami belirlenmek suretivle yeniden yapilandirlanlarin, en az
doksan giin siireyle, ilgisine gore “Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda
izlenmesi zorunludur. Bu siire zarfinda yeniden yapilandinlan alacak tutari icin y6netmelige gore ozel karsilik
ayrilmasina devam edilir. Yeniden yapilandirilan alacak tutar1 borglunun kredi degerliligine iligkin mevcut biitiin
veriler ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik varsayimlan dikkate alinarak
yapilacak degerlendirmeye gore bu siire sonunda ilgili ana faaliyet alacagi hesabina aktarilabilir.

Finansal yiikimliliikler

Faizli finansal borglar baglangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz oram ydntemi
kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (iglem maliyetleri diisiildiikten sonra) finansal
borglarin geri 6denmesi veya kapanmas! i¢in 6denen tutarlar arasindaki fark Sirket’in borclanma maliyetleri ile ilgili
muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Ticari ve diger yiikiimbiliikler

Ticari ve diger yiikiimliiliikkler, teslim alinmis olan mallar veya hizmetler igin gelecekte yapilacak demelerin rayic
degerini yansitan maliyet ile Sirket’e faturalanmig olup olmamasina bakilmaksizin kayitlara yansitilir.

Tilrev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergegie uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde
gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplamrlar. Tiirev finansal araglan riskten korunma yolu olarak kullanilir ve
s6z konusu ttirev iglemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir tablosu ile iligkilendirilir..

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yitksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlan igermektedir.

Iliskili taraflar

Sirket’in iligkili taraflart ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, iligikteki finansal tablolar iizerinde ayri
siiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayl olarak kontrol
edilmesi, $irket iizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmas, Sirket iizerinde ortak kontrole sahip
olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi, ya da Sirket’in igtiraki, yonetim kurulu
iiyesi, genel miidiir gibi ydneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir.

Dénem gelir tablosunda iligkili kuruluglar ile dénem iginde gergeklestirilen iglemler dipnotta detayli olarak
belirtilmigtir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devamm)

Yabanci para islemleri

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagh iglemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen
d8viz kurlart kullamlarak Tiirk Lirasma gevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borglar
bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi: (TCMB) déviz kurlar1 kullanilarak

Tiirk Lirasina gevrilmis olup bu iglemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir. Sirket’
in dénem sonlar: itibariyle yabanci para varliklarm ve yiikiimliiliklerinin degerlemesinde kullandig doviz kurlan
asafidaki gibidir:

Tarih ABDS /TL | AVRO/TL
31.12.2014 2,3189 2,8207

Maddi duran varhklar

Kullanima hazir hale getirmek igin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, finansal tablolarda finansal degerleri
lizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diigiis karsihig diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle
deger diislis karsiligi ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu
varliga ait finansal ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiilditkten sonra olusan kar ya da zarar gelir
tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varhigin faydah
Smriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle amortisman ayrilmigtir.

Déseme ve Demirbaglar 4-50 yil
Maddi olmayan duran varlhiklar

Bilango tarihleri itibariyle deger diislis karsih@i ayrilan maddi olmayan varhik bulunmamaktadir. Varliklar
amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydah 6mriine gore belirlenen oranlar esas
alinmak suretiyle amortisman ayrilmigtir.

Yazilimlar 3yl

Varhklarda deger diisiikligii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhiga iligkin deger kaybinm olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varlifin
veya o varhga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yilksek ise, deger digikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhgm net satig fiyati ile
kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin siirekli kullammindan ve faydal
Omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diigiikligii kayiplan, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger ditsiikligii kaybi, o varligin
geri kazanlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiintin kayitlara almmalarim izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha &nce deger diisiikliigii ayrilan tutar gecmeyecek sekilde geri
gevrilir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsithklar

Kidem tazminat1 kargiliklarr: Sirket personelinin Tiirk Iy Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargiligmin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle hesaplanmaktadir.

Kurum kazanei iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi kargilifa, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alan cari dénem ve ertelenen vergi karsihiklarinin
tamamidir, Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar: arasindaki gegici farklardan olugan vergi etkileri dikkate
alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigi vergilendirilebilir tiim gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi varliklan, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamig vergi zararlannin ileride indirilebilmesi igin
yeterli karlarin olusmasi miimkiin goriiniiyorsa, tiim gegici farklar ve kulianilmams vergi zararlart iizerinden ayrilir.
Her bilango dineminde Sirket, ertelenen vergi varliklarini gdzden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
finansal géz oniine alinarak muhasebelestirmektedir, Ozkaynak hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider
kalemlerine iligkin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zkaynak hesab: altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarmin ve
yitkiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecegi ve yikiimliiliigiin yerine getirilecegi
dtnemlerde olusmasi beklenen vergi oranlart, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) % 20
baz alinarak hesaplanir,

Gelir vergisi stopajr

Sirketler 2014 yilinda %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger
kanuni kesintiler ¢iktiktan sonra kalan kismin tamaminim veya bir kismmin temettii olarak;

® Gergek kigilere
*  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gercgek ve tiizel kigilere,
e  Dar milkellef gergek ve tiizel kigilere,

dagrtilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir,

Karsihiklar

Kargiliklar ancak $irket’in, gecmigteki iglemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmm gerekli olabilecegi ve tutar igin
gitvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrihr.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar
Sarta bagli varhiklar ve yiikiimliiliikler finansal tablolara yansitilmamis olup, bilango dig1 yilkiimlitliik ya da varhk

olarak siniflandinlmistir. Sarta bagh yikiimliliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu durumlari,
sarta bagli varhiklar ise ekonomik faydanin igletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlan ifade etmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
kaydedilir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (Devami)
Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faaliyet, Sirket’ in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan bsliimii olarak tanimlanir. Sirket” in
2014 y1li igerisinde durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, net ddnem karinin/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, dénem bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve
dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhg faktorii ile garpilarak toplanmast
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligy faktorii belli sayida hisse senedinin gikariimig bulundugu giin
sayisinm toplam dénemin giin sayisina oramdir,

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansittimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.2 Biliimlere Giore Raporlama

Sirket’in TFRS 8’e gore tek bir raporlanabilir bslimi bulunmaktadir. Bu sebeple boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

4. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP  Toplam P YP  Toplam

Kasa (TL) 664 - 664 214 - 214

Toplam 664 - 664 214 - 214
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5. BANKALAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bankalar hesabmin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP  Toplam TP YP  Toplam
Bankalar
-Vadesiz mevduat 813.557 -- 813.557 1.281.466 -~ 1.281.466
-Vadeli mevduat 500.000 - 500.000 250.000 - 250.000
Toplam 1.313.557 -~ 1.313.557 1.531.466 - 1.531.466

6. FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

TP YP Toplam TP YP Toplam
Mligkili kurutuglardan
faktoring alacaklari
(Dipnot 26) 80.925.167 - 80.925.167 67.688.507 - 67.688.507
Yurtigi faktoring alacaklart  175.575.413 -~ 175.575.413 96.317.561 -~ 96.317.561
Diger faktoring alacaklan 41.565.951 - 41565951 35.984.845 -~ 35.984.845
Kazanilmams gelirler (-} (6.313.468) -~ (6.313.468) (5.677.650) -~ (5.677.650)
Faktoring islemlerinden
toplam alacaklar, net 291.753.063 - 291.753.063 194.313.263 — 194.313.263

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, $irket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu ¢ek ve senetlerin
toplami 201.429.454 TL dir (31 Aralik 2013: 118.236.528 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in faktoring
alacaklart karsihiginda 1.193.443.380 TL (31 Aralik 2013: 649.464.604 TL) imzal sozlesmeler karsihigida kefalet

alimmugtr.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle $irket’in takipteki alacaklanmn toplam: 5.585.991 TL’dir (31 Aralik 2013:
3.312.775 TL). Bu alacaklar i¢in 4.880.086 TL (31 Aralik 2013: 2.414.804 TL) karsihk aynilmigtir. Karsilik
aynlmamig kisminin 2015 yilindaki 8deme durumu degerlendirilerek, bu alacaklar igin 2015 y1li igerisinde karsilik
ayrilacaktir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gegmis ancak protokol ile yeniden yapilandinlarak
Tasfiye Olunacak Alacaklar igerisinde gostermedigi ve ozel karsilik ayrrmadigi 1.486.003 TL (31 Aralik 2013:
1.343.491 TL) tutarinda faktoring alacag: bulunmaktadir, Ilgili tutarm 1.470.705 TL tutarindaki kismi iic adet
miigteriden, 15.298 TL tutarindaki kismi ise 13 adet kiigiik miigteri bakiyelerinden olusmaktadir. Sirket bu
alacaklarm 539.516 TL’si igin yapilan yeniden yapilandirma sonucunda protokoller imzalamig olup belirlenen yeni
vadeler igerisinde tahsil edilmesi beklenmektedir. S6z konusu alacaklarin 946.487 T icin ise yeniden yapilandirma
yapumis olup bu yapilandirma gergevesinde borglu tarafindan tevdi edilen senstler araciligi ile Sdemelerin
yaptlmasi bekienmektedir (Dipnot: 24).
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7. PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralitk 2013 tarihleri itibariyle pesin 8denmis giderleri agagidaki gibidir:

31.12,2014 31.12.2013
TL YP Toplam TL YP Toplam
Pegin 6denmis giderler (*) 687.010 -~ 687.010 178.612 - 178.612
Toplam 687.010 -~ 687010 178.612 —  178.612

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle pesin 6denmis giderler, 87.082 TL (31 Arahk 2013: 72.637 TL) tutarindaki kira
giderleri, 528.284 TL (31 Arahk 2013: 87.997 TL) tutarindaki menkul kiymet ihrag giderleri, 16.628 TL (31 Aralik
2013: 12.576 TL) tutarindaki pesin 6denen Szel saglik sigortas: gideri ve 55.016 TL (31 Aralik 2013: 5.402 TL)
tutarindaki diger pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir.

8. DIGER AKTIFLER

irket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger aktiflerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TL YP Toplam TL YP Toplam
BSMYV alacaklar: (*) 523.519 - 523.519 - -
Dava v¢ mahkeme masraflarindan
alacaklar - - - 17.500 - 17.500
Diger muhtelif alacaklar 5.258 -~ 5.258 302 - 302
Toplam 528.777 - 528,777 17.802 - 17.802

(*) BDDK kararlan dogrultusunda, 2014 yilinmn ikinci yarisindan itibaren faktoring alacaklarindan dogan
BSMV’nin difer muhtelif alacaklar hesabinda takip edilmesine karar verilmis olup, ilgili tutarin tamami
miigterilerden olan BSMV alacaklarindan olugmaktadir.
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde maddi duran varlik hareket tablosu
asagidaki gibidir

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.213 Naveler Cikag 31.12.2014
Ozel maliyetler 92.702 13.028 -- 105.730
Doseme ve demirbaglar 236.513 9.417 -- 245.930
Tasitlar -

Toplam 329.215 22.445 - 351.660
Birikmis Amortismanlar (TL)

Ozel maliyetler (23.175) {19.916) -~ (43.091)
Déseme ve demirbaslar {(54.184) (43.794) -- (97.978)
Tagitlar -

Toplam (77.359) (63.710) - (141.069)
Net Defter Degeri 251.856 210.591
Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2012 laveler Cikis 31.12.2013
Ozel maliyetler 92.702 - -- 92.702
Dé&seme ve demirbaglar 234311 2.202 - 236.513
Tasitlar - - -
Toplam 327,013 2.202 - 329.215
Birikmis Amortismanlar (TL)

Ozel maliyetler (4.635) (18.540) - (23.175)
Doseme ve demirbaglar (11.309) (42.875) - (54.184)
Tagitlar -- -- -~ --
Toplam (15.944) (61.415) - (77.359)

Net Defter Degeri 311.069 251.856
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10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran varlik hareket

tablosu agagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhiklar (TL) 31.12.2013 Ilaveler  Cilagslar 31.12.2014
Bilgisayar programlarn 203317 28.910 - 232.227
Toplam 203.317 - 232,227
Birikmis Amortismanlar (TL)

Bilgisayar programlari (82.155) (70.067) -- (152.222)
Toplam (82.155) (70.067) - (152.222)
Net Defter Degieri 121.162 80.005
Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2012 llaveler Cikislar 31.12.2013
Bilgisayar programiari 192.357 10.960 -- 203.317
Toplam 192.357 10.960 -— 203.317
Birikmis Amortismanlar (TL)

Bilgisayar programlari (17.427) (64.728) - (82.155)
Toplam (17.427) (64.728) - (82.155)
Net Defter Deferi 174.930 121.162

11. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikiimlitlikkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranu, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim indirimleri)
diigiildilkten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2014 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi figer ayhk donemler itibarryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglan iizerinden %20

orammnda gegici vergi hesaplanmigtir.

/]
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olugan zararlar geriye doniik olarak, o6nceki yillarda olusan Kkarlardan diigiilemez. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap ddnemine sahip olanlarda dénem
kapanigim izleyen dérdiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig olmak
lizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagtilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Snce almmug yatinm tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatinm indirimi tutari
iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadr.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmas:
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas: ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmustir. Bu gergevede, kurumlarm iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalart gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir iliskinin
bulunmamas1 durumunda olugacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile
gergeklestirdigi iglemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden
islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda
tespit edilen fiyat ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar
tarafindan saklanmasi zorunlu kilmmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kigiler ile yaptiklan
islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii olarak dagitilmg
sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtiilii olarak dagitilan kazang 13’iincit maddede
belirtilen gartiarn gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay: veya dar miikellefler i¢in ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmast yoluyla dagitilmig kar payinin net kar pay: tutan olarak
kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha &nce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilil kazang dagitan kurum adina tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmasi gerekmektedir. Ortillii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak
diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlegen ve 6denen tutar olacaktir.

Transfer fiyatlamas: ile ilgili hiikiimlerin 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirliife girmesinden sonra uygulamaya
agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan 18.11.2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmstur.
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida

Ozetlenmigtir:

31.12.2014 31.12.2013
a)Gelir tablosu:
Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsilig 1.883.643 2.073.110
Ertelenmiyg vergi geliri / (gideri) (256.756) (1.143.373)
Toplam 1.626.887 929.737
b)Bilango:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (2.268.546) (1.628.076)
Ertelenmis vergi yilkiimliligi 403.293 18.983
Toplam (1.865.253) (1.609.093)
Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle vergi kargiligimn hesaplanmasina iligkin detay agafidaki
gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
Vergi kargilig1 6ncesi yasal net kar / zarar 8.128.765 4.553.189
Vergi matrahina ilaveler
- Faktoring alacaklarindan kazamlmamis faiz gelirleri 6.313.468 5.677.650
- Faktoring alacaklarindan kazamilmamis komisyon gelirleri -
- Faktoring alacaklar karsihk gideri 2.465.282 2.414.804
- Kidem tazminat1 karsilik gideri 46.240 47.924
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 63.431 21.520
Diger gegici farklar (8.695) (3.118)
Faktoring alacaklarindan kazamlmamug faiz gelirleri gegmis y1l iptali (5.677.650) (2.346.421)
Vergiden diigiilen siipheli alacaklar (1.912.627) -
Kurumlar vergisi matrah 9.418.214 10.365.548
Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsilig1 (%20) 1.883.643 2.073.110
1.883.643 2.073.110

Cari vergi karsihi
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11. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31.12.2014 31.12.2013
Odenecek kurumlar vergisi (*) 509.194 893.750
509.194 893.750

Toplam

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in 8.128.765 TL (31 Arahk 2013: 4.553.189 TL) ticari kémn
bulunmaktadir. 8.888.421 TL (31 Aralik 2013: 8.161.898 TL) tutarindaki kanunen kabul edilmeyen giderin ve
7.598.972 TL (31 Aralik 2013: 2.349.539 TL) tutarindaki diger indirimlerinin bu tutara eklenmesiyle Sirket’in
Vergi Usul Kanunu'na gére mali kan 9.418.214 TL (31 Aralik 2013: 10.365.548 TL) olarak hesaplanmistir, Bu
tutar {izerinden % 20 oraninda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 1.883.643 TL’dir (31 Arahk 2013: 2.073.110
TL). Bu tutardan, 2014 yili igerisindeki gegici vergi donemlerinde hesaplanan 1.372.727 TL (31 Aralik 2013:
1.177.015) tutarindaki gegici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutan olan 1.707 TL (31 Aralik 2013: 2.345 TL)
diigtildugiinde ddenecek kurumlar vergisi 520.163 TL (31 Aralik 2013: 893.750 TL) olarak belirlenmektedir.

Ertelenmis Vergiler:

Vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS® ye gore hazirlanmisg finansal tablolar arasindaki farkhliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar
genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkh ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
kullanilan gegerli vergi oran: 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle % 20°dir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Ertelenmis Vergi Varlifi hesaplamas: agafidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Ertelenmig Gegici Ertelenmis
Gegici farklar Vergi farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminat1 kargiligi 91.187 18.237 47.924 9.585
Ozel karsiliklar 4.880.086 976.017 2.414.804 482.961
Kazamilmamis faiz gelirleri 6.313.468 1.262.694 5.677.650 1.135.530
Diger 57.991 11.598 -- --
Toplam 11,342,732 2.268.546 8.140.378 1.628.076
Ertelenmis Vergi Pasifi
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki
gecici farklar (103.839) (20.768) (94.914) (18.983)
Stipheli alacak karsilif iptali (1.912.627) (382.525) - -
Toplam (2.016.466) (403.293) (94.914) (18.983)
Net Ertelenmis Vergi (Aktifi)/Pasif (Bilango) 9.326.266 1.865.253 8.045.464 1.609.093
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12. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidadr:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alinan krediler 175.041.875 — 175.041.875 123.920.204 — 123.920.204
Alman Krediler
Toplami 175.041.875 - 175.041.875 123.920.204 — 123.920.204

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kullanilan kredilerin vadesel dagilimi agagidaki gibidir:

31.12.2014
Faiz oram (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar
Kisa vadeli krediler (*) % 3,25 - 13,00% 175.041.875 - 175.041.875
175.041.875 - 175.041.875

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle spot krediler iizerinden tahakkuk eden faiz gideri tutar1 1.238.646 TL’dir (31
Aralik 2013: 585.427 TL). Faiz tutan toplam kredi anapara iizerine ilave edilmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullamlan kredi
limitine bagh olarak 263.221.000 TL tutarinda kefalet verilmigtir.

31.12,2014
0-3 Ay 3 Ay-1 Y1l Toplam
Alinan krediler 163.408.367 11.633.508 175.041.875
Toplam 163,408,367 11.633.508 175.041.875
31.12.2013

Faiz oram (%) P YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar
Spot krediler % 5,55 -11,80% 123.920.204 -- 123.920.204
123.920.204 - 123.920.204

31.12.2013

0-3 Ay 3 Ay-1 Y1l Toplam
Alnan krediler 88.862.843 35.057.361 123.920.204

Toplam 88.862.843 35.057,361 123.920.204
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13. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay: agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ihrag edilen menkul kiymetier 83.310.000 — 83.310.000 55.000.000 -- 55.000.000
Ihrag edilen menkul kiymet
faiz tahakkuku (*) 395.454 - 395.454 - -
thrag edilen menkul kiymet
ihrag farklar (**) - -- -~ (1.342.594) (1.342.594)
Toplam 83.705.454 -- 83.705.454 53.657.406 - 53.657.406

22 Nisan 2014 tarih ve 2014/18 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden $irket’in toplam tutar: 118.800.000 TL’yi
agmayacak tutarda ve {i¢ yila kadar degisik vadelerde tahvil ihrag etmesine karar verilmistir. Bu dogrultuda gerekli
yetkilendirmeler yapilmis olup S$irket bunu miiteakiben BDDK, SPK ve BIST’e gerekli bagvurularim
tamamlamigtir. Ayrica Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu kayitlan daha &8nceki tahvil ihracinda
gergeklestirilmigtir. Tahvil ihraci igin de aym araci bir kurulus ile anlagilmistir.

(*) Sirket’in planlanan nominal 118.800.000 TL tutarindaki tahvil ihraci kapsaminda iki tahvil ihraci
gergeklestirmistir. Thrag edilen tahviller degisken faizli olup, daha 6nce ihrag edilen sabit faizli TRSZORFA1516
nolu 53.310.000 TL tutarindaki tahvil 20 Haziran 2014 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin iskonto oran1 %
11,99°dur. Tahvilin vadesi 18 Arahk 2015 olup, ii¢ ayda bir faiz demeleri yapilmaktadir. Bir sonraki faiz 6demesi
20 Mart 2015 tarihinde yapilacak olup, dSnem sonu itibariyle tahakkuk eden faiz tutari 210.194 TL’dir,

TRSZORF61614 nolu 30.000.000 TL tutanindaki bir sonraki tahvil 11 Aralik 2014 tarihinde ihrag edilmig olup
tahvilin iskonto orani % 11,27°dir. Tahvilin vadesi 9 Haziran 2016 olup, ii¢ ayda bir faiz Sdemeleri yapilmaktadir.
Bir sonraki faiz 6demesi 12 Mart 2015 tarihinde yapilacak olup, dénem sonu itibariyle tahakkuk eden faiz tutar:
185.260 TL dir.

(**) Sirket, bir dnceki hesap doneminde kuponsuz (iskontolu) tahvil ihrag etmistir. Bu tahvillerde, tahvili satin
almak i¢in Sdenen tutar ile vade tarihi geldiginde ihragginin &dedigi tutar arasindaki fark faiz gelirini olusturur.
Tahvilin satigt esnasinda yatirmmeinin kazanacag: faiz tutari bellidir. Sirket, belli olan bu faiz tutarini vade tarihine
kadar giinden giine giderlestirmektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 1.342.594 TL ihrag (faiz) farks
bulunmaktadir.

Sirket’in cari ddnemde ihrag ettigi tahviller kupon Sdemeli tahvillerdir. Sirket, iig ayda bir faiz oranini agiklayarak
yatinmeilara faiz ddemesi yapmaktadir. Vade tarihinde ise tahvil i¢in 6denen ana para tutar1 yatinmciya geri
odenecektir. Bu nedenle yeni tahviller dogrultusunda ihrag farki yerine faiz tahakkuku olusmaktadir. 83.310.000 TL
tutarindaki tahvillerin toplam faiz tahakkuku 395.454 TL dir.
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14. DIGER BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP  Toplam TP YP Toplam
Saticilara borglar (*) 179.494 - 179.494 151.063 - 151.063
Toplam 179.494 -- 179.494 151.063 - 151.063

(*) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle muhtelif borglar, Sirket’in demirbas, sigorta, ofis
malzemesi, arag kiralama, kira ve yemek gibi alimlar yaptig: tedarikgilere ve iligkili taraflara olan borglardir.

15. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, denecek vergi ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Gelir vergisi 78.710 55.633
BSMV 312.695 335.125
Diger vergi ve yiikiimliiliikler (*) 55.299 38.148
Toplam 446.704 428.906

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 55.299 TL (31 Arahk 2013: 38.148 TL) tutarmdaki diger vergiler, 53.088 TL
(31 Aralik 2013: 36.093 TL) tutarindaki ddenecek sosyal sigorta primleri ile 2.211 TL (31 Aralik 2013; 2.055 TL)
tutarindaki 6denecek damga vergilerinden olugmaktadir.

16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
Kidem Tazminat Kargihg

Tiirk Is Kanunu’na gbre, Sirket’te bir senesini doldurmug olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) ytlini dolduran ve emekliligini kazanan (kadwnlar igin 58 yaginda, erkekler igin 60 yasinda),
askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat: demekle miikelieftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3.541,37
TL ile smirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sart: bulunmamaktadir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle kidem tazminat1 yiikiimliiligii yillik enflasyon ve iskonto oram tahmin edilerek
hesaplanan yaklagik %2,62 (31 Aralik 2013: % 3,00) reel iskonto oram kullamilarak belirlenmistir

Kidem tazminat: karsilifi galisanlarin emekliligi halinde Sdenmesi gerekecek muhteme! yiikiimliliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis UMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminati yiikiimliiliiiinii tahmin etmek igin aktiier degerleme yntemlerinin geligtirilmesini éngdrmektedir.
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16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsaymmlar soyledir; esas

varsayim, her hizmet yilr i¢in olan azami yiikiimliiliiflin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim ifade

eder.
Diger Borg ve Gider Karsihiklam

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in diger borg ve gider kargiliklar: agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kidem tazminati karsilig 91.187 - 91.187 47.924 - 47924
Diger gider kargiliklan 8.000 - 8.000 - - -
Toplam 99.187 - 99.187 47.924 - 47.924

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketini gosteren tablo agagidadir:

31.12.2014 31.12.2013
Dénem basi - 1 Ocak 47.924 -
Y1l igindeki net artig 46,240 47.924
Aktiieryal kayip / kazang (2.977) -
Dbnem sonu - 31 Arahk 91.187 47.924

17. ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenmig gelirlerin detay agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam

Pegin tahsil edilen faiz, licret
ve komisyonlar 23.820 .- 23.820 — - -
Toplam 23.820 - 23.820 - - -
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18. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi fhrag Primleri’nin yasal kayitiardaki
tutarlan Uizerinden gosterilmesi gereckmektedir. Birikmis kar /zarar nitelijinde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamis olan olaganiistli yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar Kar/Zarar hesabinin icerisinde
gosterilir. 86z konusu teblifin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farklibklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi)

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklart™ kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimma konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.
Diger &zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlan g¢ergevesinde degerlenen tutarlan ile
gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12,2013

Tutar  Ortakhk pay (%) Tutar Ortakhik pay: (%)
Zorlu Holding A.S. 29.188.326 98,41 16.349.000 97,61
Zorlu Dig Ticaret A.S. 1.174 0,00 1.000 0,01
Ahmet Nazif Zorlu 117.366 0,40 100.000 0,60
Zeki Zorlu 117.366 0,40 100.06¢0 0,60
Olgun Zorlu 117.366 0,40 100.000 0,60
Mehmet Emre Zorlu 117.366 0,40 100.000 0,60
(Odenmiy Sermaye 29.658.964 100 16.750,000 100,00

10 Nisan 2014 tarih ve 2013/13 sayih Yénetim Kurulu Karan ile $irket’in sermayesinin 16.750.000 TL’den
19.647.750 TL’ye yiikseltilmesine ve bu tutarin geemis y1l kérlarindan karsilanmasina karar verilmistir. 11 Nisan
2014 tarihinde gergeklestirilen 2013 Yih Olagan Genel Kuru Toplantisi'nda 2.897.750 TL tutarindaki sermaye
artisinin tamaminin dénem karindan kargilanmasi kabul edilmistir.

27 Kasmm 2014 tarih ve 2014/49 sayih Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in sermayesinin 19.647.750 TL’'den
29.658.964 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmigtir. 24 Aralik 2014 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisi’nda yapilmas: kararlagtirilan sermaye artigmin 10.000.000 TL tutarindaki kismunin nakit olarak,
kalan 11.214 TL tutarindaki kisminin ise olaganiistii yedeklerden karsilanmasi kabul edilmigtir. 10.000.000 TL
tutarmdaki nakit Sdeme Sirket'in ana hissedan Zorlu Holding A.S. tarafindan 24 Arahk 2014 tarihinde
gerceklestirilmistir. Ilgili sermaye artirimi 31 Aralik 2014 tarih ve 8727 sayih Resmi Gazete’de yaymnlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, swrasiyla her biri 1 TL nominal degerde 29.658.964 adet (31
Arahk 2013: 16.750.000 adet) hisseden meydana gelmigtir.
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18. OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye Yedekleri
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in diger sermaye yedekleri bulunmamaktadr.
Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, $irket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
% 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmig sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in kir yedekleri agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 153.102 -- 153.102 - - —
Olaganiistii yedekler 1 = 1 = - =
Toplam 153.103 - 153.103 - - -

Kar Dagitinm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir, Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 8denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karmn %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekier ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin
% 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 8denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece
zararlan netlestirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, 2014 y1l1 igerisinde herhangi bir kar dagitimt yapmamigtr.
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19. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve Snemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler, muhtemel
yiikiimliiliikler ve varliklar asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 29.670 - 29.670 33.000 - 33.000
Toplam 29.670 - 29.670 33.000 - 33.000
31.12.2014 31.12.2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman teminatlar 162.071.868 - 162.071.868 72.595.795 - 72.585.795
Toplam 162.071.868 — 162.071.868 72.595.795 -~ 72.595.795

Alinan teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarinin teminati olarak aldigi kambiyo senetleri ve arag rehinlerinden
olusmaktadir,

Tiirev Uriinler

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev iirlinil sdzlesmesi bulunmamaktadir.

20. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemler igerisinde Sirket’in faktoring alacaklarindan alinan faiz ve
komisyon gelirleri agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 38.660.637 22.472.482
Faktoring alacaklarindan alinan komisyon gelirleri 2.057.057 756.469

Toplam 40.717.694 23.228.951
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21. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde olugan finansman giderlerinin detayi agagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kullamlan kredilere verilen faizler 19.180.821 10.685.103
Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 5.238.623 1.364.656
Toplam 24.419.444 12.049.759

22. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Araltk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde Sirket’in esas faaliyet giderleri
agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Personel licret ve giderleri 3.644.535 2.799.286
Kira giderleri 585.880 477.967
Menkul Kiymet Ihrag Giderleri 339.735 147.049
Vergi, resim ve harglar 184.115 59.186
Bilgi islem giderleri 176,572 111.362
Denetim ve Danismanlik Giderleri 162.818 67.147
Arag giderleri 151.688 102.313
Amortisman giderleri 133.777 126.143
Avukat ve dava giderleri 103.640 48358
Akaryakit Giderleri 84.553 57.318
Aidat Giderleri 65.400 75.644
Kidem tazminati karsiligi 46.240 47.924
Posta, telefon ve faks giderleri 30.238 47.432
Temsil ve Agirlama Giderleri 18.971 17.322
Noter giderleri 17.856 19.094
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.450 21.520
Vazgegilen Alacaklar 1.867 48.880
Diger giderler 129.759 72.899

Toplam 5.882.094 4.346.844
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23. DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in diger faaliyetlerden gelir ve giderlerinin
detay: agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kambiyo karlar 5.767.013 109.695
Faiz gelirleri 29.856 28.325
Diger (*) 147.827 78.517
Diger Faaliyet Gelirleri 5.944.696 216.537
Kambiyo iglemleri zarar1 (-) 5.766.805 80.892
Diger - -
Diger Faaliyet Giderleri(-) 5.766.805 80.892
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 177.891 135.645

(*) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénem igerisinde 147.827 TL (31 Arahk 2013: 78.517 TL) tutarindaki diger
gelirler, 147.304 TL (31 Arahk 2013: 77.223 TL) tutarindaki masraf karsihklan ve 523 TL (31 Aralik 2013: 1.294
TL) tutarindaki diger gelirlerden olugmaktadir.

24. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in takipte olan alacaklarma iligkin ayrilan 6zel karsiliklart asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Toplam Takipteki Toplam Takipteki

Faktoring Alacaklan Ayrilmis Kargilik Faktoring Alacaklan  Aynlmig Karsihk

0-90 giin - -- - -
90-180 giin 241.504 (48.301) 428.204 (85.741)
180-360 giin 1.025.403 (512.701) 2.884.571 (2.329.063)
360+ giin 4.319.084 (4.319.084) --

Toplam 5.585.991 (4.880.086) 3.312.775 (2.414.804)

Takipteki alacaklar igin ayrilan karsiliklarin 2014 ve 2013 hesap dénemleri igerisindeki hareketi agsagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

TL TL

1 Ocak Bakiyesi 2.414.804 -
Kargilik gideri 2.665.416 2,414.804
Donem iginde yapilan tahsilatlar (200.134) --
4.880.086 /2.414.804
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24. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILIiSKIN OZEL KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in takipteki alacaklarimin toplami 5.585.991 TL’dir (31 Aralik 2013:
3.312.775 TL). Bu alacaklar i¢in 4.880.086 TL (31 Aralik 2013: 2.414.804 TL) karsilik ayrilmigtir, Kargilik
ayrilmamig kismimn 2015 yihndaki 6deme durumu degerlendirilerek, bu alacaklar igin 2015 yili igerisinde karsilik
ayrilacaktir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gegmis ancak protokol ile yeniden yapilandirilarak
Tasfiye Olunacak Alacaklar igerisinde gistermedigi ve dzel karsihk ayirmadigi 1.486.051 TL (31 Aralik 2013;
1.343.491 TL) tutarinda faktoring alacagi bulunmaktadir. Tki miisteri igin yapilan bu yeniden yapilandirma
sonucunda yapilan protokollerde belirtilen yeni vadeler ile deme alinmaya baglanmigtir (Dipnot: 6).

25. HISSE BASINA KAR/(ZARAR)

Hisse bagina kér miktari, net ddnem karinin Sirket hisselerinin ddnem i¢indeki agirlikli ortalama hisse lot adedine
bolinmesiyle hesaplanir. Kar dagitrmn igin, dncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri wyarinca yasal kayitlar
iizerinden yedek akge ayrilmasi, Tebli§ uyarmca diizeltilmiy finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
lizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamam, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminm dagitiimasi
gerekmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ilgili hesaplama asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Dénem kér1 / (zarary) 6.501.878 3.623.452
Adi hisse senedi 16.037.903 16.750.000
(Birim—Lot)
Agirlikli ortalama hisse lot miktar: 19.037.903 16.750.000
Hisse bagina kér / (zarar) 0,34 0,22

26. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren donem igerisinde iligkili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Iliskili taraflara borglar Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan Ticari
Zorlu Holding A.S. - 32.256 - 128.653
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. - 36.855 = 14.745
Vestel Ticaret A.S. - 15.071 -- -

- 84.182 - 143.398
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26. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31.12.2014 31.12.2013
Tligkili taraflardan alacaklar Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan Ticari
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 69.925.167 - 60.000.000
Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri
Ingaat Ticaret A.S. - - - 7.500.000
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. - 11.000.000 - --
- §0.925.167 - 67.500.000

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemi igerisinde Sirket’in iliskili taraflar ile olan
islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014
Almmlar
Hiskili Taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. - 966.200
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 50410 --
Vestel Ticaret A.S. 36.150 24222 -
Vestel Elektronik San. Ve Tic.A.S. 8.958 - -~
Vestel Enerji Elektrik Uretim A.S. = 105 -
Vestel Elektrik Enerjisi . A.S. — 74 --
45.108 1.041.011 -
Satislar 31.12.2014
Niskili Taraflar Mal Ucret ve Faiz
Komisyonlar
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - - 9.550.202
Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri Ing. Tic. A.S. - - 2.792.361
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. - -- 34.833
- - 12.377.396
Almlar 31.12,.2013
Hiskili Taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. - 504.924 4.174
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. 16.310

- 521.234 4.174
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26. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31.12.2013
Satiglar
Hiskili Taraflar Mal Ucret ve Faiz
Komisyonlar
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 244.965 4.899.292
Zorlu Endiistriyel ve Enerji Tesisleri Ins. Tic. A.S. 3.125 62.500

- 248.090 4.961.792

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihinde sona yillik eren hesap déneminde yonetim kurulu ve {ist yonetime sagladig iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 892.505 TL dir (31 Aralik 2013: 702.174 TL).

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadar:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Yabanct Para Riski

Faiz Orant Riski

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin ydnetimindeki
hedefleri, politikalar ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amagl: sunulmustur,

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk ySnetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 $irket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek igin olusturulmugtur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri igin uygun risk limit
kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortam: yaratarak, tiim gahsanlarin rollerini ve sorumluluklarim
anlamasina yardimei olmaktadir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (Devami)
Kredi riski

Sirket faktoring iglemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve istihbarat Departmanlar:
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar: igin belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Kredi risk yonetiminde agulikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme Gncesi yontemler gelistirilmis olup
ybnetimin mevcut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarimi
tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyart
sistemleri geligtirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢ahsmalar ve milsteri kredibilitesi Slglimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, $irket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlagmamstir, Sirket’in
maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gésterilen kayith degeri kadardir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig azami kredi riski asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Faktoring Alacaklar Faktoring Alacaklan
Diger Taraf | Iligkili Taraf| Diger Taraf | Iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 211.533.801 | 80.925.167 | 127.522.727| 67.688.507

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism
A. Vadesi gegmerni ya da deger diigiikliigilne uSramamis

finansal varliklarin net defter degeri 207.320.148 | 80.925.167 | 125.281.265| 67.688.507

- Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligtine ugramamug (briit

defter degeri) 207.320.148| 80.925.167) 125.281.265| 67.688.507
- Deger diigliklagn (-) - - - -

B. Kosullan yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dilgikliigiine ugramg sayilacak
finansal varhklann defter degeri 1.486.003 -1 1.343.491 -

- Kosullar1 yeniden goriigiilmiis (briit defter degeri) 1.486.003 — 1.343.491 --

- Deger dilstikliigii (-) - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramams

varliklarin net defier degeri 2.021.745 -- - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 2.021.745 - - -
- Deger digiikliagt (-) - - - -
D. Deger dilgiikliigline uframams varhklann net defter
degeri 705.905 - 897.971 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 5.585.991 -- 3.312.775 -
- Deger disgiikliigii (-) {4.880.086) -~ (2.414.804) -~
- Vadesi gecmemis (brilt defier degeri) -- - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - -
E. Bilanco dig1 unsurlar -- - - --
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varhiklarini hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. $irket bankalar araciliftyla fonlama ihtiyacim karsilamaktadir. Sirket
hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degigimleri belirlemek ve seyrini izlemek, suretiyle
siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. = ) /?




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak)

35

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

Tahmini faiz &demeleri dahil, netlestirme anlagsmalarinin etkisi hari¢ olmak iizere finansal varlik ve
ylikiimliliiklerin, sdzlesmeye gore belirlenmiy vadeleri agagidaki gibidir:

31.12.2014
Defter Vadesi 3ay-1wl 5yilve
deferi  gecmis 3 aya kadar arast 1-5 yil arasi dzeri Vadesiz
Nakit degerler 664 - -- — - - 664
Bankalar 1.313.557 - 500.000 - -- -~ 813.557
Faktoring alacaklar1 (Net) 291.753.063 3.507.748 156.146.975 130.546.277 1.552.063 - -
Diger aktifler 528.777 e -- - - - 528777
Toplam Varhklar 293.596.061 3.507.748 156.646.975 130.546.277 1.552.063 -- 1.342.998
Almnan krediler 175.041.875 -~ 163.408.367 11.633.508 - -- -~
fhrag edilen menkul kiymetler 83.705.454 - 395.454 53.310.000 30.000.000 -- =
Muhtelif borglar 155.040 - 155.040 - - --
Odenecek vergi ve yitkiimlalikler 446.532 - 446.532 -- -- -
Borg ve gider kargiliklar 632.835 - - 509.194 - 123,641 -
Toplam Yiikiimliiliikler 259.981.736 - 164.405.393 65.452.702  30.000.000 123.641 -
Net likidite pozisyonu 33.614.325 3.507.748 (7.758.418) 65.093.575 (28.447.937) (123.641) 1.342.998
31.12.2013
S5yl
Defter Vadesi Jay-1y1 1-5 yil ve
degeri geemis 3 aya kadar arasi arast iizeri Vadesiz
Nakit degerler 214 - - - - 214
Bankalar 1.531.466 - 250.000 - -- -- 1.281.466
Faktoring alacaklari(Net}) 194313263 2.952.609 113.502.458 59.774.846 18.083.350 --
Diger aktifler 17.802 -- -~ - - 17.802
Toplam Varhklar 195.862.745 2.952.609 113,752.458 59.774.846 18.083.350 -- 1.299.482
Alman krediler 123.920.204 -~ B8.862.843 35.057.361 -
Ihrag edilen menku! kiymetler 53.657.406 24.842.069 28.815.337
Muhtelif borglar 151.063 - 151.063 -- - --
Odenecek vergi ve yikiimlilitkler 428.906 - 428.906 - -
Borg ve gider kargiliklan 0941.674 -~ 893.750 47.924 - --
Toplam Yiikiimliiliikler 179.099.253 -~ 114.284.881 64.766.448 47.924 - -
Net likidite pozisyonu 16.763.492  2.952.609 (532.423) (4.991.602) 18.035.426 -—-1.299.482

NG
DL
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamm)
Piyasa riski

Tim alm satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varlifin degerini diislirmesi riski geklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabanc para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin ddviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazl: bor¢ ve alacaklarindan dolay: yabanci para riski tagimakta
olup net déviz pozisyonu toplam iglem hacmine kargilik diisiik gergeklegmistir. S6z konusu riski olusturan temel
yabanci para birimi ABD Dolari’dir.

31.12.2014 31.12.2013
Déviz tutar TL karsihi Déviz tutar TL karsihf
Yarhklar 32.884.520 287.777
Faktoring Alacaklan - --
ABD Dolar 13.704.234 31.778.748 = -
EURO 392.021 1.105.772 102.023 287.777
Yiikiimlitliikler (-) 33.693.229 287.777
Finansal bor¢lar (Kisa vadeli)
ABD Dolari 14.093.195 32.680.711 - -
EURO 358.960 1.012.518 102.023 287.777
Net yabanel para pozisyonu (808.709) -
Duyarhitk analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL nin Euro ve ABD Dolan kargisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir. Kur
riskinin Ol¢lilebilmesi igin yapilan duyarlilk analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
agiklamasimm yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri
igermektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 degier kazanmasi
durumunda gelir tablosu, $irket’in bilangosunda dévize bagl: borg veya alacak bakiyesinin bulunmamasi nedeniyle
etkilenmeyecekti. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ise TL'nin agagida belirtilen yabanci paralar
karsisinda %10 deger kazanmasi durumunda gelir tablosu agagidaki sekilde 80.871 TL (31 Aralik 2013: Yoktur)
gelir olarak etkilenecektir. Analiz yapilirken, bagta faiz oranlar1 olmak {izere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig

varsayilmigtir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devam)

31.12.2013 31.12.2013

TL TL

ABD Dolan 90.196 --
EURO (9.325) -
Toplam 80.871 -

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullamilan kur oranlarimin degisimi
nedeniyle bir miktar kur riski tagimaktadir, Sirket'in doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri esas olarak yabanci
para cinsinden mevduat ve kredilerden olugmaktadir. Ancak doviz cinsinden varhk ve yiikiimliiliiklerin net
degerinin aktif toplamina oran1 énemsiz oldugundan kur riski oldukga diigiiktiir.

Finansal araclarin ger¢efie uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamugtir. Ancak, gergegie uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden,
gercede uygun deger dlgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olugabilecek degerleri yansitmayabilir. $irket yonetimi
tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi
nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gisterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin $nemsiz miktarda olabilecegi diigtiniilerck
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasilifindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve ylikiimliilikklerin zamanlama uyumsuzluklan
veya farklhiliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon
durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif/Pasif Komitesi, tarafindan ydnetilmekte ve faiz riskinin
sintrlandirilmasi amaciyla tiirev sozlesmelerden yararlanilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri itibariyle faiz orammna duyarh finansal araglar agagidaki tabloda
sunulmustur:

Net defter deferi Net defter degeri

31.12.2014 31.12.2013
Sabit faizli finansal araclar:
Yurtici faktoring alacaklar: 169.261.945 90.639.911
Diger faktoring alacaklar 122.491.118 103.673.352
Alinan krediler (175.041.875) (123.920.204)
Ihrag edilen menkul kiymetler - (53.657.406)
Toplam 116.711.188 16.735.653
Degigken faizli finansal araclar:
Thrag edilen menkul kiymetler (83.705.454) -

Toplam (83.705.454) -




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak)

38

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye y&netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in genel stratejisi dnceki

dénemden bir farkhihik gostermemektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarm borglara oran: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Toplam borglar 260.804.678 179.128.355
Nakit ve nakit benzerleri (1.314.221) (1.531.680)
Net Borg 259.490.457 177.596.675
Ozkaynaklar 36.316.327 19.812.067
14% 11%

Ozkaynak/borg orani

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN

DIiGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir,

29. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 2015 yili igerisinde adresini degistirerek Bilylikdere Cad. Levent 199 I Merkezi No:199 Sigli/Istanbul
adresine tasinmay1 planlamaktadir. Taginma igleminin Mart ve Haziran aylar: arasinda yapilmasi éngoriilmektedir.




