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Giris
Zorlu Faktoring A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalart ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dihil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢c kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir goériis verme amaci tagimaz. BaZimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme ySnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinn  uygunluunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Grant Thornton International Ltd



Q GrantThornton

Goriis

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Zorlu Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislaring;
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 28 Subat 2017
tarihinde Sirket’in Y&netim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
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' “Jale Akkas
Sorumlu Ortak Basdenetgi

28 Subat 2017
istanbul, Tiirkiye

Member of Grant Thornton International Ltd
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ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTiBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTIF KALEMLER 31.12.2016 31.12.2015
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 4 436 - 436 1.046 - 1.046
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 5 99.989 672 100.661 1.297.956 278.464 1.576.420
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) N - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 6 304.630.891 -| 304.630.891| 294.461.273 -| 294.461.273
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart 51.636.360 -| 51.636.360| 92.424.860 -|  92.424.860
6.1.1 Yurt ¢i 53.309.926 -| 53.309.926| 95.958.750 -|  95.958.750
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazamlmamig Gelirler (-) (1.673.566) -| (1.673.566)| (3.533.890) -l (3.533.890)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 252.994.531 -| 252.994.531| 202.036.413 -| 202.036.413
6.2.1 Yurt i 252.994.531 -| 252.994.531| 202.036.413 -| 202.036.413
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VII. FiNANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlart - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VI KIRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.11 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama slemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIiGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 24 121.500 - 121.500 - - -
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 11.721.346 - 11.721.346 9.887.604 - 9.887.604
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsilhiklar (-) (11.599.846) (11.599.846)|  (9.887.604) (9.887.604)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - B - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X1 BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - N - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - N - - - -
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - N - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 27.970 - 27.970 70.591 - 70.591
XVII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 82.496 - 82.496 39.507 - 39.507
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 82.496 - 82.496 39.507 - 39.507
XVIIl.  PESIN ODENMI$ GIDERLER 7 411.814 - 411.814 670.631 - 670.631
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 11 10.588 - 10.588 201.189 - 201.189
XX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 11 2.725.864 - 2.725.864 2.731.123 - 2.731.123
XXI. DIGER AKTIFLER 8 299.591 - 299.591 612.821 - 612.821
ARA TOPLAM 308.411.139 672| 308.411.811( 300.086.137 278.464| 300.364.601
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
22.1 Satis Amagli - - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 308.411.139 672| 308.411.811| 300.086.137 278.464| 300.364.601

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmistir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERi ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIiRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER 31.12.2016 31.12.2015
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 12 103.357.075 -| 103.357.075| 133.767.597 -| 133767597
1. FAKTORING BORCLARI 6 71.967 - 71.967 720.382 - 720.382
\"A KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamast Borglart - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 142.793.320 -| 142.793.320| 118.019.876 -| 118.019.876
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 142.793.320 -| 142.793.320| 118.019.876 -| 118.019.876
\'B DIGER BORCLAR 14 109.424 - 109.424 138.065 - 138.065
VL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
Vil RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergeie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 784.309 - 784.309 698.617 - 698.617
X ‘BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 2.307.167 - 2.307.167 294.595 - 294.595
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihg: - - - - - -
102 Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihg 216.845 - 216.845 159.683 - 159.683
103 Diger Kargiliklar 2.090.322 - 2.090.322 134.912 - 134.912
XI. ERTELENMIS GELIRLER 17 83.876 - 83.876 38.327 - 38.327
Xil. CARI DONEM VERGI BORCU 11 990.271 - 990.271 - - -
Xlll.  ERTELENMIS VERGI BORCU 11 1.302.015 - 1.302.015 1.241.685 - 1.241.685
XIV. SERMAYE BENZER! KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 251.799.424 -| 251.799.424| 254.919.144 -| 254.919.144
XV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN
VARLIK BORGLARI (Net) - R - R
15.1 Satis Amaglt - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - -
XVI.  OZKAYNAKLAR 18 56.612.387 56.612.387|  45.445.457 -| 45445457
16.1 Odenmis Sermaye 18 29.658.964 -|  29.658.964|  29.658.964 -|  29.658.964
16.2 Sermaye Yedekleri - - - -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - -
16.2.2  Hisse Senedi iptal Karlari - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - -
16.3 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 19.504 19.504 2212 - 2212
16.4 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - -
165 Kar Yedekleri 18 15.784.281 15.784.281 478.199 - 478.199
1651  Yasal Yedekler 934.662 934.662 478.198 - 478.198
1652  Statil Yedekleri - - - -
1653  Olaganiistii Yedekler 14.849.619 14.849.619 1 - 1
16.5.4 Diger Kar Yedekleri -
16.6 Kar veya Zarar 11.149.638 11.149.638|  15.306.082 -|  15.306.082
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarart 18 - - 6.176.782 - 6.176.782
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarari 25 11.149.638 11.149.638 9.129.300 - 9.129.300
PASIF TOPLAMI 308.411.811 308.411.811| 300.364.601 -| 300.364.601

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Y netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.




ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE NAZIM HESAPLARI TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIiRASI
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31.12.2016 31.12.2015

Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

B RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 77.399 - 77.399 4.667.535 - 4.667.535
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 16.938.408 - 16.938.408 37.558.291|- 37.558.291
. ALINAN TEMINATLAR 19 1.169.911.894 17.596.000| 1.187.507.894 621.813.955 14.538.000 636.351.955
V. VERILEN TEMINATLAR 19 96.380 - 96.380 263.500 - 263.500
V. TAAHHUTLER - B N - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - N B - -
5211 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - B - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigimdaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Iglemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 6 118.588.494 2.935.609 121.524.103 147.741.087 10.035.141 157.776.228
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.305.612.575 20.531.609| 1.326.144.184 812.044.368 24.573.141 836.617.509

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmigtir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TORK LIRASI
GELIR VE GIDER KALEMLERT B Denetimd B Denetimd
Gegmis Gegmis
Notlar 31.12.2016 31.12.2015

1. ‘ESASFAALIYET GELIRLER{ 20 63.514.257 58.703.133

FAKTORING GELIRLERT 63.514.257 58.703.133
11 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 20 62.142.136 56.330.423
111 Iskontolu 13.032.226 22.166.765
112 Diger 49.109.910 34.163.658
12 Faktoring Alacaklarindan Alnan Ucret ve Komisyonlar 20 1.372.121 2.372.710
121 iskontolu 863.650 1.953.759
122 Diger 508.471 418.951

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERT - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
17 Kiralama islemlerinden Alan Ucret ve Komisyonlar - -
1. TFINANSMAN GIDERLERT (-) 21 (38.262.328) (35.105.784)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 21 (21.702.704) (20.307.796)
22 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 21 (16.559.624) (14.797.988)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
. BRUT K/Z (1+11) 25.251.929 23.597.349
\" ESASFAALIYET GIDERLERI (- 22 (7.317.364) (7.464.019)
41 Personel Giderleri 22 (4.290.725) (4.369.952)
4.2 Kidem Tazminati Karsihg1 Gideri 22 (78.777) (68.284)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri
44 Genel [sletme Giderleri (2.046.988) (2.260.990)
45 Diger (900.874) (764.793)
V. BRUT FAALIYET K/Z (ITT+IV) 17.934.565 16.133.330
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 23 3.101.414 17.000.399
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 23 81.497 70.716
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergegie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
65 Sermaye Piyasast Islemleri Kari - -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
65.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 23 2.822.143 16.477.204
6.7 Diger 197.774 452.479
VL. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 24 (3.738.462) (5.050.992)
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (2.842.432) (16.644.336)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri . -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere liskin Duran Varliklar Deger . -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve I Ortakliklar1 Deger Diistis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar: 23 (2.842.432) (16.622.494)
85 Diger 23 - (21.842)
X, NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 14,455,085 11.438.401
X, BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
Xil. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 14.455.085 11.438.401
X, SORDURULEN FAALTYETLER VERG KARSILIGI (+) 11 (3.305.447) (2.309.101)
131 Cari Vergi Karsiligt 11 (3.244.180) (1.933.243)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 11 (61.267) (375.858)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIT+XIII) 25 11.149.638 9.129.300
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
151 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlart - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIll.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
181 Cari Vergi Karsiligt - -
182 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII+XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 25 11.149.638 9.129.300

'HISSE BASINA KAZANC 25 0,3759 0,3078

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmigtir.




ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
B Denetimd Denetimd
Gegmis Gegmis
Notlar 31.12.2016 31.12.2015
1. DONEM KARI/ZARARI 25 11.149.638 9.129.300
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 17.292 (170)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar 17.292 (170)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglary/Azahslart - -
213 Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplari 16 21.615 (212)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar: - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler - -
2151 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (4.323) 42
22 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Simflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki {sletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlart - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2261 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2262 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+T) 11.166.930 9.129.130

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.




ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda B .
Yeniden Kar veya Zararda Yeniden TURK LIRASI
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Simiflandirimayacak | Stmiflandirilacak Birikmis
Birikmis Diger Kapsaml | Diger Kapsaml Gelirler
Gelirler ve Giderler ve Giderler
Odenmis Sermaye Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Diger Diger Kar Yasal Statil Olaganiistii Diger Kar Dénem Gegmis Donem | Donem Net Toplam
Notlar Sermaye Yedekleri thrag Primleri | Iptal Karlan Yedekleri Kazang ve Kayiplar Kazang ve Kayiplar Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri | Kén/(Zaran) | Kén/(Zaran) | Kar veya Zaran Ozkaynak
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2015

. Dinem Basi Bakiyesi 29.658.964 - - - 2.382 - 153.102 1 - 6.501.878 - 6.501.878 36.316.327
1. TMS 8 Uyarmca Yapilan Diizeltmeler
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi . . . . . . . . . . . . .
22 Muhascbe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi ~ . ~ . . ~ . . ~ . ~ ~ .
1L, Yeni Bakiye (1+11) 18 29.658.964 - - - 2382 - 153,102 1 - 6.501.878 - 6.501.878 36.316.327
IV.  Toplam Kapsamhi Gelir - , - , 0 - , , - , - - 0
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi . . . . . . . . . . . . .
VI ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - - - - - -
VI, Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - B - . . - . R - R - - .
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - . - . . - . . R . R R .
X1 Dénem Net Kan veya Zaran 25 - - - - - - - - - 9.129.300 - 9.129.300 9.129.300
X1l Kar Dagitimt - -
121  Dagtilan Temettii - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktanilan Tutarlar - B - B B - 325.096 N - (325.096) (325.096) R
123 Diger - - - - - - - - - 6.176.782 (6.176.782) -

Donem Sonu Bakiyesi (I1+IV+.....+XI+XI1) 18 29.658.964 - - - 2212 - 478.198 1 - 15.306.082 6.176.782 9.129.300 45.445.457

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2016

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 29.658.964 - - - 2212 - 478.198 1 - 15.306.082 6.176.782 9.129.300 45.445.457
1. TMS 8 Uyarmca Yapilan Diizeltmeler
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+11) 29.658.964 - - - 2212 - 478.198 1 - 15.306.082 6.176.782 9.129.300 45.445.457
IV.  Toplam Kapsamli Gelir - R - R 17.292 - R R - R - - 17.292
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artrmi R R R R R R R R R R . . .
VI ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - - - - - -
VI, Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - B - . . - . R - R - - .
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X. iger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - . - . . _ . . _ . R R B
X1, Dénem Net Kan veya Zaran 25 - - - - - - - - - 11.149.638 - 11.149.638 11.149.638
X1l Kar Dagitimt ° ’
121  Dagtilan Temettii - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 18 - - - - - - 456.464 14.849.618 .| (15.306.082) (15.306.082) -
123 Diger - - - - - - - - - (6.176.782) 6.176.782 -

Dénem Sonu Bakiyesi (HI+IV+..... +X1+X11) 18 29.658.964 - - - 19.504 - 934,662 14.849.619 - 11.149.638 - 11.149.638 56.612.387

EKli notlar bu finansal tablolarin aynlmaz pargalandr.

(*) Yukanidaki finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmistir.




ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Notlar 31.12.2016 31.12.2015
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 14.455.085 11.438.401
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 20,23 62.223.633 56.401.139
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 21 (38.262.328) (35.105.784)
113 Kiralama Giderleri - -
114 Alman Temettiiler - -
115 Almnan Ucret ve Komisyonlar 20 1.372.121 2.372.710
116 Elde Edilen Diger Kazanglar 23 197.774 452.479
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 23-24 (3.738.462) (5.050.992)
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 22 (4.290.725) (4.369.952)
1.1.9 Odenen Vergiler - -
1.1.10 Diger 22,23 (3.046.928) (3.261.199)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (40.704.898) (45.489.578)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig 6 (10.169.618) (2.708.210)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azahs - -
121 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azali - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 7,8,9,10,24 640.780 617.549
1.23 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azali) 6 (648.415) (102.560)
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azals) - -
124 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 12 (30.410.522) (41.274.278)
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 11,14,15,16,17 (117.123) (2.022.079)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (26.249.813) (34.051.177)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller - -
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 13 24.773.444 34.314.422
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger 18 - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 24.773.444 34.314.422
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Artis 4,5 (1.476.369) 263.245
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 45 1.577.466 1.314.221
VII. Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 45 101.097 1.577.466

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yoénetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmistir.




ZORLU FAKTORING A.S.

KAR DAGITIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

TURK LIRAST
Bagimsz Denetimd Bas Denetimd
Gegmig Gegmig
31.12.2016 31.12.2015
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 |DONEM KARI 14.455.085 11.438.401
1.2 |ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (3.305.447) (2.309.101)
1.2.1 |Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 |Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 |Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler - -
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 11.149.638, 9.129.300
1.3 |GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4  |BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (557.482) (456.465)
15 |KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B.  |DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 10.592.156 8.672.835
1.6 |ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 |imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 |Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 |Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 |Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7  |PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 |YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 |ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 |imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 |Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 |Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 |Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 |[iKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 [STATU YEDEKLERI (-) - -
112 |OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 |DIGER YEDEKLER - -
1.14 |OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
21 |DAGITILAN YEDEKLER - -
22 |IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 |ORTAKLARAPAY (-) - -
2.3.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 |imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 |Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4 |Kara istirakli Tahvillere - -
2.35 |Kar ve Zarar Ortakhigi Belgesi Sahiplerine - -
24  |PERSONELE PAY (-) - -
25 |YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
11l.  |HISSE BASINA KAR
3.1 |HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
32  |HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33  |IMTIYAZLI HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34  |IMTIYAZLI HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. |HiSSE BASINA TEMETTU
4.1  |HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 |HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3  |IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 |IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*) Yukaridaki finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.




ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
1

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring A.S. (“Sirket”) adi altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket faktoring faaliyetleri icin izin
belgesini 8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda
almustir. Sirket; yurtici, yurtdisi ticari islemler, ithalat ve ihracat islemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarin alimu,
satimi, temellik edilmesi ve baskalarina temliki islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamil ve
kurallarma uygun olarak gerceklestirmek; temlik edilmis alacaklarin tahsilati i¢cin gerekli organizasyonu kurmak ve
aracilik faaliyetleri teskil etmek kaydi ile ve mevzuatin Ongoérdiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayali
menkul kiymet, kara istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kir / zarar ortaklig1 belgesi gibi menkul degerleri ihrag
etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt iginden ve disindan her ¢esit taginir ve tasinmazi satin almak, bunlari
tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olusturmamak kaydiyla kiraya verilmesi veya kiralanmast, bu
amaglarla gereken ithalat ve ihracatin yapilmasi islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring ve forfaiting
teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla 13 Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™i ¢ercevesinde faaliyet gostermektedir.

31.12.2016 31.12.2015

Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortakhk pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 29.188.326 98,4132 29.188.326 98,4132
Zorlu D1s Ticaret A.S. 1.174 0,0040 1.174 0,0040
Ahmet Nazif Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Zeki Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Olgun Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Mehmet Emre Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Sermaye 29.658.964 100% 29.658.964 100%

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in bordrolu personel sayisi 24 kisidir (31 Aralik 2015: 28 kisi). Sirket,
faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak sadece yurtiginde siirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
gergevesinde hazirlanan finansal tablolar1 28 Subat 2017 tarihli Yoénetim Kurulu Karari ile onaylanmis ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Adresler

Sirket’in kayitli adresi Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:1 Sisli/Istanbul’dur. Sirket’in Ankara, Izmir ve
Antalya’da bulunan 3 adet subesi vardir.

Merkez : Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:1 Sisli / istanbul
Sube (Ankara) : Ceyhun Atif Kansu Cad. No:114 Kat:6 Balgat / Ankara

: Adalet Mah. Anadolu Cad. Megapol Tower No: 41 Kat: 9 Ofis No: 24
Sube (izmir) Bayrakli / izmir

: Dogukaya Mah. Termesos Bulvar1 Gardenyapark 2 Sitesi B Blok
Sube (Antalya) No:14 Muratpasa / Antalya



ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsanminda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
Uygun olarak muhasebelestirmistir.

Finansal tablolar 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumundan yaymlanan Muhasebe ve Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte belirtilen
esaslara ve mali tablo formatlarina uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yurtrlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlarn
(“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak
hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hukimleri ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumundan yayinlanan Muhasebe ve Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelikte yer alan esaslar
uygulanmstir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir.
Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hak olduguna ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma
niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda BDDK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yururlukteki ticari mevzuat ile BDDK ’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 &nceki
donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durum tablolar ve
Ozkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolar1 ve 6zkaynak
degisim tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise
1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in bilango
dOnemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar bulunmamaktadir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlan ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca 1 Ocak 2016
tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolar iizerinde bir etkisi
olmasi1 beklenmemektedir.

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 14 — Diizenlemeye dayah erteleme hesaplari

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk
defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini énceki genel kabul goérmiis
muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS
uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife
diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

Yillik Tyilestirmeler 2014

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4
standartta degisiklik getirmistir:

TFRS 5 — Satis amach elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler, satis yontemlerine iliskin
degisiklik

TFRS 7 — Finansal araclar: A¢iklamalar, TFRS 1°¢ bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iligkin degisiklik
TMS 19 — Calisanlara saglanan faydalar, iskonto oranlarina iligkin degisiklik

TMS 34 — Ara donem finansal raporlama, bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11 — Miisterek anlagsmalar (Degisiklik)

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek
faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda acgiklik getirilmistir.

TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 41 — Tarimsal faaliyetler

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik iiziim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Tastyict bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran
varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tastyict bitkiler iizerinde biiyiiyen {iriinler ise TMS
41 kapsamindadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yururlikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 38 — Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir
varligin kullamimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinmn tiiketimi
disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik
getirmistir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik,
isletmelere, baglh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini
kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 — Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 — istiraklerdeki ve is ortakhklarmdaki yatirimlar

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
yatirim igletmeleri ve onlarin bagl ortakliklar i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 - Finansal tablolarin sunulusu

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile
finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar
TMS 7 — Nakit akis tablolar1 (Degisiklik)

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
finansal tablo okuyucularmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik —degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’
projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 — Gelir vergileri (Degisiklik)

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir
varligin gercege uygun degerinden Olgiilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahinin altinda
kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2 - Hisse bazh 6demeler (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde
dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢aliganinin
hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devami)
TFRS 9 - Finansal araclar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS
39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ylkimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari
ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul
Gormiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasin1 ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1
amagclamistir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan so6zlesmelerinden dogan hasilat (Degisiklik)

Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin
yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili
ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan énce TFRS 9
uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik) (Devami)

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici olarak
TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39
‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 - Yatirnm amach gayrimenkuller (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi
durumunda yatirim amacgli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devami)
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3
standardi etkilemektedir:

TMS 1 - Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalar1 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak
kaldirilmustir.

TFRS 12 — Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar, standardin kapsamina iliskin bir netlestirme
yapilmistir. 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren geriye
dontik olarak uygulanacaktir.

TMS 28 — Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar, 1 Ocak 2018°den itibaren gecerli olarak bir istirak ya
da is ortakliginin ger¢ege uygun degerden olgiilmesine iliskin degisiklik.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yaymlanmis ve cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yirtrliige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan yaymlanmamistir ve bu sebeple
TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart
ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 16 — Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart
mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS
16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte Odeyecekleri kiralama
ylikiimliiliklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna ongormiistiir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden o6tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden
olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore bir so6zlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 22 — Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan ddemelerin yabanci bir para
cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi
durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Degisikliliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan én 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden
veya komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon
gelirlerini olugturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

Finansal araglar
Finansal varlikiar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan g¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda
siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir.

Finansal yatinmlar i¢inde yer alan krediye bagli 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagli menkul degerler olarak
siniflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazanc¢ ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul
degeri iizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla
hesaplanir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araglar (Devamni)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢glanma araglari, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis finansal bedelinden deger diisiikliigl tutar diisiilerek kayitlara alimir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in ekli finansal tablolarda vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan (b) alim satim amagl
finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler finansal degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara
ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. Ilgili varligmm elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmasi1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsiliklar1, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger disiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlk
kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklar1 disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden gosterilmistir. Faktoring iglemleri sonraki raporlama donemlerinde
kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarimin ilk kayda alimmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Sirket alacaklarma iliskin dogmus ve dogmasi beklenen zararlartm 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak
muhasebelestirmistir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerin kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 gunden fazla geciken ancak 180 giinii gegcmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak bir yili
geemeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’{i oraninda
ozel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araglar (Devami)

Anapara veya faiz édemelerinin tahsilindeki gecikme yo6netmelikte belirtilen siireleri gegmis olan alacaklardan,
borcluya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz indirimi gibi imkéanlar temin etmek suretiyle veya
bu tiir imkanlar temin etmeksizin yeni bir 6deme planmi belirlenmek suretiyle yeniden yapilandirilanlarm, en az
doksan giin siireyle, ilgisine gore “Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda
izlenmesi zorunludur. Bu siire zarfinda yeniden yapilandirilan alacak tutari i¢in yonetmelige gore 6zel karsilik
ayrilmasma devam edilir. Yeniden yapilandirilan alacak tutari borglunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin
veriler ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik varsayimlar1 dikkate alinarak
yapilacak degerlendirmeye gore bu siire sonunda ilgili ana faaliyet alacagi hesabina aktarilabilir.

Finansal yukumldlukler

Faizli finansal borclar baslangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten sonra) finansal
borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi ig¢in 6denen tutarlar arasindaki fark Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ile ilgili
muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Ticari ve diger yukumlalukler

Ticari ve diger ylkiimliiliikler, teslim alinmis olan mallar veya hizmetler icin gelecekte yapilacak ddemelerin rayic
degerini yansitan maliyet ile Sirket’e faturalanmis olup olmamasina bakilmaksizin kayitlara yansitilir.

Turev finansal araglar

Tirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki ger¢ege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglar riskten korunma yolu olarak kullanilir ve
s0z konusu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Iliskili taraflar

Sirket’in iliskili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki finansal tablolar {izerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayli olarak kontrol
edilmesi, Sirket {izerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde ortak kontrole sahip
olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da Sirket’in istiraki, yonetim kurulu
uyesi, genel midur gibi yoneticisi olmast durumunu ifade etmektedir.

Donem gelir tablosunda iliskili kuruluglar ile donem iginde gerceklestirilen islemler dipnotta detayli olarak
belirtilmistir.



ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
10

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yabanci para islemleri

Y1l i¢inde gergeklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen
doviz kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borglar
bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmis olup bu
islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir. Sirket’in dénem sonlar itibariyle
yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar asagidaki gibidir:

Tarih ABD$ /TL | EURO/TL

31.12.2016 3,5192 3,7099

31.12.2015 2,9076 3,1776
Maddi duran varhklar

Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilan masraflar da dahil olmak {izere, finansal tablolarda finansal degerleri
lizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsiligi disiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle
deger diisiis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu
varlia ait finansal ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diistildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir
tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali
omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle amortisman ayrilmigtir.

Doseme ve Demirbaslar 4-50 y1l
Maddi olmayan duran varhklar

Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsiligi ayrilan maddi olmayan varlik bulunmamaktadir. Varliklar
amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali 6mriine gore belirlenen oranlar esas
alinmak suretiyle amortisman ayrilmistir.

Yazilimlar 3yl
Ozel Maliyetler 5yil

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksek ise, deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile
kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali
omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diisiikligii kayiplari, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diistikliigli kaybi, o varligin
geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiliklari: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle hesaplanmaktadir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilig1, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiligii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri dikkate
alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tim gecici farklar lizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin
yeterli karlarin olugsmas1 miimkiin gorlinliyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamus vergi zararlar tizerinden ayrilir.
Her bilango doneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarin1 gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmas1 g6z
oniine aliarak muhasebelestirmektedir. Ozkaynak hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine
iligkin ertelenmis vergi tutarlar1 da Ozkaynak hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda séz konusu varligin gerceklesecegi ve yilikiimliiliiglin yerine getirilecegi
donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlar1 (vergi mevzuati) % 20
baz alinarak hesaplanir.

Gelir vergisi stopaji

Sirketler 2016 yilinda %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger
kanuni kesintiler giktiktan sonra kalan kismin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

e Gergek kisilere
e Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
e Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir.
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecgerli bir yiikiimliiligiiniin
bulunmas1 ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagli varliklar ve yiikiimliiliikler finansal tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimliiliik ya da varlik
olarak siiflandinlmistir. Sarta baglh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu durumlari,
sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlari ifade etmektedir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyet, Sirket’in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan boliimii olarak tanimlanir. Sirket’in
2016 y1li igerisinde durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hisse basina kazang
Hisse basina kazang/zarar miktari, net donem karinin/zararmin Sirket hisselerinin dénem ig¢indeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayis1 ve
donem i¢inde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirligi faktori ile ¢arpilarak toplanmasi
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirligi faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin
sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.
Bilango tarihinden sonraki olaylar
Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

3.2 Bolumlere Gore Raporlama

Sirket’in TFRS 8’¢ gore tek bir raporlanabilir boliimii bulunmaktadir. Bu sebeple boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

4. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP  Toplam TP YP Toplam
Kasa (TL) 436 -- 436 1.046 -- 1.046
Toplam 436 -- 436 1.046 -- 1.046

5. BANKALAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle bankalar hesabinin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam
Bankalar
-Vadesiz mevduat 99.989 672 100.661  497.956  278.464 776.420
-Vadeli mevduat (*) -- -- -- 800.000 -- 800.000
Toplam 99.989 672 100.661 1.297.956  278.464 1.576.420

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 800.000 TL tutarindaki vadeli mevduatin faiz oran1 %10,80 olup, vadesi 4 Ocak
2016’dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

TP YP Toplam TP YP Toplam
Migkili kuruluslardan
faktoring alacaklar1
(Dipnot 26) 146.926.098 -- 146.926.098 117.750.000 -- 117.750.000
Yurti¢i faktoring alacaklari 51.133.828 -- 51.133.828 95.958.750 -- 95.958.750
Diger faktoring alacaklari 108.244.531 -- 108.244.531 84.286.413 --  84.286.413
Kazanilmamus gelirler (-) (1.673.566) -- (1.673.566) (3.533.890) -- (3.533.890)
Toplam 304.630.891 -- 304.630.891 294.461.273 -- 294.461.273

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almig oldugu c¢ek ve senetlerin
toplam1 121.524.103 TL’dir (31 Aralik 2015: 157.776.228 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in faktoring
alacaklar1 karsiliginda 1.892.641.059 TL (31 Aralik 2015: 1.655.389.920 TL) imzali sozlesmeler karsiliginda

kefalet alinmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in takipteki alacaklarimin toplami 11.721.346 TL’dir (31 Aralik 2015:
0.887.604 TL). Bu alacaklar icin 11.599.846 TL (31 Aralik 2015: 9.887.604 TL) karsilik ayrilmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi ge¢mis ancak protokol ile yeniden yapilandirilarak Tasfiye
Olunacak Alacaklar icerisinde gostermedigi ve 0zel karsilik ayirmadigi faktoring alacagi bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: 112.392 TL). ilgili tutar tek bir miisteriye ait bakiyeden olusmaktadir. Sirket bu alacaklar igin yapilan
yeniden yapilandirma sonucunda protokol imzalamis olup, belirlenen yeni vadeler icerisinde tahsil edilmesi

beklenmektedir (Dipnot: 24).

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle faktoring islemlerinden borglar asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TL YP Toplam TL YP  Toplam
Faktoring borglar 71.967 - 71967  720.382 --  720.382
Toplam 71.967 - 71967  720.382 - 720.382
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7. PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TL YP Toplam TL YP  Toplam
Pesin 6denmis giderler (*) 411.814 -- 411.814 670.631 --  670.631
Toplam 411.814 -- 411814  670.631 --  670.631

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle pesin 6denmis giderler, 235.147 TL (31 Aralik 2015: 602.088 TL) tutarindaki
menkul kiymet ihra¢ giderleri, 96.250 TL (31 Aralik 2015: Yoktur) tutarindaki pesin 6denen komisyon giderleri ve
80.417 TL (31 Aralik 2015: 68.543 TL) tutarindaki diger pesin 6denmis giderlerden olugmaktadir.

8. DIGER AKTIiFLER

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger aktiflerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TL YP Toplam TL YP  Toplam
BSMYV alacaklari (*) 298.329 - 298329  611.657 - 611.657
Diger muhtelif alacaklar 1.262 - 1.262 1.164 -- 1.164
Toplam 299.591 -- 299.591  612.821 -- 612821

(*) BDDK kararlar1 dogrultusunda, 2014 yilinin ikinci yarisindan itibaren faktoring alacaklarindan dogan
BSMV’nin diger mubhtelif alacaklar hesabinda takip edilmesine karar verilmis olup, ilgili tutarin tamanu
miisterilerden olan BSMYV alacaklarindan olugmaktadir.

9. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varlik hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2015 Ilaveler Cikig 31.12.2016
Ozel maliyetler 105.730 -- -- 105.730
Doseme ve demirbaslar 183.806 -- -- 183.806
Toplam 289.536 -- -- 289.536

Birikmis Amortismanlar (TL)

Ozel maliyetler (96.682) (6.316) -- (102.998)
Doseme ve demirbaslar (122.263) (36.305) -- (158.568)
Toplam (218.945) (42.621) -- (261.566)

Net Defter Degeri 70.591 27.970
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2014 Ilaveler Cikis 31.12.2015
Ozel maliyetler 105.730 -- -- 105.730
Doseme ve demirbaslar 245.930 5.160 (67.284) 183.806
Toplam 351.660 5.160  (67.284) 289.536
Birikmis Amortismanlar (TL)

Ozel maliyetler (43.091) (53.591) -- (96.682)
Doseme ve demirbaslar (97.978) (42.227) 17.942 (122.263)
Toplam (141.069) (95.818) 17.942 (218.945)
Net Defter Degeri 210.591 70.591

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran varlik hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2015 Ilaveler  Cikislar 31.12.2016
Bilgisayar programlari 254.737 84.284 -- 339.021
Toplam 254.737 84.284 -- 339.021
Birikmis Amortismanlar (TL)

Bilgisayar programlari (215.230) (41.295) -- (256.525)
Toplam (215.230) (41.295) -- (256.525)
Net Defter Degeri 39.507 82.496
Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2014 Ilaveler  Cikislar 31.12.2015
Bilgisayar programlari 232.227 22.510 -- 254.737
Toplam 232.227 22.510 -- 254.737
Birikmis Amortismanlar (TL)

Bilgisayar programlari (152.222) (63.008) -- (215.230)
Toplam (152.222) (63.008) -- (215.230)
Net Defter Degeri 80.005 39.507
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi ylikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullamilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir
(2015: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 Uzerinden %20
(2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplanmugtir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniikk olarak, Onceki yillarda olusan karlardan disiilemez. Tirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem
kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarmdan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni dlzenlemeler getiren
13. Maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yuriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlandirmas: ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmistir. Bu ¢ercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklar: mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da sattminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin
bulunmamasi1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden
islemin mahiyetine en uygun olanin1 kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda
tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar
tarafindan saklanmasi zorunlu kilimustir. Ayrica, kurumlar bir hesap doénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari
islemlere iligskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
sattiminda bulunulmasi halinde kazang, tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortill olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13’iincli maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar
miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net
kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki
niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha o6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna goére diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiili kazang dagitan
kurum admna tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir. Transfer fiyatlandirmasi
ile ilgili hikumlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiirirliige girmesinden sonra uygulamaya agiklik getirmek
amaciyla Maliye Bakanlig1 tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

31.12.2016 31.12.2015
a)Gelir tablosu:
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsilig 3.244.180 1.933.243
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 61.267 375.858
Toplam 3.305.447 2.309.101
b)Bilancgo:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (2.725.864) (2.731.123)
Ertelenmis vergi yiikkiimlaligi 1.302.015 1.241.685
Toplam (1.423.849) (1.489.438)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin detay asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Vergi karsilig1 oncesi yasal net kar / zarar 14.455.085 11.438.401
Vergi matrahina ilaveler
- Faktoring alacaklarindan kazanilmamus faiz gelirleri 1.673.566 3.533.890
- Serbest karsiliklar 2.000.000 --
- Faktoring alacaklar1 karsilik gideri 1.738.462 5.050.992
- Kidem tazminati karsilik gideri 78.777 68.496
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 109.891 131.410
Diger gegici farklar (33.817) (125)
Faktoring alacaklarindan kazanilmamus faiz gelirleri gegmis yil iptali (3.533.890) (6.313.468)
Vergiden diisiilen siipheli alacaklar (267.174) (4.243.380)
Kurumlar vergisi matrah 16.220.900 9.666.216
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsiligi (%20) 3.244.180 1.933.243
Cari vergi karsihigi 3.244.180 1.933.243
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31.12.2016 31.12.2015
Cari donem vergi karsilig (3.244.180) (1.933.243)
Mabhsup edilecek vergi ve tevkifat toplami 2.253.909 2.134.432
Toplam (*) (990.271) 201.189
Cari donem vergi varliklan 10.588 --
Toplam, net (979.683) 201.189

(*) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket’in 14.455.085 TL (31 Aralik 2015: 11.438.401 TL)
ticari kar1 bulunmaktadir. 5.600.696 TL (31 Aralik 2015: 8.784.788 TL) tutarindaki kanunen kabul edilmeyen
giderin ve 3.834.881 TL (31 Aralik 2015: 10.556.973 TL) tutarindaki diger indirimlerin bu tutara eklenmesiyle
Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore mali kar1 16.220.900 TL (31 Aralik 2015: 9.666.216 TL) olarak
hesaplanmistir. Bu tutar {izerinden % 20 oraninda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 3.244.180 TL dir (31 Aralik
2015: 1.933.243 TL). Bu tutardan, 2016 yil icerisindeki gecici vergi donemlerinde hesaplanan 2.241.648 TL (31
Aralik 2015: 2.123.843 TL) tutarindaki gegici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutar1 olan 12.260 TL (31 Aralik
2015: 10.589) dusiildigiinde 6denecek kurumlar vergisi 990.271 TL (31 Aralik 2015: (201.189) TL) olarak
belirlenmektedir. Ayrica Sirket’in cari donem vergi varliklar1 igerisinde ileriki donemlerde mahsubu
gercgeklestirilecek olan 10.588 TL vergi alacagi bulunmaktadir.

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar
genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
kullanilan gegerli vergi oran1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle % 20’dir (2015: %20).
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11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Ertelenmis Vergi Varligi hesaplamasi asagidaki

gibidir:
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Gegici farklar Vergi farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminat1 karsilig 216.845 43.369 159.683 31.937
Ozel karsiliklar 11.599.846 2.319.969 9.887.604 1.977.521
Kazanilmamus faiz gelirleri 1.673.566 334.713 3.533.890 706.778
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki
gegici farklar 33.817 6.763
Diger 105.244 21.050 74.434 14.887
Toplam 13.629.318 2.725.864 13.655.611 2.731.123
Ertelenmis Vergi Pasifi
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki
gegici farklar - -- (52.420) (10.484)
Vergiye konu edilen siipheli alacak karsiliginin
iptali (6.510.074) (1.302.015) (6.156.007) (1.231.201)
Toplam (6.510.074) (1.302.015) (6.208.427) (1.241.685)
Net Ertelenmis Vergi (Aktifi)/Pasif (Bilango) 1.423.849 1.489.438
12. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidadir:
31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alnan krediler 103.357.075 -- 103.357.075 133.767.597 -- 133.767.597
Toplam 103.357.075 -- 103.357.075 133.767.597 -- 133.767.597

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kullanilan kredilerin vadesel dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2016
Faiz oram (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar (*)
Spot Krediler - TL % 13,55 - 9% 14,50 101.086.410 -- 101.086.410
Spot Krediler - DEK % 4,00 - % 5,25 2.270.665 - 2.270.665
103.357.075 -- 103.357.075

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle spot krediler tizerinden tahakkuk eden faiz gideri tutar1 2.210.122 TL’dir (31
Aralik 2015: 1.563.125 TL). Faiz tutar1 toplam kredi anapara tizerine ilave edilmistir.
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12. ALINAN KREDILER (Devami)

31.12.2015
Faiz oram (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Borclar
Spot Krediler - TL % 13,50 - % 16,00 128.001.745 -- 128.001.745
Spot Krediler - DEK % 3,60 - % 4,55 5.765.852 -- 5.765.852
133.767.597 -- 133.767.597

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan kredi
limitine bagli olarak 377.153.620 TL (31 Aralik 2015: 325.553.600 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31.12.2016
0-3 Ay 3 Ay-1 Y1l Toplam
Alinan krediler 30.663.718 72.693.357 103.357.075
Toplam 30.663.718 72.693.357 103.357.075
31.12.2015
0-3 Ay 3 Ay-1 Y1l Toplam
Alinan krediler 126.596.560 7.171.037 133.767.597
Toplam 126.596.560 7.171.037 133.767.597

13. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam
fhrag edilen menkul kiymetler 141.000.000 -- 141.000.000 116.400.000 -- 116.400.000
Thrag edilen menkul kiymet
faiz tahakkuku (*) 1.793.320 - 1.793.320 1.619.876 - 1.619.876
Toplam 142.793.320 -- 142.793.320 118.019.876 -- 118.019.876

(*) 2016 yili igerisinde Sirket planlanan tahvil ihrac1 kapsaminda vadesi gelmeyen iki tahvile ek olarak iki tahvil
ihrac1 daha gerceklestirmistir. Sirket’in ihrag ettigi tahviller kupon 6demeli tahviller olup, {i¢ ayda bir faiz oram
aciklanarak yatirimcilara faiz 6demesi yapilmaktadir. Vade tarihinde ise tahvil i¢in Odenen anapara tutari
yatirimeiya geri 6denecektir. 141.000.000 TL (31 Aralik 2015: 116.400.000 TL) tutarindaki tahvillerin toplam faiz
tahakkuku 1.793.320TL’dir (31 Aralik 2015: 1.619.876 TL).
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13. ITHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET (Devami)

TRSZORF41715 nolu 35.000.000TL tutarindaki tahvil 9 Ekim 2015 tarihinde ihrag edilmis olup tahvilin son ihra¢
oran1 % 12,35°dir. Tahvilin vadesi 7 Nisan 2017 olup, ii¢ ayda bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. DGnem sonu
itibariyle en son faiz 6demesi 7 Ekim 2016 tarihinde yapilmis olup, dénem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam
faiz tutar1 1.006.923 TL olarak hesaplanmustir.

TRSZORF61713 nolu 22.000.000TL tutarindaki tahvil 18 Aralik 2015 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin son
ihra¢ oram1 % 14,68’dir. Tahvilin vadesi 16 Haziran 2017 olup, ii¢ ayda bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. Bir
sonraki faiz 6demesi 17 Mart 2017 tarihinde yapilacak olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutari
132.725 TL dir.

TRSZORF71712 nolu 34.000.000TL tutarindaki tahvil 18 Nisan 2016 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin son
ihra¢ oram1 % 15,12°dir. Tahvilin vadesi 17 Temmuz 2017 olup, 35 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. Dénem
sonu itibariyle en son faiz 6demesi 19 Aralik 2016 tarihinde yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden
toplam faiz tutar1 169.029 TL’dir.

TRSZORFK 1717 nolu 50.000.000TL tutarindaki tahvil 10 Kasim 2016 tarihinde ihrag edilmis olup tahvilin son
ihrag oram1 % 15,38’dir. Tahvilin vadesi 9 Kasim 2017 olup, 28 glinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. Dénem
sonu itibariyle en son faiz 6demesi 8 Aralik 2016 tarihinde yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden
toplam faiz tutar1 484.643 TL dir.

14. DIGER BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detay: agsagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP  Toplam TP YP Toplam
Saticilara borglar 72.052 -- 72.052 71.081 -- 71.081
Miskili taraflara borglar 37.372 -- 37.372 66.984 -- 66.984
Toplam 109.424 -- 109.424 138.065 -- 138.065
15. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ddenecek vergi ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
Gelir vergisi 79.022 85.947
BSMV 644.781 554.768
Diger vergi ve ylktmliiliikler 60.506 57.902

Toplam 784.309 698.617
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16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
Kidem Tazminat1 Karsihgi

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda),
askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 4.297,21
TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kidem tazminat1 yiikiimliiligii yillik %8,04 (31 Aralik 2015: %7,50) enflasyon ve
%11,00 (31 Aralik 2015: %11,05) iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %2,74 (31 Aralik 2015: %
2,79) reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminat1 yiikiimliiliigiinii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngérmektedir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir; esas varsayim,
her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto
orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Diger Bor¢ ve Gider Karsihiklar:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket’in diger bor¢ ve gider karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP  Toplam
Serbest karsilik (*) 2.000.000 -- 2.000.000 - -- -
Kidem tazminat1 karsilig 216.845 -- 216.845 159.683 -- 159.683
Personel prim karsilig -- -- - 112.048 --112.048
Diger gider karsiliklar 90.322 -- 90.322 22.864 -- 22.864
Toplam 2.307.167 -- 2.307.167  294.595 --  294.595

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket faktoring alacaklarinda ileride olusabilecek riskler i¢in siipheli alacaklar
igin ayrilan karsilik haricinde 2.000.000 TL tutarinda serbest karsilik ayirmustir (Dipnot 24).

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l i¢indeki hareketini gdsteren tablo asagidadir:

31.12.2016 31.12.2015
Dénem basi - 1 Ocak 159.683 91.187
Hizmet maliyeti 61.212 58.253
Faiz maliyeti 17.565 10.031
Aktiieryal kayip / kazang (21.615) 212

D6nem sonu - 31 Arahk 216.845 159.683
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ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam
Pesin tahsil edilen faiz, iicret
ve komisyonlar 83.876 -- 83.876 38.327 -- 38.327
Toplam 83.876 -- 83.876 38.327 -- 38.327
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler ve Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlart tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Ge¢mis Yillar Karlar1 / Zararlar1 hesabinin
igerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamugsa “Gegmis Yillar Karlarnn / Zararlart”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir.

Diger oOzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlarni gergevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Tutar Ortakhik pay1 (%) Tutar Ortakhik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 29.188.326 98,4132 29.188.326 98,4132
Zorlu D1s Ticaret A.S. 1.174 0,0040 1.174 0,0040
Ahmet Nazif Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Zeki Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Olgun Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Mehmet Emre Zorlu 117.366 0,3957 117.366 0,3957
Odenmis Sermaye 29.658.964 100 29.658.964 100

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, sirastyla her biri 1 TL nominal degerde 29.658.964 adet (31
Aralik 2015: 29.658.964 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in diger sermaye yedekleri bulunmamaktadir.



ZORLU FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
24

18. 0ZKAYNAKLAR (Devam)
Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
% 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkiin degildir. Kar
yedekleri, finansal tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmasinin ardindan ayrilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in kar yedekleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 934.662 -- 934.662 478.198 -- 478.198
Olaganiistii yedekler 14.849.619 -- 14.849.619 1 -- 1
Toplam 15.784.281 -- 15.784.281 478.199 -- 478.199
Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, 2016 yil1 i¢erisinde herhangi bir kar dagitimi1 yapmamustir.

Gecmis Yillar Kar veya Zarari

31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam

6.176.782 - 6.176.782

Gegmis yillar kari -- - -

Toplam -- -- -- 6.176.782 -- 6.176.782
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19. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve onemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler, muhtemel
yukimlultkler ve varliklar1 agsagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 96.380 - 96.380 263.500 - 263.500
Toplam 96.380 - 96.380 263.500 - 263.500
31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam

Alman teminatlar 1.169.911.894 17.596.000 1.187.507.894 621.813.955 14.538.000 636.351.955

Toplam 1.169.911.894 17.596.000 1.187.507.894 621.813.955 14.538.000  636.351.955

Alman teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarinin teminati olarak aldigi kambiyo senetleri ve arag rehinlerinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2016 31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari 96.380 263.500
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutari -- --
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiirtitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar -- --
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 -- --
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar -- --
ii. B ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar -- --
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari -- --

Toplam 96.380 263.500

Turev Urinler

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle herhangi bir tirev TUriinii sézlesmesi
bulunmamaktadir.



ZORLU FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

26

20. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde Sirket’in faktoring alacaklarindan
alinan faiz ve komisyon gelirleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 62.142.136 56.330.423
Faktoring alacaklarindan alinan komisyon gelirleri 1.372.121 2.372.710
Toplam 63.514.257 58.703.133

21. FINANSMAN GiDERLERIi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Kullamlan kredilere verilen faizler 21.702.704 20.307.796
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 16.559.624 14.797.988
Toplam 38.262.328 35.105.784

22. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisinde Sirket’in esas faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
Personel Ucret ve giderleri 4.290.725 4.369.952
Kira giderleri 885.469 859.458
Menkul kiymet ihrag giderleri 733.839 656.120
Vergi, resim ve harclar 102.478 115.923
Bilgi islem giderleri 259.620 278.673
Denetim ve danigmanlik giderleri 142.558 129.385
Aragc giderleri 177.264 168.191
Amortisman giderleri 83.916 158.826
Avukat ve dava giderleri 90.844 238.938
Akaryakit giderleri 59.794 66.503
Aidat giderleri 65.434 71.260
Kidem tazminati karsiligi 78.777 68.284
Posta, telefon ve faks giderleri 20.365 42.841
Temsil ve agirlama giderleri 20.475 14.530
Noter giderleri 9.820 14.607
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.644 4.562
Vazgegilen alacaklar 98.825 14.922
Diger giderler 192.517 191.044
Toplam 7.317.364 7.464.019
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23. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi VE GIDERLERIi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillar icerisinde Sirket’in diger faaliyetlerden gelir ve

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Kambiyo karlari 2.822.143 16.477.204
Faiz gelirleri 81.497 70.716
Konusu kalmayan siipheli alacaklar (Dipnot 24) 26.220 43.474
Diger (*) 171.554 409.005
Diger Faaliyet Gelirleri 3.101.414 17.000.399
Kambiyo islemleri zarar1 (-) 2.842.432 16.622.494
Diger - 21.842
Diger Faaliyet Giderleri(-) 2.842.432 16.644.336
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 258.982 356.063

(*) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren dénem icerisinde 171.554 TL (31 Aralik 2015: 409.005 TL) tutarindaki
diger gelirler, 154.311 TL (31 Aralik 2015: 376.654 TL) tutarindaki masraf karsiliklann ve 17.243 TL (31 Aralk
2015: 32.351 TL) tutarindaki diger gelirlerden olusmaktadir.

24. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillar igerisinde Sirket’in ayirdig: serbest ve 6zel karsiliklari

asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ozel karsilik gideri 1.738.462 - 1.738.462  5.050.992 -- 5.050.992
Serbest karsilik gideri 2.000.000 --2.000.000 -- -- --
Toplam 3.738.462 -- 3.738.462  5.050.992 -- 5.050.992

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in takipte olan alacaklarina iliskin ayrilan 6zel karsiliklar

asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
Toplam Takipteki Toplam Takipteki

Faktoring Faktoring Ayrilmis

Alacaklarn  Ayrilms Karsihk Alacaklan Karsihk
90-180 gun -- -- -- --
180-360 gin 403.731 (282.231) -- --
360+ gin 11.317.615 (11.317.615) 9.887.604 (9.887.604)
Toplam 11.721.346 (11.599.846) 9.887.604 (9.887.604)
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24. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (Devami)

Takipteki alacaklar igin ayrilan karsiliklarin 2016 ve 2015 hesap donemleri igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak Bakiyesi 9.887.604 4.880.086
Karsilik gideri 1.920.152 5.246.480
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (207.910) (238.962)
31 Aralik Bakiyesi 11.599.846 9.887.604

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi ge¢mis ancak protokol ile yeniden yapilandirilarak Tasfiye
Olunacak Alacaklar igerisinde gostermedigi ve 6zel karsilik ayirmadigi faktoring alacagi bulunmamaktadir (31
Aralik 2015 tarihi itibariyle: 112.392 TL). ilgili tutar tek bir miisteriye ait bakiyeden olusmaktadir. Sirket bu
alacaklar i¢in yapilan yeniden yapilandirma sonucunda protokol imzalamig olup, belirlenen yeni vadeler igerisinde
tahsil edilmesi beklenmektedir (Dipnot 6).

25. HISSE BASINA KAR/(ZARAR)

Hisse basina kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama hisse lot adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitimi i¢in, dncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar
iizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
lizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi
gerekmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ilgili hesaplama agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Do6nem kar1 / (zarar1) 11.149.638 9.129.300
Adi hisse senedi 29.658.964 29.658.964
(Birim—Lot)
Agirlikli ortalama hisse lot miktari 29.658.964 29.658.964

Hisse basina kar / (zarar) 0,38 0,31
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26. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Iliskili taraflara bor¢lar Ticari olmayan Ticari _ Ticari olmayan Ticari
Zorlu Holding A.S. -- 27.427 -- 48.922
Vestel Ticaret A.S. -- 1.493 -- 7.705
Zorlu Gayrimenkul _ _ 9.771
Gelistirme ve Yatirim A.S. 7.958 '
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 494 -- 586
Toplam -- 37.372 -- 66.984
31.12.2016 31.12.2015
Iliskili taraflardan alacaklar Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 45.000.000 -- 60.000.000
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. -- 24.500.000 -- 38.500.000
Zorlu Dogal Gaz
Ithalat Thracat ve Top. Tic. A.S. -- 41.000.000 - 15.000.000
Zorlu Endustriyel Enerji
Tesisleri Ins. Tic. A.S. -- 30.000.000 -- -
Meta Nikel Kobalt Maden. San. Tic. A.S. -- 4.250.000 -- 4.250.000
Zorpet Zorlu Petrolciilik Nak. Oto Kir.
Ins. Gid. San. ve Tic. A.S. -- 2.176.098 -- -
Toplam -- 146.926.098 -- 117.750.000

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemi igerisinde Sirket’in iligkili taraflar ile olan
islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Ahmlar 31.12.2016

Tliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. -- 263.860 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 43.862 --
Vestel Ticaret A.S. -- 31.379 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 71.174 --
Zorlu Gayrimenkul Gelis.ve Yat. A.S. -- 543.217 --
Meta Nikel Kobalt Madencilik San. Ve Tic. A.S. -- 11.179 --
Zorluteks Tekstil Tic. ve San. A.S. 169 -- --

Toplam 169 964.671 --
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26. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Satislar 31.12.._2016
Tliskili taraflar Mal Ucret ve Faiz
omisyonlar
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- -- 10.756.806
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. -- -- 6.690.972
Zorlu Dogal Gaz Ith. ihr.ve Toptan Tic. A.S. - -- 6.491.667
Zorlu Endiistriyel Enerji Tesisleri Ins. Tic. A.S. - - 6.184.167
Zorluteks Tekstil Tic. ve San. A.S. -- -- 40.402
Korteks Mensucat San. Ve Tic. A.S. -- -- 26.998
Zorpet Zorlu Petrolculik
Nakl.Oto Kir.Ins.Gida San. Ve Tic. A.S. -- - 890.611
Meta Nikel Kobalt Maden. San. Tic. A.S. -- -- 890.611
Zorlu Holding A.S. -- 6.246 --
Toplam -- 6.246 31.972.234
Ahmlar 31.12.2015
Iliskili Taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. - 608.492 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 12.997 --
Vestel Ticaret A.S. 20.036 35.665 --
Vestel Elektronik San. Ve Tic.A.S. 790 -- --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 57.750 --
Zorlu Gayrimenkul Gelis.ve Yat. A.S. -- 298.738 --
Toplam 20.826 1.013.642 --
Satislar 31.12.2015
Iliskili taraflar Mal Ucret ve Faiz
komisyonlar
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - -- 12.671.111
Zorlu Dogal Gaz Tedarik Tic. A.S. -- -- 6.301.979
Zorlu Dogal Gaz ith. Ihr.ve Toptan Tic. A.S. -- -- 3.382.777
Meta Nikel Kobalt Maden. San. Tic. A.S. -- -- 76.732
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. 32.450 -- --
Toplam 32.450 -- 22.432.599

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladigi licret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.357.361 TL’dir (31 Aralik 2015: 1.141.290 TL).
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orami riski gibi gesitli
risklere maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yoOnetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve go6zetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit
kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlart ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢aligsanlarin rollerini ve sorumluluklarini
anlamasina yardime1 olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat Departmanlar
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup
yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini
tasitmayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi Ol¢limlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi taleplerini degerlendirmektedir. Buna ek olarak her
ay risk izleme komitesi toplanarak kredi iligkisi icerisine girilen firmalar1 degerlendirmekte ve kredi iligkisinin
devam etmesi veya durdurulmasi yoniinde firmalar ile ilgili kararlar almaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagmamustir. Sirket’in
maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldigi azami kredi riski asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Faktoring Alacaklar Faktoring Alacaklar

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

157.826.293

146.926.098

176.711.273

117.750.000

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

157.704.793

146.926.098

176.598.881

117.750.000

- Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamus (briit
defter degeri)

157.704.793

146.926.098

176.598.881

117.750.000

- Deger diigiikliigii (-)

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

112.392

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri)

112.392

- Deger diigiikliigii (-)

C. Vadesi geemis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

D. Deger diistikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri

121.500

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

11.721.346

9.887.604

- Deger diigiiklugii (-)

(11.599.846)

(9.887.604)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiiklugii (-)

E. Bilango dis1 unsurlar

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve tahvil ihraci araciligiyla fonlama ihtiyacini
karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini
izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Tahmini faiz ddemeleri dahil, netlestirme anlasmalarinin etkisi hari¢ olmak iizere finansal varlik ve
yiikiimliliiklerin, sdzlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:
31.12.2016
Defter  Vadesi 3ay-1yl 1-5yil Syilve
degeri  gecmis 3 aya kadar arasi arasi1  Uzeri Vadesiz
Nakit degerler 436 -- -- -- -- -- 436
Bankalar 100.661 - - - -- - 100.661
Faktoring alacaklar1 (Net) 304.630.891 -- 23.374.465 278.785.733  2.470.693 -- --
Diger aktifler 299.591 - - - -- - 299.591
Toplam varhiklar 305.031.579 - 23.374.465 278.785.733  2.470.693 - 400.688
Alinan krediler 103.357.075 -~ 30.663.718 72.693.357 -- - --
Ihrag edilen menkul kiymetler 142.793.320 -- 1.793.320 141.000.000 -- -- --
Muhtelif borglar 109.424 -- 109.424 -- -- -- --
Odenecek vergi ve yikimliliikler 1.774.580 -- 1.774.580 -- -- -- --
Borg ve gider karsiliklart 2.307.167 -- -- -- -- -- 2.307.167
Toplam yakumlilukler 250.341.566 - 34.341.042 213.693.357 -- - 2.307.167
Net likidite pozisyonu 54.690.013 - (10.966.577) 65.092.376  2.470.693 -- (1.906.479)
31.12.2015
Defter  Vadesi 3ay-1yl 5yilve
degeri  gecmis 3 aya kadar aras1 1-5 yil arasi Uzeri  Vadesiz
Nakit degerler 1.046 -- -- -- -- -- 1.046
Bankalar 1.576.420 - 800.000 - - - 776.420
Faktoring alacaklar1 (Net) 294.461.273  112.392 164.564.878 129.784.003 - -- -
Diger aktifler 612.821 -- -- -- -- -- 612821
Toplam varhklar 296.651.560 112.392 165.364.878 129.784.003 - -- 1.390.287
Alinan krediler 133.767.597 -- 126.596.560  7.171.037 - -- -
Ihrag edilen menkul kiymetler 118.019.876 -- 1.619.876 59.400.000 57.000.000 -- --
Muhtelif borglar 138.065 -- 138.065 -- -- -- --
Odenecek vergi ve yikiimlilikler 698.617 -- 698.617 -- -- -- --
Borg ve gider karsiliklar 294.595 -- -- -- -- -- 294595
Toplam yakumlilukler 252.918.750 -- 129.053.118 66.571.037 57.000.000 -- 294595
Net likidite pozisyonu 43.732.810 112.392 36.311.760 63.212.966 (57.000.000) -- 1.095.692
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Piyasa riski

Tim alim satim amagli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diislirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazli borg¢ ve alacaklarindan dolay1 yabanci para riski tagimakta
olup net doviz pozisyonu toplam iglem hacmine karsilik diisiik gergeklesmistir. S6z konusu riski olusturan temel
yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve EURO’dur.

31.12.2016 31.12.2015

Doviz tutari TL karsihigi Déviz tutar TL karsihigi
Varliklar 2.289.496 6.054.004
Faktoring alacaklari
ABD Dolar1 257.845 907.408 785.711 2.284.533
EURO 372.359 1.381.415 1.098.630 3.491.007
Bankalar
ABD Dolar1 190 669 95.123 276.580
EURO 1 4 593 1.884
Yukdamlulikler (-) 2.274.498 5.922.596
Finansal borclar (Kisa vadeli)
ABD Dolar 253.823 893.254 823.784 2.395.234
EURO 371.280 1.377.412 1.060.743 3.370.615
Diger yiikiimliiliikler
ABD Dolar 1.089 3.832 49.490 143.897
EURO -- -- 4.044 12.850
Net yabanci para pozisyonu 14.998 131.408

Duyarlilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir. Kur
riskinin Ol¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim varliklar ve ylikiimliiliikleri
icermektedir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Doviz kuru analizi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31.12.2016 31.12.2015
Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
kazanmas1 | kaybetmesi | kazanmas1 | kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii | 1.099 | (1.099) | 2.198 | (2.198)
EURO’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
2- EURO net varlik/yikiimliligi 401 (401) 10.943 (10.943)
TOPLAM (1+2) 1.500 (1.500) 13.141 (13.141)

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle bir miktar kur riski tasimaktadir. Sirket'in déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri esas olarak yabanci
para cinsinden mevduat ve kredilerden olusmaktadir. Ancak doviz cinsinden varlik ve yilkiimliiliiklerin net
degerinin aktif toplamina oran1 6nemsiz oldugundan kur riski oldukga diisiiktiir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden,
gergege uygun deger dlglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi
tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmig olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek

defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlultkler igin aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlaltkler, ilgili varlik ya da yukimlilugiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

e Uclincui seviye: Finansal varhk ve yikumltlukler, varhk ya da yukimlilugin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31.12.2016 Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - - - -

Finansal yukumlultukler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yukumlukler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolart 142.793.320 - 142.793.320

Turev araclar - - - -

31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - - - -

Finansal yukumlultukler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yukamlukler
Ozel sektor tahvil senet ve bonolart 118.019.876 --

118.019.876

Turev araclar - - - -

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar
veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif / Pasif Komitesi tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin
siirlandirilmasi amaciyla tiirev s6zlesmelerden yararlanilmaktadir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki tabloda
sunulmustur:

Net defter degeri Net defter degeri

31.12.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal araglar:
Yurtici faktoring alacaklar 49.460.262 92.424.860
Diger faktoring alacaklar 255.170.629 202.036.413
Alman krediler (103.357.075) (133.767.597)
Toplam 201.273.816 160.693.676
Degisken faizli finansal araclar:
Thrag edilen menkul kiymetler (142.793.320) (118.019.876)
Toplam (142.793.320) (118.019.876)

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in genel stratejisi 6nceki
donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin borglara oran1 agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Toplam borglar 250.413.533 253.639.132
Nakit ve nakit benzerleri (101.097) (1.577.466)
Net Borg 250.312.436 252.061.666
Ozkaynaklar 56.612.387 45.445.457
Ozkaynak / bor¢ oram 23% 18%

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN

DiGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

29. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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