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FiN~ANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarmni, 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nm bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
boliimiinde ayrntili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarm bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Faktoring alacaklarina iliskin ertelenmis gelirler ve
deger diisiikliikleri

Kilit denetim konusunun denetimde
nasll ele alindig:

Sirket faktoring alacaklarmi, alacaklarina iliskin
zararlarini ve deger diisiikliiklerini BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na gore
mubhasebelestirmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle hazirladig1 finansal durum tablosunda faktoring
alacaklarinin bulundugu ana hesap grubunun bakiyesi
net 334.030.916 TL olmakla birlikte aktiflerinin %97'sini
olusturmaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana odaklanmamizin
nedeni; finansal durum tablosunda yer alan faktoring
alacaklarinin, kazanmilmamis gelirlerin ve ilgili deger
disiikligi kargiliklarmin tutarsal biyiikligii ile,  sdz
konusu faktoring alacaklarimin ilgili mevzuata gore
olgiiliip siniflandirilarak alacak, gelir ve deger diisiikliigii
karsiliklarinin  bu 6lgiimle birlikte simiflandirmalara
uygun olacak sekilde belirlenmesinin 6nemi ile bu
| cercevede deger diisiikliigiine ugrayan alacaklara iliskin
deger diisiikliigiiniin tespitinin nesnel kriterlerle birlikte
yonetimin 6znel yargilarina dayanmasidir.

Faktoring  alacaklarmm  ertelenmis  gelirlerinin
olglimiinde, tasfiye olunacak ve zarar niteligi kazanmig
alacaklarin temerriit halinin zamaninda belirlenmesinde
ve uygun deger diisiikliigii karsiliklarmin ayrilmasinda
yOnetim tarafindan yapilan yargi ve tahminler finansal
durum tablosunda taginan ertelenmis gelir ve kargilik
tutari1  onemli derecede etkileyebileceginden, s6z
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele alinmugtir.

Denetim ¢alismalarimizda onemlilik diizeyi
cercevesinde, faktoring alacaklarindan
ertelenmis gelirlerin Glgiimiine ve deger
distikliigiine ugrayan faktoring
alacaklarinin tespitine, ertelenmis gelirler
ile ayrilan deger diisiikliigii karsiliklarinin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati cercevesinde
muhasebelestirilmesine  iligkin  olarak
yOnetimin uygulamakta oldugu

kontrollerden 6nemli goérdiiklerimiz igin
soz konusu kontrollerin tasarim ve isleyis
etkinligini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim  ¢alismalarimiz ~ kapsaminda
faktoring alacaklarmin deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadiginin tespiti ve faktoring
alacaklarmm deger disiikliigii karsiliginin
zamaninda ve mevzuata uygun olarak tesis
edilip edilmedigini  belirlemek  igin
faktoring alacaklarindan - segtifimiz bir
orneklem kiimesini test ettik. Ayrica, deger
diistikliigine ugramig faktoring alacaklari
i¢in " muhasebelestirilmis olan karsiliklara
iliskin dipnotlarda yapilan agiklamalarm
tamlig1 ve dogrulugu degerlendirilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket y6neﬁmi; finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam - ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlighk icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligim her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kkararlari
etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

»  Sirket’in i¢c kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol -
degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarm makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig: hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasint kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlari ve varsa, ilgili Snlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok onem arz eden konular yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararm
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 20 Subat 2020
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
An Indipendent Member of the INAA Group

Hasan Emre BURCKIN, % ,_
Sorumlu Denetgi 2z
orumlu Denetci «T Q,% Y/

20 Subat 2020
Istanbul, Tiirkiye
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 0CAK - 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS (TURK LIRASI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS (TURK LIRASI)

CARI DONEM

VARLIKLAR Dipnot (31/12/2019)

ONCEKI DONEM
(31/12/2018)

Referanslar: TP YP Toplam

TP YP Toplam -

NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ
BANKASI

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

TUREV FINANSAL VARLIKLAR

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI
GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
ITFA EDILMI$ MALIYETI iLE OLCULEN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Faktoring Alacaklan

Iskontolu Faktoring Alacaklar (Net)

Diger Faktoring Alacaklan
Finansman Kredileri

Tiiketici Kredileri

Kredi Kartlar

Taksitli Ticari Krediler

Kiralama Islemleri (Net)

Finansal Kiralama Alacaklan

Faaliyet Kiralamasi Alacaklan

Kazanilmamig Gelirler ()

itfa Edilmis Maliyeti fle Oliilen Diger Finansal
Varliklar

Takipteki Alacaklar

Beklenen Zarar Karsiiklar/Ozel Karsihklar )

ORTAKLIK YATIRIMLARI
Istirakler (Net)
Bagl Ortakliklar (Net)

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) (Net)
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)
CARi DONEM VERGI VARLIGI

- ERTELENMIS VERGI VARLIGI

XIL. DIiGER AKTIFLER

ARA TOPLAM

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKiN
VARLIKLAR (Net)

13.1 Satig Amagh

13.2 Durdurulan Faaliyetlere fligkin

VARLIK TOPLAMI

4 4.681.902| 11.870 4.693.772

1L

III.
LA'A

334.030.916

334.030.916
2.914.008
331.116.908

334.030.916
334.030.916

2.914.008
331.116.908

5.1

511
512
5.2

521
522
523
53

531
532

533
5.4

5.5
5.6
VL
61
6.2
6.3

VIL
VIIL

2.455.969
130.519
200.225

1.358.182

1.129.625

343.999.207

2.455.969
130.519
200.225

1.358.182

1.129.625

343.987.337| 11.870

XIIL

343.987.337

343.999.207

11.870

27.440.143| 1.005| 27.441.148

343.914.601

342.685.386
6.313.299
336.372.086

343.914.601
342.685.386

6.313.299
336.372.086

14.618.748
(13.389.532)

14.618.748
(13.389.532)

371.578
81.911
11.265

3.052.567

909.010

375.781.076

371.578
81.911
11.265

3.052.567

909.010

375.782.082

1.005

375.782.082

375.781.077

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan "Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalar
ile finansal tablolart hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yénetmelik"te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmugtur.

EKli notlar bu finansal tablolarin aynlmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu taratindan 20 $ubat 2020 tarihinde onaylanmigtir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 0CAK - 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
(TURK LIRASI) (TURK LIRASD
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIiF KALEMLER Dipnot (31/12/2019) (31/12/2018)
Referanslar TP YP Toplam TP YP Toplam
L ALINAN KREDILER 10 51.081.071 - 51.081.071 50.262.832 - 50.262.832
IL FAKTORING BORCLARI 5 1.104.807 - 1.104.807| 62,069 - 62.069|
I KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 12 2.366.874 - 2.366.874 - - -
v. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 146,832,059 - 146.832.055| 193.542.695 - 193.542.695
v. GFR(ZECF;_ UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
: YUKUMLULUKLER - . - - - -]

VL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - E
VIL KARSILIKLAR 14 5.964.589| - 5.964.589 2.456.893 - 2.456.893|
71 Yeniden Yapilanma Kargiligy - - - - - -
72 Calisan Haklan Yiikimliiliiga Kargiligt 187.139 - 187.139 308.582 . 308.582
73 Genel Kargiliklar 5.750.000 - 35.750.000 2.000.000 - 2.000.000
74 Diger Karsiliklar 27450 - 27450 148.311 - 148311
VIII.  CARI VERGI BORCU 9 - - - 2.813.107 - 2.813.107
IX. ERTELENMI$ VERGI BORCU 9 - - - 2.315.595 - 2.315.595
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - | - -
XL DiGER YOKUMLULUKLER 13 238,812 - 238.812 532458 - 532.458|

ARA TOPLAM 207.588.212| - 207.588.212| 251,985,649 - 251.985.649
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSldN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) | . J R . B
12.1 Sattg Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere fligkin - - - - - -
X OZKAYNAKLAR 136.410.996| - 136.410.996| 123.796.433 - 123.796.433|
131 Odenmig Sermaye . . . 15 49.658.964] - 49.658.964|  49.658.964 - 49.658.964
132 Sermaye Yedekleri - - - - -| -
132.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - -| - - -
1322  Hisse Senedi iptal Kérlan - - - - - -
1323  Diger Sermaye Yedekleri - - - - -| -
133 - Kér veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 15 120.384 - 120.384] (15.105) - (15.105)
134 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri . 15 74.152.572 - 74.152.572|  43.422.357 - 43.422.357
135.1  Yasal Yedekler . 15 3.853.077, - 3.853.077 2.316.566| - 2.316.566|
1352 Statii Yedekleri - - - - - -
1353  Olaganiistii Yedekler 15 70.299.495 - 70.299.495(  41.105.791 - 41.105.791
13.54  Diger Kér Yedekleri - - g - - -
136 Kir veya Zarar 22 12.479.075 - 12.479.075(  30.730.217| - 30.730.217|
13.6.1  Gegmis Yillar Kir veya Zaran . o - - - - -
13.6.2  Dénem Net Kir veya Zaran 12.479.075 - 12479.075]  30.730.217 - 30.730.217

PASIF TOPLAMI . 343.999.207 - 343.999.207, 375.782.082‘ - 375.782.082
Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Finansal kiralama, faktoring ve irketlerini; hasebe uygulamalart ile finansal tablolar: hakkinda yonetmelikte degisiklik

yapilmasina dair yénetmelik"te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmusgtur.

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2020 tarihinde onaylanmigtir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
(TURK LIRASI) (TURK LIRASI)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot 31/12/2019) 31/12/2018
Referanslar: TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI N . N . K N
IL RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERIL 20.006.129 - 20.006.129 17.224.020 - 17.224.020
1. ALINAN TEMINATLAR 16 4.105.957.839| 68.312.300 4.174.270.139| 2.077.382.245| 26.304.500 2.103.686.745
V. VERILEN TEMINATLAR 16 868.453/ - 868.453 1.101.855 - 1.101.855
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler ° - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
52.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522  Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - R
6.1 Riskten Korunma Amagch Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Jslemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl: Islemler - - - - - -
613  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl: Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - . . - .
62.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri : - - - . . .
622  Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
62.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
624  Futures Ahm Satim Islemleri - - . - - .
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 5 87.373.184 644.512 88.017.696 88.262.243|  2,149.088 90.411.331

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.214.205.605| 68.956.812 4.283.162.417| 2.183.970.363| 28.453.588| 2.212.423.951

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 20 $ubat 2020 tarihinde onaylanmigtir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 0CAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BAGIMSIZ DENETIMDEN | BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS (TURK LIRASY) | GECMIS (TURK LiRASI)
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARI DONEM CARI DONEM
Dipriot (01/01/2019-31/12/2019) (01/01/2018-31/12/2018)
Referanslar
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 17 80.492.893 119.282.902
FAKTORING GEL{RLER} $0.492.893 119.282.902
11 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 80.492.884| 118.491.839
111 Iskontolu 579.725 13.540.212
112 Diger 79.913.159 104.951.627
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 9| 791.063
121 Iskontolu 9 688.524
122 Diger . - 102,539
FINANSMAN KREDJLERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler E -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI E -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
L6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - |
L FINANSMAN GIDERLERI () 18 (56.379.608) (72.018.454)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (14.573.001), (27.503.333)
2.2 Faktoring Ilemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Kiralama Islemlerine lliskin Faiz Giderleri (596.439), -
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (41.198.457), (44.515.121),
25 Diger Faiz Giderleri (11.711) -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
118 BRUT K/Z (I+H) 24,113.284| 47.264.448
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 19 (9.295.450), (10.208.249)
4.1 Personel Giderleri (3.971.151)| (5.088.262)
4.2 Kidem Tazminati Karsihig Gideri (34.484)| (58.847)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri o o
4.4 Genel Isletme Giderleri (2.688.115)| (2.745.545)
4.5 Diger (2.601.700)| (2.315.595)
V. BRUT FAALIYET K/Z (II+1V) 14817.835 37.056.199
VL DIiGER FAALIYET GELIRLERI 20 6.499.079 3.939.877
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 3.651.729 2.236.863
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler ‘ N -
6.3.1 Gergegie Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlardan - -
6.32 Gergegie Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitlanlardan - -
634  Itfa Edilmis Maliyeti lle Olctilenlerden - .
6.4 Temettt Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kin - -
6.6 Turev Finansal Islemler Kén - -
6.7 Kambiyo Islemleri Kéin 5.184 1.433:591
6.8 Diger 2842165 269.423
VI KARSILIKLAR 21 (5.898.650) (181.470)
7.1 Ozel Kargilhklar (105.294) (181.470)
72 Beklenen Zarar Karsiliklan - -
7.3 Genel Karsiliklar (5.793.356), -
7.4 Diger o .
VIL  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (5.828) (1.387.761)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusts Gideri - -
8.1.1 Gergepe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar - .|
8.12 Gergegie Uygun Deper Farks Diger Kapsaml Gelire Yansittlanlar - .|
8.2 Duran Varhiklar Deger Ditstig Giderleri - .|
8.2.1 Maddi Duran Varhk Deger Diigus Giderleri - -]
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varliklar Deger Dnsus Giderlerd
822 - -
823 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusity Giderleri - -
824  lstirak, Bagh Ortakilik ve f5 Ortakliklan Deger Dosts Giderleri - -
83 Turev Finansal Iglemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran (5.828) (1.386.103),
85 Diger | (1.658)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 15412.436 39.426.845
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
XL OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN
KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
XIL NET PARASAL POZISYON KARUVZARARI -| -
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XII) 9 15412436 39.426.845|
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) (2.933.361) (8.696.628)|
141 Cari Vergi Karsihin 9 (3.588.443) (1.546.246)
14.2 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi (+) 9 655.082 -
14,3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 9 - (1.150.382)
XV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII=XIV) 12479075 30.730.217
XVL.  DURDURULAN FAALIVETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - .
16.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satig Karlan - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri o .
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve I Ortakliklan Sati Zararlan - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV1.) XVlI) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - .
19.1 Cari Vergi Karsihg .| -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX.  DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XVIII:XIX) - i
XXL  NET DONEM KARVZARARI (XV+XX) 12479075 30.730.217
HISSE BASINA KAZANC 22 025 0,76,
Surdirulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,25 0,76
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
.- SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC | .
Strduriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - .|
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

Not: Mali tablolar, 1 $ubat 2019 tarihli ve 30673 savnh R&srm Gazete'de yayimlanan "Finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin muhasebe

uygulamalan ile finansal tablolan hakkinda dair
EXli notlar bu finansal tablolann aynlmaz pargalandir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2020 tarihinde onaylanmigtar.

lik“te ver alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmugtur.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
10CAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TURK LIRASI)
DiGER KAPSAMLI GELIR KALEMLERI Dipuot CARI DONEM ONCEKI DONEM
Referanslar: | (01/01/2019-31/12/2019) | (01/01/2018-31/12/2018)
L DONEM KARI/ZARARI 22 12.479.075 30.730.217
I DIGER KAPSAMLI GELIRLER 135.489 (53.614)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Stmflandinlmayacaklar 135.489 (53.614)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azahglar - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglary/Azaliglan - -
2,13 Tammlanmis Fayda Planlant Yeniden Olgiim Kazanglarv/Kayiplart 15 169.361 (68.736)
Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlari '
214 - -
2.15 Kér veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire [liskin Vergiler 15 (33.872) 15.122
22 Kér veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Gergege Uygun Deger Fark Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme
- ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224  Yurtdigindaki isletmeye Iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlari - -
22.6 Kér veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak Diger Kapsaml Gelire [ligkin Vergiler - -
1L TOPLAM KAPSAMLI GELIR I+ 12.614.565 30.676.603

EXKli notlar bu finansal tablolarin aynlmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 20 $ubat 2020 tarihinde onaylanmugtir.
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. ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETi
10CAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI§ TABLOSU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
Dipnot | CARi DONEM | ONCEKI DONEM
Referanslar (31/12/2019) (31/12/2018)

A.  ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Karn 19.365.921 34.955.148
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 17,2 84.144.613 120.728.702
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 18 (56.379.608) (72.018.454)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alnan Temettiler . - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 17 9 791.063
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar - 269.423
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 769.145 153.732
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 19 (4.048.990) (5.088.262)
1.1.9  Odenen Vergiler ) 9 (2.933.361) (4.641.962)
1.1.10 Diger 19,2 (2.185.888) (5.239.094)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 4.692.690 (50.939.460)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azali 5 3.985.036 52.388.963
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahg 10 818.239 -
12.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Arti) Azalig 7 (2.203.675) -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 6 220.614 (729.026)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azahg) 5 1.042.738 (59.858)
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 5,7 2.366.874 -
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 10 377.516 (100.537.163)
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 9,13,14 (1.914.653) (2.002.376)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alagi 24.058.611 (15.984.312)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I§ Ortakliklan -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7 (95.352) (556.818)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 1.487
2.5  Elde Edilen Satlmaya Hazir Finansal Varhklar -
2.6 Elden Cikarlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar -
2.9  Diger - -
IL Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Aks: (95.352) (555.331)
C.  FiNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 11 ‘ 291.707.365 144.880.000
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt 11 (338.418.000) (130.770.697)
3.3 TIhrag Edilen Sermaye Araglart - -
34  Temettd Odemeleri - -
3.5  Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler - -
3.6 Diger 15 - 20.000.000
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (46.710.635) 34.109.303
IV.  Yabana Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis 4 ' (22.747.376) 17.569.660
V1.  Dinem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 27.441.148 9.871.488
VIL.  Dinem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4.693.772 27.441.148

EXKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2020 tarihinde onaylanmugtir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS (TURK LIRASI)
Dipnot CARI DONEM | ONCEKiI DONEM
Referanslar1| (31/12/2019) (31/12/2018)

L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 9 15.412.436 39.426.845
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (-) (2.933.361) (8.696.628)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 9 (3.588.443) (7.546.246)
122 Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikamliliikler 9 655.082 (1.150.382)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 12.479.075 30.730.217
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - Co.
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGCE (-) (623.954) (1.536.511)
15 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A~(1.3+1.4+1.5)] 11.855.122 29.193.706

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

163 Katilma Intifa Senetlerine

1.64  Kara fstirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklifii Belgesi Sahiplerine
17 PERSONELE TEMETTU (-)

18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

193  Katilma Intifa Senetlerine

19.4  Kara Istirakli Tahvillere

195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11 STATU YEDEKLERI (-)

112" OLAGANUSTU YEDEKLER

113 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

1L YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

231 Hisse Senedi Sahiplerine

232 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

233  Katilma Intifa Senetlerine

234 Kara Istirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4 - PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

II.  HiSSE BASINA KAR

31 HISSE SENED] SAHIPLERINE

32 HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )

33 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE

34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Iv. HIiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENED{ SAHIPLERINE

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2020 tarihinde onaylanmugtir.

Badimsiz Denetim ve




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring A.S. (“Sirket”) adi altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket faktoring faaliyetleri i¢in izin belgesini -
8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda almagtir. Sirket;
yurtigi, yurtdis: ticari iglemler, ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarin alimi, satimi, temelliik
edilmesi ve bagkalarina temliki islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararas: faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak
gergeklestirmek; temlik edilmis alacaklarin tahsilati i¢in gerekli organizasyonu kurmak ve aracilik faaliyetleri teskil
etmek kayd ile ve mevzuatin 6ngordiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayali menkul kiymet, kara
istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kir / zarar ortaklig1 belgesi gibi menkul degerleri ihrag etmek; maksat ve
mevzuu ile ilgili olarak yurt iginden ve digindan her gesit taginir ve taginmazi satin almak, bunlari tamamen veya
kismen satmak veya finansal kiralama olugturmamak kaydiyla kiraya verilmesi veya kiralanmasi, bu amaglarla
gereken ithalat ve ihracatin yapilmasi iglemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring ve forfaiting teamiil ve
kurallarma uygun olarak yapmak amactyla 13 Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6361
sayill “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de
yaymnlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Y&netmelik” cergevesinde faaliyet gostermektedir.

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Ortakhk Ortakhik
Tutar pay1 (%) Tutar pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 49.187.998 99,0516 - 49.187.998 99,0516
Zorlu Dig Ticaret A.S. 1.182 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
_Sermaye 49.658.964 100 49.658.964 100

31 Aralik 20109 tarihi itibartyla Sirket’in bordrolu personel sayist 12 kisidir (31 Aralik 2018: 19 kisi). Sirket, faktoring
faaliyetlerini agirlikli olarak sadece yurtiginde siirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 20 Subat 2020
tarihli Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in kayith adresi Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Sisli/Istanbul’dur.




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
_ 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak diizenlemektedir.

2.1.1. islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
2.1.2. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hak olduguna ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini aym1 zamanda yapma
niyetinin olmas1 s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlar: ile gosterilir.

2.1.3. isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalaﬁnda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagli olarak
geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirket’in bilango dénemleri
itibarryla muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar bulunmamaktadir.

Finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar almasinu,
tahminler ve varsayimlar yapmasin1 gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica alanlar asagidaki gibidir:

Not 5 Krediler, Net
Not 9 Vergi Varlik ve Yiiktimliiliikleri
Not 14 Kargiliklar
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda BDDK tarafindan -
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari mevzuat ile BDDK ’nm tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal durum tablolar1 ve 6zkaynak
degisim tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolar1 ve 6zkaynak degisim tablosu
ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise 1 Ocak — 31
Aralik 2018 hesap dénemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2.4. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarmn hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ile raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Sirket ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri dnem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

2.2.5. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK
yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

- i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralamalar

KGK Nisan 2018’de “TFRS 16 — Kiralamalar” standardmni yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kirac1 durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda
bilangoya alinmasmni gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6lgiide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve
TMS 17 ile ilgili Yorumlarn yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
~ diigiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina
sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden olger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligim da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranii kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiligii
lizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk: varliginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Kiracinmn, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6l¢mesi soz konusudur (8rnegin
kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 8demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler
nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢tim etkisini kullanim
hakki varlig1 iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

Sirket’in TFRS 16 geg¢isine yonelik uygulama ve etkiler 2.3.1 no’lu dipnotta agiklanmistr.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan istirak veya
is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece
sirketin Ozkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlart kapsam diginda biraktifma agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve
is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asmi olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik
Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”’nde yer alan
muhasebelestirme ve 6l¢glim gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmus oldugu varsaymmlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararini), vergi matrahmni, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yillik Iyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtar:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3°teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip
oldugu paylarini yeniden Slgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarin1 yeniden Slgmesine gerek olmadigma agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranimni belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir. ’

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustr.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme’yi
yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
doneminin kalan kism1 igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari

kullanarak hesaplanmasi gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmamugtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri i¢in TFRS 9
Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayimlamigtir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligs, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan
varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, igletmeler negatif

tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6l¢ebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasmda baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamugtr.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yaymmlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliie girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktur.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varhk Satislar veya Katkilan
- Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Slgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir.
_ Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mu yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agsagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;
- Piyasa katilimcilarmin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;
- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini1 degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarim smirlandirmak; ve
- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasmda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
(")nemliligin Tanmi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarmi agikliga kavusturmaktir.
Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarn birincil
kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri Kkararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir.
Degisiklikler, bilginin nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagin agiklamaktadir. Sirketler
bilginin tek basina veya bagska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin Snemliligi
degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. '

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans iizerinde etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Sirket 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla “TFRS 16 - Kiralamalar” standardini uygulamaya baslamis olup; uygulanan
muhasebe politikasinin 6zeti asagidaki sekildedir;

2.3.1 TFRS 16 Kiralamalar standardma iliskin aciklamalar

Sirket, bir sozlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tastyip tasimadigimi ya da kiralama iglemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkni
belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sozlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi
icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira
yikiimliiliigii yansitir.

AP Ve BN e 55‘» A
Badinsiz Denetim vel §
Yeminli Mali Misavirlil 2.3.

‘:,{ SRR Sy,

15



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Kullanim hakki varh@

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri icerir:
e Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

e Kiralamann fiilen bagladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alman tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

e Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullamim hakk1 varligin::

¢ Birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
e Kira yilikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. 4

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 5denmemis olan kira demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden Olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz
orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oramin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanmn fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin dlglimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligm
kiralama siiresi boyunca kullanim hakk: igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte Sdenmemis olan
ddemelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

e Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

o Defter degerini, yapilmis olan kira §demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

e Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize
~ edilmis dzii itibariyla sabit olan kira 5demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiligiine iligkin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine sabit
bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Sirket, TFRS 16’y1 basitlestirilmis ge¢is uygulamasi yaklasimi ile uygulamis ve 6nceki yil igin karsilastirilabilir
tutarlari yeniden diizenlememistir.

Badrnsiz Denetim v}
Yeminli Mali Mbsavielikiy.s.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler tizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden
veya komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belirli bir
yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orant nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar |

Finansal varliklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak

smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz y6ntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmas1 y6ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir. '

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

GergeBe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
simflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Ilgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gdsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Itfa edilmis maliyet ile blgiilen finansal varhiklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. itfa edilmis maliyeti ile
_Olgiilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gdre itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 diisitlerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglar1 ile bazi borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degeriyle gosterilir. Bu kategoride
siniflandirilan bor¢lanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar: haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal
varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan, itfa edilmis
maliyeti ile Olgiilen veya gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk
kay1t tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar1 digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden g6sterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde
kayith degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmas: esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yakimn oldugunu 6ngdrmektedir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus ve dogmasi beklenen zararlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak -
muhasebelestirmistir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik hiikiimlerin kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak bir yili gegmeyen
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1
yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’{i oraninda 6zel karsilik
ayrilmasi gerekmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Anapara veya faiz ddemelerinin tahsilindeki gecikme yonetmelikte belirtilen siireleri gegmis olan alacaklardan,
borgluya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz indirimi gibi imkanlar temin etmek suretiyle veya bu
tiir imkanlar temin etmeksizin yeni bir 6deme plani belirlenmek suretiyle yeniden yapilandirilanlarin, en az doksan
giin siireyle, ilgisine gére “Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenmesi
zorunludur. Bu siire zarfinda yeniden yapilandirilan alacak tutari igin yonetmelige gére 6zel kargilik ayrilmasina devam
edilir. Yeniden yapilandirilan alacak tutar1 borglunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin veriler ve ilgili Tiirkiye
Muhasebe Standardi’nda belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik varsayimlari dikkate alinarak yapilacak degerlendirmeye
gore bu siire sonunda ilgili ana faaliyet alacag1 hesabimna aktarilabilir.

Finansal yiikiimliiliikler |

Faizli finansal borglar baglangigta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten sonra) finansal
borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in denen tutarlar arasindaki fark Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili
muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikkler olarak simiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansmlén finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda

muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmni da kapsar.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiligii
bulunmamaktadir.

Tiirev finansal araclar

Tirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma yolu olarak kullanilir ve s6z
konusu tiirev iglemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari y1lin gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart
igermektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Mliskili taraflar

Sirket’in iliskili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki finansal tablolar iizerinde ayri
simiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayli olarak kontrol edilmesi,
Sirket lizerinde Snemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olunmasi
ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas, ya da Sirket’in istiraki, yénetim kurulu tiyesi, genel
miidiir gibi yoneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir.

Dénem gelir tablosunda iliskili kuruluslar ile ddnem icinde gerceklestirilen islemler dipnotta detayli olarak
belirtilmigtir.

Yabanci para islemleri

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen
doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borglar
bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) doviz kurlar1 kullamilarak Tiirk Lirast’na gevrilmis olup bu
islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir. Sirket’in donem sonlari itibartyla yabanci
para varliklarmin ve yiikiimliiliiklerinin degerlemesinde kullandig1 déviz kurlari asagidaki gibidir:

Tarih ABD Dolar1/ TL| EURO/TL
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506
31 Aralik 2018 ' 5,2609 6,0280

Maddi duran varhklar

Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, finansal tablolarda finansal degerleri
lizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsihig: diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibartyla deger
diisiis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarm satilmasi durumunda bu varliga
ait finansal ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligm faydali 6mriine gére
belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle amortisman ayrilmigtir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkilerini
tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin alman maddi olmayan duran varliklardan smirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler.

Yazilimlar 7 3yl
Bilgisayar Yazilinu

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali miirlerine gore itfa edilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmn miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya
cikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varliin defter degerinin geri kazanilabilir tutarni agmasi
durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden
gecirilir.

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Kidem tazminan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda Odenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde dogmast

beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii deferine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilig1, dénem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri dikkate aliarak
yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tiim gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarn ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin yeterli
karlarin olugmasi miimkiin goriiniiyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamig vergi zararlar1 lizerinden ayrilir. Her
bilango déneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarin1 gozden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmas1 goz dniine
alimarak muhasebelestirmektedir. Ozkaynak hesab1 altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin
ertelenmis vergi tutarlar da 6zkaynak hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinm ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasinda s6z konusu varlifin gergeklesecegi ve yiikiimliiliigin yerine getirilecegi dénemlerde olusmast
beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibarryla uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanur.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasima Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16. Maddesinde
belirtildigi iizere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde degisiklik yapilmistir.
Buna gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap dénemlerine ait kurum kazanglar1 iizerinden
%22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, soz konusu dénemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan
vergilendirme donemlerinin kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara
gore %22 oraninda gegici vergi 6denecektir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar: dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Gelir vergisi stopaji

Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger kanuni kesintiler ¢iktiktan sonra kalan kismin tamaminin veya bir
kisminin temettii olarak; ’

o Gergek kisilere
o  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
e Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanr.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigtin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dl¢iilmesi durumunda
soz konusu karsiliZin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin iigiincii taraflarca karsilanmasimin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarn tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
tizerinden muhasebelestirilir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, net dénem karinin/zararinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikls ortalama hisse adedi, donem bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve
dénem i¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisimnin bir zaman agirlig: faktorii ile carpilarak toplanmasi
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirlig1 faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin
sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme gerektiren
olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde
dipnotlarda agiklanmaktadur. ’

3.2 Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in TFRS 8’e goére tek bir raporlanabilir bélimii bulunmaktadir. Bu sebeple béliimlere gére raporlama
yapilmamaktadir. '
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4. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kasa (TL) 232 - 232 628 - 628
Bankalar 4.681.670 11.870  4.693.540 27.439.515 1.005  27.440.520
-Vadesiz mevduat 60.406 11.870 72.276 1.253.013 1.005 1.254.018
-Vadeli mevduat (*) 4.621.264 - 4.621.264 26.186.502 - 20.186.502
Toplam 4.681.902 11.870 4.693.772 27.440.143  1.005  27.441.148

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 4.621.264 TL (31 Aralik 2018: 26.186.502 TL) tutarindaki vadeli mevduat, gecelik
vade ile %10 (31 Aralik 2018: %21,50) faiz oran1 tizerinden baglanmustir.

5. KREDILER, NET
Faktoring Alacaklar:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla faktoring alacaklarmin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 ’ 31 Arahik 2018

TP YP Toplam TP YP Toplam
Iliskili kuruluslardan faktoring
alacaklari 121.324.939 -~ 121.324.939  145.597.838 - 145.597.838
(Dipnot 23)
Yurtigi faktoring alacaklari 2.921.751 -~ 2.921.751 6.423.706 - 6.423.706
Yurti¢i diger faktoring alacaklar 209.791.969 -~ 209.791.969  190.774.249 - 190.774.249
Kazanilmamus gelirler (-) (7.743) -- (7.743) (110.407) - (110.407)
Toplam 334.030.916 -~ 334.030.916  342.685.386 -~ 342.685.386

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu ¢ek ve senetlerin toplam1
88.017.696 TL’dir (31 Aralik 2018: 90.411.331 TL). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklarina
istinaden toplam 2.733.319.516 TL (31 Aralik 2018: 2.719.157.239 TL) tutarinda imzali sdzlesmeler karsiliginda
kefalet alinmagtir.
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5. KREDILER, NET (Devami)
Faktoring Bor¢lan

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla faktoring islemlerinden borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Faktoring borglar1 (%) 1.104.807 - 1.104.807 62.069 - 62.069
Toplam 1.104.807 - 1.104.807 62.069 - 62.069

(*) Faktoring borglari, faktoring miisterileri (satic1) adina, borgludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring
miisterileri (satict) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamis tutarlar ifade etmektedir.

Takipteki Alacaklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in takipte olan alacaklarma iligkin ayrilan 6zel karsiliklar:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Toplam Takipteki Toplam Takipteki
Faktoring Alacaklar1 Aynlmis Karsihk Faktoring Alacaklar1 Ayrilmus Karsithk

90-180 giin - . - 1.229.216 -
180-360 giin - - . - -
360+ giin - - 13.389.532 13.389.532
Toplam - — 14.618.748 13.389.532

Takipteki alacaklar i¢in ayrilan kargiliklarin 31 Aralik 2019 ve 2018 hesap donemleri igerisindeki hareketi asagldaki
gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Dénem bagi1 - 1 Ocak 13.389.532 13.361.794
Karsilik gideri 105.294 181.470
Dénem iginde yapilan tahsilat (769.145) (153.732)
Kayittan Diigme (*) (12.725.681) -

Donem sonu — 31 Arahk - 13.389.532

(*) Sirket, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik”e 27.11.2019 tarihli
ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kayittan Diisme” basligtyla eklenen 4/A maddesi kapsaminda Sirket
aktifinde kayith toplam 12.725.681 TL “Zarar Niteligindeki Alacaklar” karsilik tutarmin 31.12.2019 tarihli ve 36
numaral1 Yo6netim Kurulu Karar geregince, kayittan diisiilerek Nazim Hesaplarda takip edilmesine karar vermistir.
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6. DIGER AKTIFLER

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla diger aktiflerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Pesin 6denmis giderler (*) 1.077.528 -- 1.677.528 817.559 -- 817.559
BSMYV alacaklar1 (**) 49.422 - 49.422 84.536 - 84.536
Diger muhtelif alacaklar 2.675 -- 2.675 6.915 - 6.915
Toplam 1.129.625 -- 1.129.625 909.010 -- 909.010

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla pesin 6denmis giderler,

810.308 TL (31 Aralik 2018: 675.042 TL) tutarindaki

tahvil ihra¢ giderleri ve 267.220 TL (31 Aralik 2018: 142.517 TL) tutarindaki diger pesin ddenmis giderlerden

olugmaktadir.

(**) 1lgili tutarn tamami miisterilerden olan BSMV alacaklarindan olugmaktadir.

7. MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varlik hareket tablosu agagidaki
gibidir:
Cari Dénem
Maddi Duran VarhKklar (TP) 31 Aralik 2018  ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2019
Ozel maliyetler 105.730 - - - 105.730
Déoseme ve demirbaglar 626.270 -- - -- 626.270
732.000 -~ -- -- 732.000
Birikmis Amortismanlar (TP)
Ozel maliyetler (105.728) -- - - (105.728)
Déseme ve demirbaglar (254.694) (119.284) - - (373.978)
(360.422) (119.284) - - (479.706)
Net Defter Degeri 371.578 252.294
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7. MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Gecmis Donem

Maddi Duran Varliklar (TP) 31 Arahk 2017 flaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2018
Ozel maliyetler 105.730 - - - 105.730
Déseme ve demirbaglar 183.806 471.174 (28.711) - 626.270

289.536 471.174 (28.711) - 732.000

Birikmis Amortismanlar (TP)

Ozel maliyetler (101.893) (2.765) -- (1.070) (105.728)
Doseme ve demirbaglar (173.665) (109.739)  27.225 1.486 (254.694)
(275.558) (112.504)  27.225 416 (360.422)
Net Defter Degeri 13.978 371.578

TFRS 16 Kapsamindaki Kullanim ]
Haklan 31 Arahik 2018 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Arallk 2019
Tagitlar 398.978 . - - 398978
Binalar 2.530.025 - -- -- 2.530.025
2.929.003 2.929.003

Birikmis Amortismanlar (TP)

Tagitlar - (219.323) -- - (219.323)
Binalar - (506.005) -- - (506.005)
- (725.328) - -- (725.328)
Net Defter Degeri 2.929.003 | 2.203.675

27



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

_ 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran varlik hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Cari Déonem

Maddi Olmayan Dﬁran ] -
Varliklar (TL) 31 Arahk 2018 Ilaveler Cikis  Transferler 31 Arahk 2019
Bilgisayar programlar1 446.763 95.352 - - 542.115
Toplam 4746.763 95.352 - - 542.115
Birikmis Itfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlar1 (364.852) (46.744) - - (411.596)
Toplam (364.852) (46.744) - - (411.596)
Net Defter Degeri 81.911 130.519
Gegmis Donem

Maddi Olmayan Duran i

Varhklar (TL) 31 Aralik 2017 Ilaveler Cikis  Transferler 31 Arahk 2018
Bilgisayar programlar1 361.119 85.644 -- - 446.763
Toplam 361.119 85.644 -- -- 446.763
Birikmis Itfa Paylari (TL)

Bilgisayar programlari (306.675) (57.761) -- (416) (364.852) .
Toplam (306.675) (57.761) - (416) (364.852)
Net Defter Degeri 54.444 81.911
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vérgisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmugtir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16. Maddesinde
belirtildigi tizere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde degisiklik yapilmigtir.
Buna gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap dénemlerine ait kurum kazanglari iizerinden
%22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, s6z konusu dénemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan
vergilendirme dénemlerinin kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara
gore %22 oraninda gecici vergi ddenecektir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirmm indirimleri)
diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2019 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22’dir
(2018: %22).

Tirkiye’de gegici vergi licer aylik ddnemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yih kurum
kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden %22 (2018:
%22) oraninda gegici vergi hesaplanmustir. 2019 yilinda uygulanan efektif vergi orant %22°dir (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diigiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle
ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip
eden y1ln 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanigini izleyen dérdiincii ayin
1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
lizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
— 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir, Dagltllmaylp sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayii Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamast ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. Maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibartyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlandirmasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iligkili kigilerle yaptiklari mal veya hizmet alun ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari-gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle
yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda b&yle bir iliskinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklestirdigi
islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine
en uygun olanin1 kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat
ve bedellere iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmas1 zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere
iligkin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunulmas: halinde kazang, tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii olarak dagitilan kazang 13’{incii maddede
belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler igin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutari olarak
kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna
gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar
olacaktir. Transfer fiyatlandirmasi ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanlig: tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

a) Gelir tablosu:

Cari donem yasal kurumlar vergisi karsilig (3.588.443) (7.546.246)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 655.082 (1.150.382)
Toplam ' ' (2.933.361) . (8.696.628)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

b) Bilanco:

Ertelenmis vergi aktifi (-) : (1.358.182) (3.052.567)
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi - 2.315.595
Toplam (1.358.182) (736.972)
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Arahk 2018

31 Arahk 2019
Cari dénem vergi karsilig1 (*) (3.588.443) (7.546.246)
Mahsup edilecek vergi ve tevkifat toplami 3.588.443 4.733.139
Toplam (**) - (2.813.107)
Cari dénem vergi varliklari 200.225 11.265
Toplam, net 200.225 (2.801.842)

(*) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket’in 15.412.436 TL (31 Aralik 2018: 39.426.845 TL)
tutarinda ticari kar1 bulunmaktadir. 6.140.693 TL (31 Aralik 2018: 441.692 TL) tutarindaki kanunen kabul edilmeyen
giderin ve 5.242.025 TL (31 Aralik 2018: 5.567.417 TL) tutarindaki diger indirimlerin bu tutara eklenmesiyle
Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore mali kar1 16.311.104 TL (31 Aralik 2018: 34.301.120 TL) olarak
hesaplanmigtir. Bu tutar iizerinden %22 oraninda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 3.588.443 TL’dir (31 Aralik
2018: 7.546.246 TL).

(**) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil igerisinde hesaplanan gegici vergi, 3.588.443 TL (31 Aralik 2018:
7.546.246 TL) tutarindaki gecici vergi- ve mahsup edilecek tevkifat tutar1 olan 3.588.443 TL (31 Aralik 2018:
4.733.139 TL) diisiildiigiinde 6denecek kurumlar vergisi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: 2.813.107 TL) Ayrica
Sirket’in cari donem vergi varliklar1 igerisinde ileriki donemlerde mahsubu gergeklestirilecek olan 200.225 TL (31
Aralik 2018: 11.265 TL) vergi alacagi bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iligkin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vergi karsilig1 6ncesi yasal net kar / zarar 15.412.436 39.426.845
Vergi matrahina ilaveler '
- Faktoring alacaklarindan kazanilmamas faiz gelirleri 7.743 110.407
- Siipheli alacak karsilik gideri - 181.470
- Serbest karsilik gideri 5.750.000 --
- Kidem tazminati karsilik gideri 46.194 102.912
- Y1llik izin karsilik gideri 43.356 --
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 130.202 38.713
- Finansal kiralama hakki (TFRS 16) 163.199 -
Diger gegici farklar (90.762) (570.692)
Konusu kalmayan serbest karsilik (2.000.000) --
Faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri gegmis y1l iptali (110.407) (4.762.399)
Vergiden diisiilen siipheli alacaklar (3.040.857) (226.136)
Kurumlar vergisi matrah 16.311.104 34.301.120
Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsilig1 3.588.443 7.546.246
Cari vergi karsihi 3.588.443 7.546.246
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir
kazanglar i¢in %22, sonrast igin %20°dir (31 Aralik 2018: %22). Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla
Ertelenmis Vergi Varligi hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2018
Gegici farklar Ertelenmis Vergi  Gegici farklar Ertelenmis Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminat karsihig1 143.783 28.757 308.582 67.888
1zin kargilig1 43.356 9.538 - -
© Ozel karsiliklar 5.750.000 1.265.000 13.389.532 2.945.697
Kazanilmamus faiz gelirleri 7.743 1.704 110.407 24.290
Maddi ve maddi olmayan varliklar 57.554 12.662 37.607 8.274
iizerindeki gecici farklar
Finansal kiralama hakki (TFRS 16) 163.199 35904 -- -
Diger 20.986 4617 29.167 6.418
Toplam 6.186.621 1.358.182 13.875.295 3.052.567
Ertelenmis Vergi Pasifi
Vergiye konu edilen
stipheli alacak karsiligmin iptali - - (10.525.43L) (2.315.595)
Toplam -~ - (10.525.431) (2.315.595)
Net Ertelenmis Vergi (Bilanco) 1.358.182 736.972

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Donem basi - 1 Ocak 736.972 1.872.232
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) 655.082 (1.150.382)
Kapsamli gelir ertelenmig vergi etkisi (33.872) 15.122
Dénem sonu - 31 Arahk 1.358.182 736.972
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10. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla alinan krediler asagidadir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 -
TP YP Toplam TP YP Toplam .
- Alnan krediler 51.081.071 - 51.081.071 50.262.832 - 50.262.832
Toplam 51.081.071 -- 51.081.071 50.262.832 -~ 50.262.832
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla kullanilan kredilerin dagilimi agagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 Faiz oram (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal BOI;c!gr (*) |
Spot Krediler - TL % 15,50 - % 26,00 51.081.071 - 51.081.071
51.081.071 - 51.081.071
31 Arahk 2018 Faiz oram (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Borclar (*)
Spot Krediler - TL % 23,50 - % 32,50 50.262.832 - 50.262.832
50.262.832 -- 50.262.832

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla spot krediler {izerinden tahakkuk eden faiz gideri tutar1 440.723 TL’dir (31 Aralik
2018: 612.832 TL). Faiz tutar1 toplam kredi anapara iizerine ilave edilmistir.

31 Aralik 20109 tarihi itibarryla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan kredi limitine
bagli olarak 483.650.020 TL (31 Aralik 2018: 458.963.290 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31 Arahk 2019 0-3 Ay 3 Ay-1 Y1l Toplam

| Alnan krediler 51.081.071 -- 51.081.071
Toplém 51.081.071 - 51.081.071
31 Arahk 2018 0-3 Ay 3Ay-1Yil Toplam

* Alman krediler 50.262.832 - 50.262.832
Toplam 50.262.832 -- 50.262.832 -
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

TP YP Toplam TP YP Toplam

ihrag edilen menkul kiymetler 145.152.000 - 145.152.000 191.680.000  -- 191.680.000
Ef;‘iai‘:g;l’;e‘(l};“l kiymet 1.680.059 ~  1.680.059 1.862.695 -  1.862.695
Toplam 146.832.059 146832059 193542.695 - 193.542.695

(*) 2019 yili igerisinde Sirket tahvil ihra¢ planlamasi kapsaminda toplam on ayr1 tahvil ihraci gergeklestirmistir.
Sirket’in ihrag ettigi tahviller kupon 6demeli tahviller olup, ayda bir faiz orani agiklanarak yatirimcilara faiz 6demesi
yapilmaktadir. Thra¢ edilen tahvillerin tamami sabit faizlidir. Vade tarihinde ise tahvil igin 6denen anapara tutari
yatirimeiya geri 6denecektir. 145.152.000 TL (31 Aralik 2018: 191.680.000 TL) tutarindaki tahvillerin toplam faiz
tahakkuku 1.680.059 TL’dir (31 Aralik 2018: 1.862.695 TL).

TRFZORF12010 No’lu 11.002.000 TL tutarindaki tahvil 06 Subat 2019 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin son
ihrag faiz oran1 % 31.50’dir. Tahvilin vadesi 08 Ocak 2020 olup 28 giinde bir faiz demeleri yapilmaktadir. En son
faiz 5demesi 11 Aralik 2019 tarihinde yapilan tahvilin dénem sonu itibarryla tahakkuk eden toplam faiz tutari 189.898
TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORF12028 No’lu 30.000.000 TL tutardaki tahvil 17 Temmuz 2019 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin son
ihrag faiz oran1 % 30.50°dir. Tahvilin vadesi 30 Ocak 2020 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. En son
faiz 6demesi 05 Aralik 2019 tarihinde yapilan tahvilin donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz tutar1 651.781
TL olarak hesaplanmugtir.

TRFZORF32018 No’lu 20.000.000 TL tutarindaki tahvil 21 Agustos 2019 tarihinde ihrag edilmis olup tahvilin son
ihrag faiz oran1 % 24.00°diir. Tahvilin vadesi 04 Mart 2020 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. En son
faiz 5demesi 11 Aralik 2019 tarihinde yapilan tahvilin dénem sonu itibartyla tahakkuk eden toplam faiz tutar1 263.014
TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORF52016 No’lu 36.000.000 TL tutarindaki tahvil 30 Eyliil 2019 tarihinde ihrag edilmis olup tahvilin son
ihrag faiz oran1 % 20.00°dir. Tahvilin vadesi 11 May1s 2020 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. En son
faiz 6demesi 23 Aralik 2019 tarihinde yapilan tahvilin dSnem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz tutar1 157.808
TL olarak hesaplanmigtir.

TRFZORF62015 No’lu 35.000.000 TL tutarindaki tahvil 12 Kasim 2019 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin son
ihrag faiz oran1 % 18.75°dir. Tahvilin vadesi 23 Haziran 2020 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. En
son faiz 6demesi 10 Aralik 2019 tarihinde yapilan tahvilin déSnem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz tutari
377.568 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF72014 No’lu 13.150.000 TL tutarindaki tahvil 27 Kasim 2019 tarihinde ihra¢ edilmis olup tahvilin som
ihrag faiz oran1 % 18.50’dir. Tahvilin vadesi 08 Temmuz 2020 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilmaktadir. En
son faiz 6demesi 25 Aralik 2019 tarihinde yapilan tahvilin dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz tutari
39.990 TL olarak hesaplanmisgtir.
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11. iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET (Devami)

Ihrag edilen tahvillerin y1l igindeki hareketini gosteren tablo agagidadir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Dénem bas: - 1 Ocak 191.680.000 178.000.000
Thrag edilen yeni tahviller 291.890.000 144.880.000
[tfa olan tahviller (338.418.000) (131.200.000)
Doénem sonu — 31 Arahk 145.152.000 191.680.000

12. KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle, kiralama yiikiimliiliiklerinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri © 928.905 - 928.905 - - -
Uzun vadeli kiralama yiikimliiliikleri 1.437.969 -- 1.437.969 - - --
Toplam 2.366.874 - 2.366.874 -- - -~

13. DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla diger yiikiimliiliklerin bor¢larin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger borglar
- Saticilara borglar 33.616 - 33.616 39.715 - 39.715
- Iligkili taraflara borglar (Dipnot 23) 54.018 -- 54.018 39.432 -- 39.432
Odenecek vergi ve yiikiimliikler
-BSMV 40.801 - 40.801  260.404 - 260.404
- Gelir vergisi 60.726 - 60.726 123.654 - 123.654
- SGK primleri 46.816 - 46.816 64.550 -- 64.550
- Diger vergi ve yiikiimliilitkler 2.835 - 2.835 4.703 - 4.703
Toplam 238.812 -- 238812  532.458 -~ 532.458
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14. KARSILIKLAR
Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsiig:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, galisan haklar1 yiikiimliiligii karsiliklar: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kldem tazminati karsilig1 (*) 143.783 - 143.783 308.582 -- 308.582
Izin karsilig: 43.356 - 43.356 -- -- -
Toplam 187.139 -- 187.139 308.582 -- 308.582

(*) Kidem Tazminati Karsithig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) y1lm1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar icin 58 yaginda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 6.379,86
TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirilmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart: bulunmamaktadar.

31 Aralik 2019 tarihi itibarryla kidem tazminati yiikiimliiliigii yillik %8,50 (31 Aralik 2018: %13,00) enflasyon ve
%12,00 (31 Aralik 2018: %17,00) iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %3,23 (31 Aralik 2018: %3,54)
reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminat: karsiig1 ¢ahisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Sirket’in kidem
tazminat1 yiikiimliiliigiinii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongormektedir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir; esas varsayim, her
hizmet y1h igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto oran,
gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim ifade eder.

Kidem tazminati kargiligmin y1l igindeki hareketini gosteren tablo asagidadur:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Dénem basi - 1 Ocak ‘ 308.582 287.036
Hizmet maliyeti | 34.484 58.847
Faiz maliyeti (Dipnot 18) 11.711 48.796
Aktiieryal kayip / kazang (169.361) 68.736
Odenen kidem tazminat (41.633) (154.833)
Donem sonu - 31 Arahk 143.783 308.582
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14, KARSILIKLAR (Devami)
Genel Karsihklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, genel karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
TP YP Toplam TP  YP Toplam
Serbest karsilik (*) 5.750.000 -~ 5.750.000 2.000.000 - 2.000.000
Toplam . 5.750.000 - 5,750.000 2.000.000 -~ 2.000.000

(*) Sirket, 6nceki donemlerde faktoring alacaklarinda ileride olusabilecek riskler igin ayrilan 2.000.000 TL serbest
karsilik tutarim cari donemde konusu kalmayan karsilik yapmak suretiyle kapatmustir. Sirket, cari dsnemde Iflas
erteleme bagvurusunda bulunmus faktoring miisterisinden alacagina istinaden, hesaplanan faiz tutar1 ve firmanin
sahip oldugu mevcut ipotek tutarlar: dikkate almarak, Kredi Komitesi Karar1 geregince-5.750.000 TL serbest karsilik
ayirmaistir.

Diger Karsihiklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger gider karsiliklart 27.450 - 27.450 148.311 -- 148.311
Toplam 27.450 -- 27.450 148.311 - 148.311

Takipteki Alacaklara fligkin Ozel Karsihklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde Sirket’in ayirdigi 6zel kargiliklart asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ozel karsihik gideri ' (105.294) - (105.294)  (181.470) - (181.470)
Toplam (105.294) -~ (105.294) (181.470) - (181.470)

Yemindi Mali Misavirlik g
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

15. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi fhrag Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlart tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan dolayisiyla kardan
kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlari hesabinin
icerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar1”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara gergevesinde degerlenen tutarlari ile
gOsterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Tutar  Ortaklik pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 49.187.998 99,0516 49.187.998 99,0516
Zorlu D1g Ticaret A.S. 1.182 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 117.446 0,2365 117.446 0,2365
Odenmis Sermaye (*) 49.658.964 100 49.658.964 100

(*) 21 Haziran 2018 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’da alman karar ile Sirket’in sermayesinin nakit olarak 20.000.000
TL artirilmasina ve artirnma konu olan tutarin pay sahipleri tarafinca nakit olarak tescilden énce denmesine karar
verilmistir. Ilgili tutar 21 Haziran 2018 tarihinde ortaklarca nakit olarak édenmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde 49.658.964 adet (31
Aralik 2018: 49.658.964 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in diger sermaye yedekleri bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

15. 0ZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karmn
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir. Kar
yedekleri, finansal tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmasmin ardindan ayrilmaktadir. 31 Aralik 2019 ve
2018 tarihleri itibartyla Sirket’in kér yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 3.853.077 - 3.853.077 2.316.566 - 2.316.566
Olaganiistii yedekler (*) 70.299.495 - 70.299.495 41.105.791 - 41.105.791
Toplam 74.152.572 - . 74152572 43.422.357 - 43.422.357

(*) 16 Nisan 2019 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2018 y1li karmnin dagitilmayarak, 1. Tertip Kanuni Yedek
Akce’nin ayrilmasindan sonra kalan 29.193.707 TL karm “Olaganiistii Yedekler” hesabina alinmasina oy birligiyle
karar verilmistir.

Kir veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Doénem basi - 1 Ocak (15.105) 38.509

Aktiieryal kazang ' 169.361 (68.736)

Ertelenmis vergi (33.872) 15.122

Doénem sonu - 51 Arahk 120.384 (15.105)
Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni
net karm %5’i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, 2019 yili igerisinde herhangi bir kar dagitim1 yapmamustur.
Gecmis Yillar Kar veya Zarari |

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur)

Yeminli Pali Midsaviriik 218,
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_ 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR -
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

16. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler, muhtemel
yiikiimliilikler ve varhiklart agagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 868.453 - 868.453 1.101.855 -- 1.101.855
Toplam "~ 868.453 - 868.453 1.101.855 - 1.101.855

31 Aralik 2019 tarihi itibarryla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.$. tarafindan kullanilan kredi limitine
bagli olarak 483.650.020 TL (31 Aralik 2018: 458.963.290 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam

Alman teminatlar 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139 2.077.382.245 26.304.500 2.103.686.745

Toplam 4.105.957.839  68.312.300 4.174.270.139 2.077.382.245  26.304.500 2.103.686.745

Alman teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarinmn teminat1 olarak aldig1 kambiyo senetleri ve arag rehinlerinden
olugmaktadir. '

31 Arahk 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart 868.453 1.101.855
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutart - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - --
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - --
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - -

Toplam : ] 868.453 1.101.855

Tiirev Uriinler

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla herhangi bir tiirev iiriinii sozlesmesi bulunmamaktadir.

~,

Do
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_ 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

17. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde Sirket’in faktoring alacaklarindan alinan

faiz ve komisyon gelirleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2019
Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 80.492.884 118.491.839
Faktoring alacaklarindan aliman komisyon gelirleri 9 791.063
Toplam 80.492.893 119.282.902

18. FINANSMAN GIDERLERI (-)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde olusan finansman giderlerinin detay:

agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kullanilan kredilere verilen faizler (-) 14.573.001 27.503.333
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (-) 41.198.457 44.515.121
Finansal kiralama giderleri (TFRS 16) (-) 596.439 --
Kidem tazminati finansman etkisi (-) (Dipnot 14) 11.711 -
Toplam 56.379.608 72.018.454

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri icerisinde olusan esas faaliyet giderleri asagidaki

gibidir; .

31 Arahik 2019 31 Aralk 2018
Personel ticret ve giderleri (-) 3.971.151 5.088.262
Menkul kiymet ihrag giderleri (-) 2.491.100 2.154.845
Kira giderleri (-) . 337.707 1.124.925
Bankalara 6denen komisyon ve masraflar (-) 110.600 105.343
Bilgi islem giderleri (-) 316.648 358.538
Arag giderleri (-) 16.783 268.478
Denetim ve danmigmanlik giderleri (-) ‘ 136.150 165.019
Vergi, resim ve harglar (-) 164.873 168.308
Amortisman giderleri (-) 166.028 170.265
TFRS 16 kapsaminda gergeklesen amortisman giderleri (-) 725.328 -
Avukat ve dava giderleri (-) 406.201 118.134
Akaryakit giderleri (-) 55.930 80.686
Aidat giderleri (-) 95.547 78.829
Kidem tazminati karsihigi (-) (Dipnot 14) 34.484 58.847
Temizlik giderleri (-) 70.679 49.771
Temsil ve agirlama giderleri (-) 21.567 24.653.
Posta, telefon ve faks giderleri (-) 3.921 10.919
Diger giderler (-) 170.753 182.427
Toplam , 9.295.450 10.208.249

41

i Mitszviviik Y4



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
_ 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

20. DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde olugan Sirket’in diger faaliyetlerden gelir
ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kambiyo karlari (*) : 5.184 1.433.591
Faiz gelirleri 3.651.729 2.236.863
Iptal edilen serbest karsilik (Dipnot 14) 2.000.000 -
Konusu kalmayan siipheli alacaklar (Dipnot 5) ' 769.145 153.732
Diger 73.021 115.691
Diger Faaliyet Gelirleri , 6.499.079 3.939.877
Kambiyo islemleri zarar (-) (*%) . 828) (1.386.103)
Diger (1.658)
Diger Faaliyet Giderleri (-) 5. 828) (1.387.761)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 6.493.251 2.552.116

(*) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kambiyo islem kari tutar1 dovize endeksli faktoring
alacaklarina ait kur farki gelirini de icermektedir (31 Aralik 2019: Yoktur, 31 Aralik 2018: 697.342 TL).

(**) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kambiyo islem zarari tutari, 297 TL dovize endeksli
faktoring alacaklarna ait kur fark: giderini de igermektedir (31 Aralik 2018: 749.278 TL).

21. KARSILIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ozel karsiliklar , (105.294) -~ (105.294) (181.470) - (181.470)
Beklenen zarar karsiliklart -- - -- -- - --
Genel karsiliklar (5.793.356) - - (5.793.356) -- - -
Toplam (5.898.650) -~ (5.898.650) (181.470) --  (181.470)
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22. HiSSE BASINA KAR / (ZARAR)

Hisse bagina kir miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitimi i¢in, 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar-
tizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagmilabilir tutarin tamamimin dagitilmasi
gerekmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ilgili hesaplama asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem kar1 / (zarart) 12.479.075 30.730.217
Adi hisse senedi 49.658.964 49.658.964
(Birim—Lot)

Agurliklr ortalama hisse lot miktar1 ‘ 49.658.964 40.263.360
Hisse bagina kir / (zarar) 0,25 0,76

23. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri agsagidaki gibidir:

. 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
liskili taraflara bor¢lar Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
Zorlu Holding A.S. -- 40.226 - 32.917
Zorlu Gayrimenkul

Gelistirme ve Yatirim A.S. - 3057 - 3995
Vestel Ticaret A.§. - 2.498 - --
Zorlu Jeotermal Enerji Uretim A.S. -- 5.122 -- -
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 770 -- 520
Zorlu Dogal Elektrik A.S. -- 345 - -
Toplam - 54.018 -- 39.432
) 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Iliskili taraflardan alacaklar Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 47.208.925 - 61.978.000
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -- 22.154.419 - 31.331.528
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 41.000.000 - 45.376.750
Meta N1kel Kobalt Madencilik _ 10.150.000 5 5.960.972
Sanayi ve Ticaret A.S

ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. -- 12.348 -- -
Zorlu Grand Hotel A.S. - 1.904 - -
Zorpet Zorlu Petrolciiliik Nakliyat

Oto Kiralama Insaat Gida -- 797.343 - 950.588
Sanayi ve Ticaret A.S.

Toplam - 121.324.939 - 145.597.838

43




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemi igerisinde Sirket’in iliskili taraflar ile olan islemlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

Alimlar 31 Arahik 2019
Tliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. - 823.338 --
Zorlu Holding A.S. -- 547.598 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 107.130 --
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. - 762 -
Toplam - 1.478.828 -
Satislar 31 Aralik 2019
iliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 24.709 -
Zorlu Tesis Yo6netimi AS. - 399 -
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 3.856 -
Zorlu Holding A.S. - 248 -
Zorlu Grand Hotel A.S -- 19.508 --
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. - 23.018 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. - 40.315 -
-Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS. - -- 48.381
Toplam -- 112.053 48.381
Alimlar 31 Aralhk 2018
Diskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirrm A.S. -- 898.869 --
Zorlu Holding A.S. - 322.301 -
Zorlu Tesis Yo6netimi A.S. - 97.901 --
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 12.065 -
Vestel Ticaret A.S. - 19.397 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. - 5.903 -
Toplam -- 1.356.436 -
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Satislar 31 Aralik 2018

Tliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Endiistriyel ve Enerji

Tesisleri Insaat Ticaret A.S. - 2.359 1.725.000
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. 4.500 4.579 17.009.833
Zorlu Dogal Gaz ithalat Ihracat .

ve Toptan Ticaret A.S. - B 1.493.000
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - - 2.220 12.836.986 -
Korteks Mensucat San. Ve Tic. A.S. - -- 4.843.958
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.572.569
Zorpet Zorlu Petrolciiliik Nakliyat Oto Kiralama Ingaat _ B 670.180
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. '
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. - 9.360 --
Vestel Ticaret A.S. - 675 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 4.736 T
Toplam 4.500 23.929 40.153.526

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladif iicret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.272.595 TL’dir (31 Aralik 2018: 1.659.758 TL).

Iliskili taraflar tarafinca verilen kefaletler:

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan kredi limitine
bagli olarak 483.650.020 TL (31 Aralik 2018: 458.963.290 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riski gibi gesitli risklere
maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukahda bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagl1 sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in I‘lSk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasinda ve gézetiminde genel olarak sorumluluk
sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yoénetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve
siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortam: yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerml ve sorumluluklarini
anlamasina yardimei olmaktadir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat Departmanlar
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi
risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup y6netimin
mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan
firmalar ile kredi iliskisi baglatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri
gelistirilmig olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi 6lgtimlemesi de yapilmaktadir. Kredi
komitesi her hafta toplanmakta olup kredi taleplerini degerlendirmektedir. Buna ek olarak her ay risk izleme komitesi
toplanarak kredi iligkisi igerisine girilen firmalar1 degerlendirmekte ve kredi iliskisinin devam etmesi veya
durdurulmas: ySniinde firmalar ile ilgili kararlar almaktadir.

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagmamigtir. Sirket’in
maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitl degeri kadardir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Faktoring Alacaklan Faktoring Alacaklan

Diger Taraf | iligkili Taraf| Diger Taraf | iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi .
riski (A+B+C+D+E) 212,705,977 | 121.324.939 | 198.316.765 | 145.597.838

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi1 - -~ -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 212.705.977| 121.324.939| 197.087.548| 145.597.838
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis (briit
defter degeri) 212.705.977( 121.324.939| 197.087.548 | 145.597.838

- Deger disiikliigii (-) - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak - -- - -
finansal varliklarin defter degeri

- Kosullar1 yeniden gériigiilmiis (briit defter degeri) - - -- --

- Deger diistikliigii (-) - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) ' .- - - -

- Deger diigiikliigi (-) - - - -

?églzfiger diistikliigiine ugramamig varliklarm net defter N B 1229217 _

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - 14.618.749 --

- Deger digukliugi (-) v - - (13.389.532) -

" | - Vadesi gegmemis (briit defter degeri) : - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - -

E. Bilango dig1 unsurlar 12.725.681 - - -
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmisgtir.)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarmi hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve tahvil ihraci araciligiyla fonlama ihtiyacini
karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini
izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. '

Tahmini faiz 6demeleri dahil, netlestirme anlagmalarinin etkisi hari¢ olmak iizere finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin,
sozlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

S5yil

Defter Vadesi Jay-1yl 1-5y1l ve
degeri gecmis 3 aya kadar arasi aras1  lizeri Vadesiz
Nakit degerler 232 -- -- -- -- -- 232
Bankalar 4.693.540 - 4.621.264 - - -- 72.276
Faktoring alacaklar1 (Net) 334.030.916 - 7.500.000 326.530.916 - -- --
Diger aktifler 5.274.519 -- -- - - - 5.274.519
Toplam varhklar 343.999.207 -- 12.121.264  326.530.916 -- -~ 5347.027
Alman krediler ‘ 51.081.071 -- 51.081.071 -- -- -~ --
Thrag edilen menkul kiymetler 146.832.059 - 146.832.059 - - - -
Muhtelif borglar 87.634 - 87.634 -- -- -- --
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 151.178 - 151.178 - - - .
Borg ve gider karsiliklar 5.964.589 -- -- -- -- -~ 5.964.589
Faktoring borglari 1.104.807 -- 1.104.807 -- - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 2.366.874 - -~ -- - -~ 2.366.874
Toplam yiikiimliiliikler 207.588.212 -~ 199.256.749 -- -~ - 8.331.463
Net likidite pozisyonu 136.410.995 -- (187.135.485) 326.530.916 -- - (2.984.436)

31 Arahk 2018

Syil

Defter  Vadesi Jay-1yl 1-5 y1l ve
deferi  gecmis 3 aya kadar arasi aras) iizeri Vadesiz
Nakit degerler 628 -- -- - - - 628
Bankalar 27.440.520 -- 26.186.502 - - - 1.254.018
Faktoring alacaklar1 (Net) 343.914.603 1.229.217 4.687.859  337.997.527 - -- -
Diger aktifler 91.451 -- -- -- -- -- 91.451
Toplam varhklar 371.447.202 1.229.217  30.874.361  337.997.527 - -~ 1.346.097
Alinan krediler - 50.262.832 -~ 50.262.832 -- . -- --
Thrag edilen menkul kiymetler 193.542.695 -- 89.752.695  103.790.000 - -- -
Muhtelif borglar ‘ 79.147 - -- 79.147 - - - -
Odenecek vergi ve yikiimliiliikler ~ 3.266.418 -- 3.266.418 -- - -- -
Borg ve gider karsiliklar1 2.456.893 - -- -- - -~ 2.456.893
Toplam yiikiimliiliikler 249.607.985 -~ 143.361.092  103.790.000 -- - 2.456.893
Net likidite pozisyonu - 121.839.217 1.229.217 (112.486.731)  234.207.527 -- - (1.110.796)
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devami)
Piyasa riski

Tim alim satim amagli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

~ Yabanca para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige baglh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazli borg ve alacaklarindan dolay1 yabanci para riski tastmakta olup
net doviz pozisyonu toplam iglem hacmine karsilik diisiik gergeklesmistir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci
para birimi ABD Dolart’dur.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Doviz tutan TL karsihgi Déviz tutari TL karsih@

Varliklar 11.870 1.006

Faktoring alacaklan

ABD Dolar1 - - - -

Bankalar

ABD Dolar1 , -- S - 190 1.000

EURO 1.785 11.870 1 5

Yiikiimliiliikler (-) | -
" Finansal borg¢lar (Kisa vadeli)

ABD Dolar1 - — -- -

Net yabanci para pozisyonu 1.785 11.870 191 1.005
Duyarhlik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir. Kur
riskinin Olgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlibk analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
a¢iklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri
icermektedir.

Déviz kuru analizi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Y.P’nin | Y.P.nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
kazanmas1 | kaybetmesi | kazanmasi1 | kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii ] — | - | 100 (100)
EURQO’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

2- EURO net varlik/yiikiimliiliigii 1.187 (1.187) 1 (1)

TOPLAM (1+2) 1.187 (1.187) 101 (101)

jnnsiz Denet

U et Misaviviikfi.5s.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETiI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

24, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (Devami)
Yabanci para riski (devam)
- Duyarlilik analizi (devam)

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullamilan kur oranlarinm degisimi
nedeniyle bir miktar kur riski tagimaktadir. Sirket'in doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri esas olarak yabanci
para cinsinden mevduat ve kredilerden olusmaktadir. Ancak doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin net degerinin
aktif toplamina oran1 6nemsiz oldugundan kur riski olduk¢a diisiiktiir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarimi kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden,
gergege uygun deger Sl¢iimleri meveut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi
tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmas:
nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinn bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir. '

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikimliiliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar -- -- - -
Finansal yiikiimliilitkler ‘ ‘ 146.832.059 - -~ 146.832.059

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal yiikiimliikler
Ozel sektor tahvil senet ve bonolar: 146.832.059 - --  146.832.059
Tiirev araclar - - - -
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)
Yabaneci para riski (devami)

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - - - - -

Finansal yiikiimliiliikler _ 193.542.695 - - 193.542.695

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 193.542.695 - 193.542.695

Tiirev araclar - - - -

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliilikklerin zamanlama uyumsuzluklart
veya farkliliklarindan dolay:1 faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif / Pasif Komitesi tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin
smirlandirilmasi amactyla tiirev sdzlesmelerden yararlaniimaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl finansal araglar asagidaki tabloda sunulmusgtur:

Net defter de§eri Net defter degeri
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar: ~
Vadeli mevduat ‘ 4.621.264 26.186.502

Yurtigi faktoring alacaklar1 2.914.008 6.313.299
Diger faktoring alacaklari 331.116.908 336.372.086
Almnan krediler (51.081.071) (50.262.832)
Thrag edilen menkul kiymetler (146.832.059) (41.333.981)

Degisken faizli finansal araclar:
Thrag edilen menkul kiymetler -

(152.208.714)

efim ve
i [Wiisaviviilk A
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in genel stratejisi onceki
doénemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Toplam borglar 207.588.212 249.670.054
Nakit ve nakit benzerleri (4.693.772)  (27.441.148)
‘Net Borg » 202.894.440 222.228.906
Ozkaynaklar 136.410.996 123.796.433
Ozkaynak / bor¢ oram ‘ %67 %56

25.FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
26.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

06/02/2019 tarihinde ihrag edilen TRFZORF12010 nolu 11.002.000-TL tutarmdaki Bono, son kupon 6demesi faizi
ve anaparanin denmesiyle birlikte 08/01/2020 tarihinde itfa olmustur.

17/07/2019 tarihinde ihra¢ edilen TRFZORF12028 nolu 30.000.000 -TL tutarindaki Bono, son kupon 6demesi faizi
ve anaparanin 6denmesiyle birlikte 30/01/2020 tarihinde itfa olmustur. .

TRFZORF82013 nolu 11.000.000-TL tutarindaki 224 giin vadeli Bono 08/01/2020 tarihinde ihrag edilmistir. Bono
sabit faizli olup, yillik basit faiz oran1 %16,50°dir. Bononun vadesi 19/08/2020 olup, 28 giinde bir faiz 6demeleri
yapilacaktir.

TRFZORFK2012 nolu 31.000.000-TL tutarindaki 280 giin vadeli Bono 30/01/2020 tarihinde ihrag edilmistir. Bono
sabit faizli olup, yillik basit faiz orant %16,50°dir. Bononun vadesi 05/11/2020 olup, 28 giinde bir faiz 6demeleri
yapilacaktir.

Yemindi
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