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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
) . 1 OCAK — 30 HAZIRAN 2020 .
ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE ILISKiN SINIRLI DENETIM RAPORU

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi
)(iinetim Kurulu’na,
Istanbul

Giris

Zorlu Faktoring Anonim Sirketinin ("Sirket") 30 Haziran 2020 tarihli ilisikteki finansal® durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik déneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarnin ozetinin ve diger agiklayict dipnotlarmm  smnirlt denetimini yliriitmiis
bulunuyoruz.

Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, tebli§ ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan
agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 "Ara Dénem
Finansal Raporlama Standardi" hitkiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirlt denetime dayanarak sdz konusu ara donem finansal bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir. '

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz swnirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Y1illik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Simnirli Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir.

Ara donem finansal bilgilere iliskin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin smrh denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli olgiide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin smirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetirgde belirlenebilecek tlim
snemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Be=SeuaRegbir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz. 7
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Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Zorlu Faktoring A.S.'nin 30 Haziran
2020 tarihi itibartyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alt1 ayhik déneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarmin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
An Independent Member of the INAA Group

6 Agustos 2020
Istanbul, Tiirkiye
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

VARLIKLAR

Dipnot
Referanslar:

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

(TURK LIRASI)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TURK LiRASI)

CARI DONEM
(30 /06 /2020)

ONCEKI DONEM
(31/12/2019)

TP

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

1L

1L
Iv.

XIIL

13.1
13.2

NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA
YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)

TUREV FINANSAL VARLIKLAR

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI
GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

Faktoring Alacaklan

{skontolu Faktoring Alacaklar1 (Net)

Diger Faktoring Alacaklart

Finansman Kredileri

Tiiketici Kredileri

Kredi Kartlar1

Taksitli Ticari Krediler

Kiralama fslemleri (Net)

Finansal Kiralama Alacaklari

Faaliyet Kiralamas: Alacaklan

Kazaniimamig Gelirler (-)

itfa Edilmis Maliyeti Ile Olciilen Difer Finansal Varhklar
Takipteki Alacaklar

Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsibklar (-)
ORTAKLIK YATIRIMLARI

Istirakler (Net)

Bagh Ortakhiklar (Net)

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakhiklar1) (Net)
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)
CARI DONEM VERGI VARLIGI
ERTELENMIS VERGI VARLIGI
DIGER AKTIFLER
ARA TOPLAM
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
Satig Amagh
Durdurulan Faaliyetlere Iliskin
VARLIK TOPLAMI

4

26.699.625

327.889.911
2.875.057
325.014.854

3.309.482
97.321

1.281.019
1.488.571
360.765.928

360.765.928

13.758

13.758

26.713.383

327.889.911
2.875.057
325.014.854

3.309.482
97.321

1.281.019
1.488.571
360.779.686

360.779.686

4,681.902

334.030.916
2.914.008
331.116.908

2.455.969
130.519

200.225
1,358.182
1,129.625

343.987.337

343.987.337

11.870

11.870

11.870

4,693.772

334.030.916
2.914.008
331.116.908

2.455.969
130.519
200.225

1.358.182

1.129.625

343.999.207

343.999.207

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalandr.

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmistir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURU!

M TABLOSU (BILANCOSU)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
TURK LIRASI

CARI DONEM
30/ 06 / 2020

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

ONCEKI DONEM

TURK LIRASI

PASIF KALEMLER Dipnot 31/12/2019)
Referanslan ] _vp | Topam | TP __]

L ALINAN KREDILER 10 51.086.882] - 51,086.882| 51.081.071
1L FAKTORING BORCLARI 5 1.872.975 - 1.872.975
1L KIRALAMA iSLEMLERiNDEN BORCLAR (Net) 12 3.421.396 - 3.421.396|
I\A iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 159.967.918 - 159.967.918 - 146.832.059
4.1 Bonolar 159.967.918 - 159.967.918 - 146.832.059
42 Varhga Dayalt Menkul Kiymetler - - - -
43 Tahviller - - - -
v GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL

' YUKUMLOLUKLER R - i
VI.  TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER y E - -
VIL KARSILIKLAR 14 6.055.372 - 6.055.372 5.964.589 - 5.964.589
7.1 Yeniden Yapilanma Karsihgt - - - - - -
72 Calisan Haklan Yikimliligi Karsibgt 243.872 - 243.872 187.139 - 187.139
73 Genel Kargiliklar 3.750.000 - 5.750.000 5.750.000 - 5.750.000
74 Diger Kargiliklar 61.500 - 61.500 - 27.450
VI  CARIi VERGI BORCU 9 103.940 e 103.940 - -
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - |
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - -
XL DIGER YOKUMLULUKLER 13 494,971 - - 238.812

ARA TOPLAM 223.003.455 - 223.003.455 - 207.588.212)
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN | ~ R i
DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

12.1 Sati Amagh - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - - - -
XIIL OZKAYNAKLAR 15 137.776.231 - 137.776.231| 136.410.996 - 136.410.996
13.1 (Odenmis Sermaye 130.000.000 - 130.000.000| 49.658.964 - 49.658.964
132 Sermaye Yedekleri - - - -
1321  Hisse Senedi fhrag Primleri - - - -
1522 Hisse Senedi ptal Karlan - - - -
1323  Diper Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 136.969 - 136.969 120.384 - 120.384
134 Kar veya Zararda Yeniden Siflandinilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 6.290.612 - 6.290.612| 74.152.572 - 74.152.572|
1351  Yasal Yedekler 4.477.031 - 4.477.031 3.853.077 - 3.853.077
1352  Statii Yedekleri - - - - - -
1353  Olaganisti Yedekler 1.813.581 - 1.813.581| 70.299.495 - 70.299.495
1354  Diger Kér Yedekleri - - - - - -
13.6 Kir veya Zarar 1.348.651 - 1.348.651] 12.479.075 - 12.479.075
1361 Gegmis Yillar Kér veya Zaran - - - - -
13.62 Dénem Net Kar veya Zaran 1.348.651 - 1.348.651 - 12.479.075

PASIF TOPLAMI

Ekli notlar bu finansal tablolann aynimaz pargalandir.

Finansal tablolar Y énetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmistir.

360.779.686

360.779.686

- 343.999.207




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
" (TURK LiRASI) TURK LiRASI
CARI DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (30/06/2020) (31/12/2019
Referanslan TP YP TOPLAM TP TOPLAM

L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI B | B B R
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 20.248.829 .| 20.248.829 20.006.129 B 20.006.129
oL ALINAN TEMINATLAR 16 4,100.704.064 78.685.300| 4.179.389.364 4.105.957.839 68.312.300| 4.174.270.139
IV.  VERILEN TEMINATLAR 16 509.489 - 509.489 868.453 E 868.453
V.  TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhitleri - - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522 Diger Caylabilir Taahhiitler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARACLAR . - R - R R R
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglt islemler - - - - - -
6.12 Nakit Akss Riskinden Korunma Amaglt Tslemler - - - - - -
6.13 Yurtdigimdaki Net Yatim Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
62  Alm Satim Amagh Islemler - - - - - -
621 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - R
622 Swap Alm Satm Islemleri - - - - - -
623 Alm Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - -
624 Futures Alim Satim Iglemleri - - - - - .
6.2.5 Diger - - - - - -
VI. EMANET KIYMETLER 89.133.905 2.158.728 91.292.633 87.373.184/ 644.512 88.017.696

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.210.596.287|  80.844.028| 4.291.440.315| 4.214.205.605 68.956.812| 4.283.162.417

EXli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalandir.

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmustir.




_ ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKET{
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

—

GELIR VE GIDER KALEMLER{

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS (TURK

L ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIRLERI
11 Faktoring Alacaklanndan Alman Faizler
111 Iskontolu
1.1.2  Diger
12 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar
12.1 lskontoln
122 Diger
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GELIRLERI
15 Finansal Kiralama Gelirleri
1.6 Faalivet Kiralamas: Gelirleri
17  Kiralama islemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar
IL  FINANSMAN GIDERLERI ()
21 Kullonilan Kredilere Verilen Faizler
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler
23 Kiralama fslemlerine fliskin Faiz Giderleri
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
25 Diger Faiz Giderleri
26  VerilenUcret ve Komisyonlar
M. BRUTK/Z(HID)
IV.  ESAS FAALIYET GIDERLERI ()
41  Personel Giderleri
42 Kidem Tazminat Karsihg Gideri
13 Araghrma Gelistirme Giderleri
14 Genel Igletme Giderleri
45  Diger
V.  BRUT FAALIYET K/Z (III+IV)
VL  DIGER FAALIYET GELIRLERI
6.1 Bankalardan Alinan Faizler
62 Ters Repo islemlerinden Alman Faizler
63  Menkul Degerlerden Alinan Faizler
63.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansihlanlardan
632 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansinlanlardan
63.4 itfa Edilmis Maliveti lle Olgiilenlerden
64  Temettii Gelirleri
6.5  Sermaye Piyasasi Islemleri Kin
6.6  Tiirev Finansal Islemler Kan
6.7  Kambiyo Islemleri Kart
68  Diger
VIL KARSILIKLAR
7.1  Ozel Karsihiklar
72 Beklenen Zarar Karsiliklan
73 Genel Karsihklar
74  Diger
VIDL DIGER FAALIYET GIDERLERI ()
8.1 Menkul Degerler Deger Disiis Gideri
8.1.1 Gercefe Uvgun Defer Farki Kar/Zarara Yansitilanlar
812 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansihlanlar
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dilsiis Giderleri
822 Satis Amach Elde Tutulanve Dumdurulan Faalivetlere fligkin Duran Varliklar Defer Diisiis Giderleri
823 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiig Giderleri
824  Istirak Bagh Ortakilik ve Is Ortakiiklan Deger Diisiis Giderleri
83  Tiirev Finansal Islemlerden Zarar
84  Kambivo fslemleri Zaran
85 Diger
IX. NETFAALIYET K/Z (V+...+VIID
X.  BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYD EDILEN FAZLALIK TUTARI

XL pavLAR ) .
XIL NETPARASAL POZISYON KARIVZARARI
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (X+...+X1D)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI @&
14.1  Cari Vergi Karsihf
142  Ertelenmis Vergi Gider Etidsi (+)
143  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z XIEEXIV)
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
16.1  Sats Amagh Elde Tutulan Duran Varbk Gelirleri
162 Bagh Ortaklik, Itirak ve fs Ortakitklan Satig Karlan
163  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-
17.1  Sats Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri
172 Bagh Ortaklik, Istirak ve fs Ortakliklan Sans Zararlan
173 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z (XVI-XVID
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI &)
19.1  Cari Vergi Karsihfa )
192  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
193  Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-)
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXIX)
XXL NET DONEM KARVZARARI (XV+XX)
HiSSE BASINA KAZANC
Siindiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

HZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN

SEYRELTIL HISSE BASINA KAZANC
Siirdiirillen Faaliyetlerden Hisse Baina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kaz:

LIRASD
CARI DONEM GECMIS DONEM
Dipnot | (1/01/2020-30/06/2020)| (01/01/2019-30/06/2019)
Referanslar
17 24.994.964 15.825.012
24.994.964) 145.825.012
24.994.964 45.825.003
427879 400.232
24.567.086 15424771
- 9
- 9
18 (19.021.922) (30.160.166)
(4.850.426) (8.260.525)
(214.370) (238.545)
(13.939.871) (21.644.692)
(17.258) (16.404)
5.973.042 15.664.846
19 (4.824.444) (4.449.122)
(1.753.292) (1.936.950)
(28.436) 9.636)
(1.609.892) (1.212.031)
(1.432.825) (1.290.504)
1.148.598] 11.215.724
0 748.967, 3.179.115
716357, 3.122.740
2,017 4230
30.593 52144
14 E (25.326)
- (25.326)
20 (20.634)| (34.025)
(20.634) (34.025),
1.876.931 14.335.488
1.876.931 14.335.488
(528.280) (3.144.270)
(455.264) (3.157.746)
(73.017) 13.476
1.318.651 11.191.219
1.348.651 11.191.219
21 0,01 023
001 023

EXli notlar bu finansal tablolann aynimaz pargalandir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmustir.




. ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DI

DIiGER KAPSAMLI GELIR KALEMLERI

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaliglan

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degzerleme Artislar/Azalislan

Tanimlanmig Fayda Planlani Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smnsflandirimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Kar veya Zararda Yeniden Smflandirdacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklart

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin
Degerleme ve/veya Simflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdigindaki Isletmeye {liskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarat Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire iligkin Vergiler
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I0)

Dipnot

Referanslar:

21

GER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(01/01/2020-30/06/2020)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
(TURK LIRASD _____
CARI DONEM ONCEKi DONEM

(01/01/2019-30/06/2019) |

1.348.651
16.585!
16.585

20.731

(4.146)

1.365.235

11.191.219
162.751
162.751

208.655

(45.904)

11.353.969

Ekli notlar bu finansal tablolarn ayriimaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmgtir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKET]
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

(TURK LIRASI)
Dipnot | CARI DONEM ONCEKIi DONEM
Referanslar|  (30/06/2020) (30/06/2019)

A.  ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 2.104.582 9.632.825
1.1.1 Ahlnan Faizler/Kiralama Gelirleri 17,2 24.994.964 45.825.003
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 18 (19.021.922) (30.160.166)
1.1.3 Kiralama Giderleri ) - -
1.1.4 Alinan Temettiiler - -
1.1.5 Alnan Ucret ve Komisyonlar 17 - 9
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - (14.030)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 19 (5.595.322) (4.883.429)
1.1.9 Odenen Vergiler 9 (455.264) (3.157.746)
1.1.10 Diger : 19,2 2.182.125 2.023.184
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 6.779.171 11.946.976
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azals 5 6.109.231 1.265.513
12.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (1.162.910) (109.750)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azals) 5 768.168 1.153.668
1.23 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Arti (Azalis) 12 1.054.522 2.289.770
1.2.4  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 10 (440.723) 9.387.168
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azali) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 9,13,14 450.882 (2.039.393)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 8.883.753 21.579.801

B. - YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

21  Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklan - -
23  Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7 - (1.890)
2.4 Elden Gikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varhklar - -
2.6  Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7  Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9  Diger - -

II.  Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist - (1.890)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

3.1  Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 11 145.137.859 116.386.989

3.2 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 11 (132.002.000) (157.977.404)
3.3  Ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4  Temetti Odemeleri - -
3.5  Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -

1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 13.135.859 (41.590.415)

IV.  Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -

V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Artis 4 22.019.611 (20.012.502)
VL Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 4.693.772 27.441.148
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 26.713.383 7.428.646

EXli notlar bu finansal tablolarm aynimaz pargalaridir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmgtir.




ZORLU FAKTORING ANONIM siRKETj
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yitkuimlilukler

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
BRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+15)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)
YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

. Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine
{KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazhi Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kéra Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY “)

HiSSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

HiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
(TURK LIRASY)

Dipnot | CARI DONEM ONCEKI DONEM
Referanslar1| (30/06/2020) | (30/06/2019)

9 1.876.931
(528.280)
5 (455.264)

14.335.488
(3.144.270)

(3.157.746)

9 (73.017) 13.476

1.348.651 11.191.219

(559.561)

(67.433)

1.281.218 10.631.658

EKi notlar bu finansal tablolarm ayrimaz pargalandir.
Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 06.08.2020 tarihinde onaylanmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring Anonim Sirketi. (“Sirket”) ad1 altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket
faktoring faaliyetleri i¢in izin belgesini 8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda almistir. Sirket; yurtigi, yurtdst ticari islemler, ithalat ve ihracat
islemleri ile ilgili her tiirli ticari alacaklarin ahmi, satimi, temellitk edilmesi ve baskalarina temliki
islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarma uygun olarak gergeklestirmek;
temlik edilmis alacaklarin tahsilati icin gerekli organizasyonu kurmak ve aracilik faaliyetleri teskil
etmek kayd: ile ve mevzuatin 6ngdrdiigi sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayali menkul
kiymet, kara istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kar / zarar ortaklif1 belgesi gibi menkul degerleri
ihrag etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt i¢inden ve disindan her gesit tagmir ve taginmazl
satin almak, bunlar1 tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olusturmamak kaydryla kiraya
verilmesi veya kiralanmasi, bu amaglarla gereken ithalat ve ihracatin yapilmast islemlerini ilgili
mevzuat ve uluslararasi faktoring ve forfaiting teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla 13
Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan 6361 sayilh “Finansal Kiralama,
Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
BDDK’mn “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik” cergevesinde faaliyet gbstermektedir.

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019

Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 128.767.078 99,0516 49.187.998 99,0516
Zorlu Dig Ticaret AS. 3.094 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Sermaye 130.000.000 100 49.658.964 100

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket’in bordrolu personel sayist 12 kisidir (31 Aralik 2019: 12 kisi).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak sadece yurtiginde stirdiirmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari
6 Agustos 2020 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir.
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in kayith adresi Esentepe Mahallesi Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:1 Sisli/Istanbul’dur.

DAT Miisavirlik A.%




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

5 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yaymmlanan teblig ve genelgeler ile yapilan
agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), hilkiimlerini igeren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak diizenlemektedir.

flisikteki finansal tablolar, TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi (“TMS 34”) hitkiimlerini
de igerecek sekilde, TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

2.1.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmisgtir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmas1 sdz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan snemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, muhasebe politikalarint bir 6nceki mali y1il
ile tutarh olarak uygulamistir.

2.3. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen snemli muhasebe hatalarn geriye doniik
olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

Yeminli M3li Misavirti
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlulik, gelir ve gider tutarlarin
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli
olarak gdzden gegirilmektedir.

Not 3 — Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi

Not 6 — Itfa edilmis maliyeti ile &l¢iilen finansal varliklar (Net)
Not 7 —Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 13 — Karsiliklar

2.4. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda BDDK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlitkteki ticari mevzuat ile BDDK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
snceki donemle karsilastirmah olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablolar1 ve 6zkaynak degisim tablosunu 31 Arahk 2019 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal
durum tablolan ve 6zkaynak degisim tablosu ile; 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap d6nemine ait
kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap dénemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ySnetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yitkiimliilitk tutarlarm  etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmas! gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
dénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan
Yaymlanmus ancak yiirirlige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yuriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin

verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. :

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandiriimasi (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1°e gbre yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandiriimasima yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amactyla yayimlanan, «yikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandiriimast (TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
simflandiriimasina iliskin ek agiklamalar getirmis ve yiikiimliiliiklerin smiflandiriimasiyla ilgili diger
hususlara agiklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler agagidaki hususlan ele almaktadlr:

a. Yikiimliiliklerin smiflandinimasinda isletmenin yikiimlulugt erteleme hakkimn raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususunun agiklanmasi.

b. Isletmenin yikiimliliigi erteleme hakkmi kullanmasma iligkin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarmin, yiikiimliiligin uzun vadeli olarak smiflandiriimasint etkilemeyeceginin agiklanmast.

¢. Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu siuflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yukiimlitliklerin siniflandinimasina iligkin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye donitk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte, UMSK tarafindan Nisan 2020’yayimlanan duyuru ile bu degisikligin
yiiriirlitk tarthinin 1 Ocak 2023 tarihine kadarbir y1l ertelenmesini giindemine aldigint belirtmigtir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari fizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
Yiiriirlige girmis ve uygulanmayé baslanmamis§ degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri iginden itibaren yiirtirlige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 stiriimil)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinn, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Snemli bir etkisi
olmamigtir.

3.) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanmi

TMS 1 ve TMS 8deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde nemli bir
etkisi olmamagtir.

4-) Gosterge Faiz Oran Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari fizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
2.7. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

a) Hasulat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan &n sdemeler tizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar: faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omril boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhgn kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili doéneme
tahakkuk ettirilir.

b) Finansal Araglar

Simiflandirma ve dl¢iim

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin smiflandiriimasi ve dl¢timi, finansal
varlhigin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz tdemelerini igeren
sézlesmeye dayali nakit akislarma bagli olup olmadigna gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iligkin ig temel simiflandirma kategorisini icermektedir: itfa edilmis maliyet

(IEM), gergege uygun deger diger kapsaml gelir (GUDDKG) ve gergefe uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ). ’
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araclar (devamy)

Sirket, finansal varliklarim 3 temel siniflandirma kategorisinde muhasebelestirmektedir. Siniflandirma,
finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli
nakit akislarinin ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varhiklarinin simiflandirmasint
satin alindiklar tarihte yapmaktadir.

“jtfa edilmig maliyeti lizerinden olgiilen finansal varliklar”, s6zlesmeye bagh nakit akislarimn vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz ddemelerini igeren nakit akiglarimin bulundugu, aktif
bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet

bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “faktoring alacaklar”
kalemlerini igermektedir.

flgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda (edinme maliyeti) gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden 6lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, hem sozlesmeye
bagh nakit akiglarimn tahsil edilmesini hem de finansal varligin satilabilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin
faiz 6demelerini igeren nakit akislarimn bulundugu finansal varhiklardir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diigiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklar finansal durum tablosu dist birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden simflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayal: finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olugan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda 6zkaynak araglarina yapilan tim yatirimlar ve s6z konusu finansal araglara iligkin
sézlesmeler, gergege uygun degerleri tizerinden Slgiilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet,
gergege uygun degerin belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yéntemi olabilir.

Sirket, gergege uygun degerin Slgiimiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanh bilgi bulunmamasi ya da
gercege uygun degerin birden fazla yontemle dlgiilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gercege

uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi durumunda, maliyet yontemini ger¢ege uygun
degerinin belirlenmesine iligkin y6ntem olarak kullanmaktadir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar”, itfa edilmis maliyeti
{izerinden Slgiilen ve gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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o ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

b) Finansal Araglar (devami)

Faktoring Alacaklar ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklarn ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri, reeskont
etkisinin onemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oram yontemine gore hesaplanarak kayitlara

alinir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” uyarmca
itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen faktoring alacaklari igin beklenen zarar karsilig1 ayriimaktadir.

Her raporlama tarihinde, deger diigiikliigt kapsamidaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alnmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadif degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullanilir.

Raporlama tarihi itibartyla, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6nemli derecede artig meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iligskin
zarar karsihg “12 aylik beklenen kredi zarar”na esit olacak sekilde slgiilmektedir. Ancak bir finansal
aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana Snemli dlgiide artis olmasi

durumunda, soz konusu finansal araca iliskin zarar karsihg1“omir boyu beklenen kredi zarari’na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadur.

Beklenen zarar karsiliklari ortak kredi riski 6zellikleri tagtyan finansal varliklar1 gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir.

Beklenen kredi zararli hesaplamasi

Beklenen kredi zararlan finansal aracin beklenen omrii boyunca kredi zararlarmnin olasiliklarina gore
agirliklandiriimig bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tim nakit akislarinim bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit agig1, sozlesmeye gore yapilmas1 gereken nakit akiglari ile beklenen nakit akislari
arasmndaki farktir.

Temerriit olasihgl (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasihgmi ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplanirken iki farkli temerriit olasilig1 degeri
kullanmaktadir:

- 12 Ayhk temerriit olasilig1: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diisme olasiiinin
tahmini.

- Omiir boyu temerriit olasiigy: finansal aracin beklenen omril boyunca temerriide diigme olasilifinin
tahmini.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI :
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (devamu)
b) Finansal Araglar (devami)

Beklenen kredi zarari hesaplamasi (devami)

Portfdy i¢in igsel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullanilan igsel derecelendirme modeli,
miisterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri icermektedir. TO hesaplamasi gegmis
veriler, mevecut kogullar ve ileriye donitk makroekonomik beklentiler g6z oniinde bulundurarak
gergeklestirilmistir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Bor¢lunun temerriide diigmesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi, meveut kosullari en iyi yansitan gegmis veriler kullamlarak, her portfoy i¢in dnemli
gorillen bazi risk unsurlarma gore segmentlerin olusturulmasi ve ileriye doniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gergeklestirilir. THK, temerruit sonrasinda miisteriden
gelen biitin nakit akiglarmi 5zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak iizere tahsilat
dongiisii boyunca olusan biitiin maliyet ve tahsilatlar1 kapsar. Aym1 zamanda tahsilatlarin giincel
degerinden maliyet ve ek kayiplarin diisiilmesi yoluyla hesaplanan “paranin zaman degerini” de
icermektedir.

Temerriit Tutari (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibariyla kullandirimi gergeklesmis bakiyeyi ifade
eder.

Rotatif krediler haricinde, kredi zararlarinin tespit edilecegi azami stire, krediyi geri ¢agirmak igin yasal
bir hakka sahip olunmadig siirece, bir finansal aracm sozlesme Smrii kadardir.

Asama 1: 12 ayhk beklenen kredi zarari, bir finansal arag tizerindeki raporlama déneminden sonraki 12
ay i¢inde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanr ve omir boyu beklenen kredi zararmnin bir
kismi olarak hesaplamir. 12 aylik beklenen kredi zarar raporlama tarihini takip eden 12 ayda
gergeklesen bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanr. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklar1

tahmini bir temerriit tutarina uygulanir ve beklenen temerriit halinde kayip ile carpilarak kredinin

orijinal etkin faiz orantyla bugiine indirgenir.

Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde dnemli dlgiide artis meydana geldiginde, Smiir
boyu beklenen kredi zarari hesaplanmaktadir. Beklenen nakit agiklari, orijinal etkin faiz oramni
kullanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger dusiikligtne ugramis krediler igin, omir boyu beklenen kredi zararlar1
muhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklar ile benzerdir ve temerrut olasiligy %100 olarak dikkate
alinir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
, FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araglar (devami)

Beklenen kredi zarari hesaplamasi (devami)

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

1. Objektif Temerriit Tanimi: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi anlamina gelir. Finansal
kuruluglar igin uygulamada olan temerrtit tanim, borcun 90 giinden fazla gecikmis olmas1 kriterine
dayanmaktadir. Borcun 90 giin gecikmis olmasi durumu, temerriit olarak degerlendirilmez, temerrutte
olma durumu 91. giinde baglar.

2. Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun ddenmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Bor¢lunun
krediye iliskin borglarmi ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, bor¢lu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica, TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ticari ve kurumsal kredilerin belli bir
bolimii igsel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel finansal
aragtan beklenen nakit akiglarimn etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle yapilmaktadir.

Finansal araglar igin beklenen kredi zarar hesaplamast bireysel olarak yapilirken kredi zararmnin
gerceklesme imkani gok diisiik olsa dahi kredi zararnin gergeklesme imként ile gerceklesmeme
imkamni dikkate alinarak kredi zararmin gergeklesme olasilift veya riski degerlendirilir. Bu
degerlendirme tahmini beklenen kredi zararlarimn olasi sonug araligmin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandiriimus tutar yansitilarak yapilmaktadir.

flerive yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde onemli artis degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarar1 hesaplamasmda ileriye yonelik
makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

Kredi riskinde 6nemli artis
Kredi riskinde onemli artisin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yapiimaktadir.
Niteliksel degerlendirme:

Niteliksel degerlendirme sonucunda asagidaki kosullardan herhangi birinin saglandigr durumda ilgili
finansal varlik 2. Asama (Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siiflandirilir;

- Raporlama tarihi itibariyla vadesi 30 giinden fazla gecikmis olan alacaklar,
- 1dari takip kapsaminda tutulan alacaklar,
- Yeniden finanse etme, yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle 6deme planinda degisiklik

meydana geldiginde ve kredinin temerriit ya da bilango dist olarak diigiiniilmedigi ve degisikligin ticari
nedenlerden olusmadigt durumlar.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
b) Finansal Araglar (devami)

Kredi riskinde onemli artis (devami)

Niceliksel degerlendirme:

Kredi riskinde onemli artis1 agiklayan niceliksel neden, kredinin agilis aninda hesaplanmig temerriit
olasihign ile aymi krediye raporlama tarihinde —atanmis temerriit olasthigmin  kiyaslanmasina
dayanmaktadir.

Nicelikselﬂdegerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varlik 2. Asama (Kredi
" Riskinde Onemli Artig) olarak siniflandirilir.

Diisiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiik olmast, borglunun kisa vadede sdzlesmeye
bagl nakit akis miikellefiyetlerini kargilayacak giiglii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, borglunun sdzlesmeye bagl nakit
akis miikellefiyetlerini yerine getirme giictini azaltmasi ancak bunun biylk Slgiide olmamasi

durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diigiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolay1 finansal araglarin zarar riskinin diisiik olarak degerlendirilmesi ve
bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi durumunda,
finansal araglarin diisik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica finansal araglarin,
sadece diger finansal araglar veya isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gore daha az riski
bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda,
finansal aragtaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra 6nemli olgide artmadigl
varsayllmaktadir.

Kayittan diisme politikasina iliskin aciklamalar

Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 fle Finansal
Tablolar Hakkinda Yénetmelik, 27 Kasim 2019 tarih / 30961 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmigtir.
Bu yonetmelik ile birlikte, finansal kuruluglar tarafindan “Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak
smiflandirilan faktoring alacaklarmin, geri kazanilmasina iliskin makul beklenti bulunmayan kisminin
sirketler tarafindan kayittan diistilmesine ve bu yolla bilango digina ¢ikariimasina olanak saglanmsgtir.

Sirket makul beklenti olup olmadigini belirlerken objektif ve subjektif degerlendirme yapar.

Beklenen Kredi Zarari Hesaplamasi baglikli muhasebe politikalarinda agiklandign tzere -faktoring
alacaklarinin tahsil edilmesi dngorulmeyen kisimlar i¢in TFRS 9 kapsaminda, beklenen kredi zarari
kargiliklan ayriimaktadir.

Dolayisiyla, ilgili alacagn tahsilatindan sorumlu birim tarafindan kredinin geri kazanilmasina iliskin
makul beklentinin kalmadigma kanaat getirilen ve Sirket tarafindan halihazirda “Zarar Niteligindeki
Alacaklar’ smufinda izlenen faktoring alacaklarimn ayrilan karsiik tutarlarina kadar lan kisimlari,
kayittan diisme islemine konu edebilmektedir. "
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
b) Finansal Araclar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve ¢nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gergeklesecek d6viz ve kredi islemlerine bagl kur
dalgalanmalar: ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak déviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Finansal Yikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimluliikleri ve ozkaynak araglari, sbzlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yiikkiimliliigin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in téim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimlilikler ve dzkaynaga dayal finansal araglar icin uygulanan muhasebe
. politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilitkler
veya tiirev finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansttilan Finansal Yiktimlilikler

~ Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimluliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilkiimliilik i¢in denen
faiz tutarim da kapsar.

¢) TFRS 16 Kiralamalar

Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardim uygulamaya baglamistir. TFRS
16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varhg kullamm hakkini temsil eden kullamm hakki varligs ve kira ddemekle
yiikiimliigii oldugu kira sdemelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Kiralama Tamimu

Daha once, Sirket tarafindan s6zlesmenin baglangicinda bir sozlesmenin kiralama islemi igerip
igermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi igerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sozlesmenin kiralama islemi igerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sozlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemini icermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandiriimastyla ilgili olan kolaylastirict
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma igin eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayistyla,
TFRS 16'y1 sadece daha 6nce kira sézlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamustir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sézlesmelerin, bir kiralama iglemi igerip icermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizea 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmugtir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmustir. Bununla birlikte, kirac oldugu miilkler igin, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bilegeni olarak muhasebelestirmeyi
secmistir.

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul ve tasit araci varliklar kiralamaktadxf. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar i¢in kullanim
hakk: varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almugtir diger bir ifadeyle, bu kiralama
islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama stiresi 12 ay veya daha az olan gayrimanekul ve tasit araci kiralamalar i¢in kullanim
hakk: varliklarim ve kiralama borglarim finansal tablolarina yansitmamay1 tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iliskili kira édemelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmigtir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar (net)” bashginda finansal durum
tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varhigmi ve kira yikimlaligunt finansal
tablolarna alir. Kullamim hakki varhgi, baglangigta maliyeti iizerinden lgilliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikligi zararlarl diisiilmis ve kira yikiimliiligiintin yeniden 6lglimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Slger. Kullamm hakki varligl baslangigta maliyet degerinden
Slgiilmiis ve kiralamann fiilen bagladig tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak
gercege uygun degeri lizerinden olgulur.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikimlligi o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Olguliir. Kira odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmnin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
borglanma faiz oramni kullamlarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto oram olarak alternatif
borglanma faiz oranini kullanmstir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (devam)

Kiralamamun fiilen basladign tarihten sonra kiracl, kira yiikiimliliginin defter degerini, kira
yiikiimliiliigtindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligl satm alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 5denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu ddemelerde bir
degisiklik olmasi durumlarmda yeniden 6l¢iliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarin igeren bazi kira sézlesmeleri icin kira stiresini belirlemek i¢in kendi
yargisint kullanmugtir. Sirket’i bu tiir opsiyonlart uygulamak igin makul slciide emin olup olmadigmnin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini  etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarimn tutarlarini Snemli 6lgtide etkilemektedir.

d) Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger duisiikliikleri
distildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan

kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Déseme ve Demirbaglar 4-10 y1l
Ozel Maliyetler 5y1

e) Maddi olmayan duran varhklar

Satin Almnan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis
deger digtikliikleri duistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydal dmiir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alman maddi olmayan duran
varliklardan simirsiz 5mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger dissiiklikleri diigtildiikten
sonraki tutariyla gosterilirler.

21 Yeminti Mail



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI .
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA IiLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

> FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alumi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgt yazilim
tirtinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi geligtiren
¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.

Yazilimlar 3yl

) Varhiklarda deger diigiikligii

ftfaya tabi olan varhiklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya g¢ikmasi halinde deger dusikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarm agmasi durumunda deger duuikligi karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin bityiik
olamdir. Deger dusiikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr taimlanabilir nakit akimlarimn
oldugu en diigik seviyede gruplamr (nakit tireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisikliigiiniin olasi iptali icin gbzden gegirilir.

g) Sermaye artiglar

Meveut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri izerinden muhasebelestirilir.

h) Kidem Tazminaty Karsihi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat yiikiimliligi, tiim caliganlarin emeklilik dolayistyla
ilerde dogmas: beklenen yiikiimlillik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

». FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
i) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yukimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve sdz konusu yiikiimliiltik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsihik ayrlir.

Karsilik olarak ayrlan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gdz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yitkiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligin karsilanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
slgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligm defter deeri, ilgili nakit akimlarinn bugiinkii degerine
esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin iiglincii taraflarca
karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas1 ve gilivenilir bir sekilde olgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

j) Borglanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar1 dSnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
k) Iligkili taraflar

Sirket’in iligkili taraflari ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki finansal tablolar tizerinde ayr1
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayl olarak
kontrol edilmesi, Sirket iizerinde snemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde
ortak kontrole sahip olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirket’in istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel mudiir gibi yoneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir.

Donem gelir tablosunda iligkili kuruluglar ile donem iginde gergeklestirilen islemler dipnotta detayl
olarak belirtilmistir.

i) Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in faaliyet sonuglart ve mali durumu, isletmenin gegerli para birimi ve finansal

tablolar igin raporlama para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asapidaki gibidir:

[ Tarih ABD Dolar1/TL| EURO/TL
30 Haziran 2020 6.8422 77082
31 Aralik 2019 5.9402 66506 |
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FINANSAL TABLOLARA fLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanc1 para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yitkiimliilitkler bilango tarihinde gegerli olan
TCMB déviz alig kurlar: kullanilarak Tiirk Lirast’na gevrilmektedir. Sirket’in gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden &lgillen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi

tutulmamaktadir.
m) Hisse basina kazang

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagttiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “pedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarmda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse
say1s1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmusgtur.

n) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

0) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmast

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamigtir.

p) Kurum kazanci jizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yikiimliligd, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’ in cari vergi yukumlilugi bilango tarihi itibariyla yasallagmig
ya da 6nemli Slgtide yasallagmis vergi orani kullamlarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligy, varhiklarin ve yiikiimlitliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farklihklarn bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yitkiimliilitkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timil igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikiimlilliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasmdan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenmis vergi ylikiumliiligi veya varlig1 hesaplanmaz.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatiim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhgimn kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanm elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide, ertelenmis vergi varligimn kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemh
dliide kanunlagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yitkiimliiliklerinin hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yikiimlilliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate almur.

Ertelenmis vergi varliklarn ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari
vergivarhk ve yikiimliiliklerini net bir esasa bagl bir sekilde Sdeme niyetinin olmas: durumunda
.mahsup edilir.

r) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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3. NCEKI DONEM UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
a) Finansal Araglar
Finansal varliklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen émril boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhgm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma aract olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farka
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. flgili finansal varliklar, gergege uygun
degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglart, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simflandirlir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz y6ntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disiikliigii tutan diistilerek kayitlara almr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle
hesaplanir.

b) Covid-19 salgin etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saghk Orgiitli tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak

ilan edilen Covid-19 salgm ve salgina karst alinan 6nlemler, salgina maruz kalinan tim tilkelerde -

operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar1
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgimin ekonomik etkilerinin, Sirket’in iist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibartyla onemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.
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4. FINANSAL VARLIKLAR, NET

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP  Toplam TP YP  Toplam
Kasa (TL) 301 - 301 232 - 232
Bankalar - 26.699.324 13.758 26.713.082 4.681.670 11.870 4.693.540
-Vadesiz mevduat 95.101 13.758 108.859 60.406 11.870 72.276
.-Vadeli mevduat (*) 26.604.223 -~ 26.604.223 4.621.264 -- 4.621.264
Toplam 26.699.625 13.758 26.713.383 4.681.902 11.870 4.693.772

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla 26.604.225 TL (31 Aralik 2019: 4.621.264 TL) tutarindaki vadeli
mevduat, gecelik vade ile %6 (31 Aralik 2019: %10) faiz orani tizerinden baglanmigtir.

5. KREDILER, NET
Faktoring Alacaklan

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla faktoring alacaklarimn detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
[liskili kuruluglardan faktoring :
alacaklan (Not:22) 98.857.257 .- 98857257 121.324939 - 121.324.939
- Yurtici faktoring alacaklar1 2.878.539 - 2.878.539 2.921.751 -- 2.921.751
Yurtici diger fakioring 26.157.597 - 226.157.597  209.791.969 -  209.791.969
alacaklar1
Kazanilmams gelirler (-) (3.482) -- (3.482) (7.743) - (7.743)
Toplam 327.889.911 - 327.880.911 334.030.916 -- 334.030.916

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almig oldugu ¢ek ve
senetlerin toplam1 91.292.633 TL dir (31 Aralik 2019: 88.017.696 TL). 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla
Sirket’in faktoring alacaklarina istinaden toplam 2.736.994.136 TL (31 Aralik 2019: 2.733.319.516 TL)
tutarinda imzal sozlesmeler karsiliginda kefalet alinmustir.
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5. KREDILER, NET (devami)
Faktoring Borg¢lari

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring islemlerinden borglar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralbk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Faktoring borglar1 (*) 1.872.975 -- 1.872.975 1.104.807 -- 1.104.807
Toplam 1.872.975 -- 1.872.975 1.104.807 -- 1.104.807

(*) Faktoring borglar1, faktoring misterileri (satic1) adin, borgludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili
faktoring miisterileri (satic1) hesabina, bakiye ddemesi yapilmamis tutarlar ifade etmektedir.

Takipteki Alacaklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in takipte olan alacaklarma iligkin ayrilan
ozel karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Toplam Takipteki Toplam Takipteki
Faktoring Ayrimis Faktoring Ayrilmis
Alacaklan Karsihk Alacaklar1 Karsihk
90-180 giin -- -- - --
180-360 giin -- - -- -
360+ giin -- -- -- --
Toplam - - - -

Takipteki alacaklar i¢in ayrlan kargiliklarin 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap donemleri
icerisindeki hareketi agagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Dénem basi - 1 Ocak -- 13.389.532
Karsilik gideri - - 105.294
Dénem iginde yapilan tahsilat -- (769.145)
Kayittan Diisme (%) - (12.725.681)
Donem sonu - -

(*) Sirket, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda
YVénetmelike 27.11.2019 tarihli ve 30961 sayili Resmi Gazete'de yayimnlanan “Kayittan Disme”
baslipiyla eklenen 4/A maddesi kapsaminda Sirket aktifinde kayith toplam 12.725.681 TL “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” karsilik tutarinin 31.12.2019 tarihli ve 36 numarali Yonetim Kurulu Karari
geregince, kayittan diisiilerek Nazim Hesaplarda takip edilmesine karar vermistir.
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6. DIGER AKTIFLER

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger aktiflerinin detay1 agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Pesin 6denmis giderler (%) 1.487.145 - 1.487.145 1.077.528 -- 1.077.528
Diger muhtelif alacaklar 1.426 -- 1.426 52.097 -- 52.097
Toplam 1.488.571 - 1.488.571 1.129.625 -- 1.129.625

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla pesin 6denmis giderler, 1.125.236 TL (31 Aralik 2019: 810.308 TL)
tutarindaki bono ihrag giderleri ve 361.909 TL (31 Aralik 2019: 267220 TL) tutarmdaki diger pesin
sdenmis giderlerden olugmaktadur.

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varlik
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Duran Varhklar (TP) 1 Ocak 2020 Tlaveler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2020

Ozel maliyetler 105.730 -- - - 105.730

Déseme ve demirbaglar 626.270 -- -= - 626.270
732.000 -- -- -- 732.000

Birikmis Amortismanlar (TP)

Ozel maliyetler (105.728) -- - -- (105.728)

Doseme ve demirbaglar (373.978) (59.044) -- -- (433.022)

(479.706) (59.044) -- -- (538.750)
Net Defter Degeri 252.294 193.250

29




(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

TFRS 16 Kapsamindaki

Kullanim Haklar1 1 Ocak 2020 flaveler  Cikislar Transferler 30 Haziran 2020

Tagitlar 398.978 427516 (113.648) - 712.846

Binalar 2.530.025 1.088.522 -- - 3.618.547
2.929.003 1.516.038 (113.648) -- 4.331.394

Birikmis Amortismanlar

(TP)

Tagitlar (219.323)  (186.002) 85.236 - 320.089

Binalar (506.005) (389.068) - -- 895.073
(725.328) (575.070)  (85.236) -- (1.215.162)

Net Defter Degeri 2.203.675 940.969 3.116.232

Gecmis Dénem

I(V;;‘)id‘ Duran Varhiklar 10cak2019  ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2019

Ozel maliyetler 105.730 - - -- 105.730

Déseme ve demirbaglar 626.270 -- -- -- 626.270

732.000 -- -- -- 732.000

Birikmis Amortismanlar

(TP)

Ozel maliyetler (105.728) - - - (105.728)

Déseme ve demirbaglar (254.694) (119.284) - - (373.978)

(360.422) (119.284) -- -- (479.706)
Net Defter Degeri 371.578 252.294
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

TFRS 16 Kapsamindaki

Kullanim Haklar1 1 0cak 2019 ilaveler Cikiglar Transferler 31 Arahk 2019
Tasitlar 398.978 -- - -- 398.978
Binalar 2.530.025 -- - -- 2.530.025
2.929.003 -- -- -- 2.929.003

Birikmis Amortismanlar (TP)
Tasitlar - (219.323) - -- (219.323)
Binalar -- (506.005) -- -- (506.005)
-~ (725.328) -- -- (725.328)
Net Defter Degeri 2.929.003 2.203.675

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varlik hareket tablosu agagidaki gibidir: ‘

Cari Donem

Maddi Olmayan Duran )

Varhklar (TL) 1 Ocak 2020 Ilaveler Cikis Transferler 30 Haziran 2020
Bilgisayar programlari 542.115 - - - 542.115
Toplam 542.115 -- - -- 542.115
Birikmis itfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlari (411.596) (33.198) - -- (444.794)
Toplam (411.596) (33.198) -- -- (444.794)
Net Defter Degeri 130.519 (33.198) -- -- 97.321

CONSULTA
%' li Miisavir i?.}
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Ge¢mis Dénem

Maddi Olmayan Duran

Varlklar (TL) 1 Ocak 2019 Tlaveler Cikis Transferler 31 Arahk 2019
Bilgisayar programlari 446.763 95.352 -- -- 542.115
Toplam 446.763 95.352 -- -- 542.115

Birikmis Itfa Paylar (TL)

Bilgisayar programlari (364.852) (46.744) -- - (411.596)
Toplam (364.852)  (46.744) -- -- (411.596)
Net Defter Degeri 81.911 130.519

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliilikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16.
Maddesinde belirtildigi izere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde
degisiklik yapilmigtir. Buna gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap
dénemlerine ait kurum kazanglari tizerinden %22 oraminda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, soz
konusu donemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, amlan vergilendirme dénemlerinin kurumlar
vergisine mahsup edilmek iizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara gore %22 oraninda gegici
vergi 6denecektir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlan ve tercih edildigi
takdirde kullarlan yatiim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22°dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi figer aylik dénemler itibarryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanmugtir. 2020 yilinda uygulanan efektif vergi
orani %22°dir (2019: %22).

Ba mu
Yeminli MATNMUS
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip
olanlarda donem kapamgiu izleyen doérdincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil
icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancmna dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanct sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar tizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmugtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. Maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlandirmas: ile ilgili
diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmigtir. Bu cergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklan mal
veya hizmet alm ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat
kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya
da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile gergeklestirdigi
islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden
islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayt, cetvel ve belgelerin ispat
edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap
donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar: islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazang, tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla
ortiilii olarak dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak
dagstilan kazang 13’tincti maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler igin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmig kar payimin net kar pay tutari olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmas1 sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi icin 6rtili kazang dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas: gerekmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FiINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tuirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ortitlii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
denen tutar olacaktir. Transfer fiyatlandirmast ile ilgili hikkiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyla
yiiriirliige girmesinden sonra uygulamaya agiklik getirmek amactyla Maliye Bakanlig: tarafindan 18
Kasim 2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig
(Seri No: 1) yayimlanmugtir.

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait gelir tablolarinda yer alan
vergi giderleri agagida 6zetlenmistir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

a) Gelir tablosu:

Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsilig1 (455.264) (3.157.746)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (73.017) 13.476
Toplam (528.280) (3.144.270)

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait bilangoda yer alan vergii

giderleri agagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

b) Bilanco: :
Ertelenmis vergi aktifi (-) (1.281.019) (1.358.182)
Ertelenmis vergi yuktimliligi - --
Toplam (1.281.019) (1.358.182)
30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Cari donem vergi karsilig: (*) (455.264) (3.588.443)
Mahsup edilecek vergi ve tevkifat toplami 151.099 3.588.443
Toplam (**) (304.165) --
Cari dénem vergi varliklar - 200.225
Cari donem vergi borglar (103.940) --
Toplam, net (103.940) 200.225

(*) 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Sirket’in 1.876.93
14.335.488 TL) tutarinda ticari kéri bulunmaktadir. 258.280 TL (30 Hazir
tutarindaki kanunen kabul edilmeyen giderlerin ve matraha yapilan diger ilavelerin toplami v:

1 TL (30 Haziran 2019:
an 2019: 230.651 TL)

e 65.831

TL (30 Haziran 2019: 212.750 TL) tutarindaki diger indirimlerin bu tutara eklenmesiyle Sirket’in Vergi

Usul Kanunu’na gore mali kar1 2.069.380 TL (30 Haziran 2019: 14.353

389 TL) olarak hesaplanmigtir.

Bu tutar iizerinden % 22 oraminda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 455.264 TL’dir (30 Haziran

2019:3.157.746 TL).
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, ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

(**) 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren yil igerisinde hesaplanan gegici vergi, 455.264 TL (31 Aralik
2019: 3.588.443 TL) tutarmdaki gegici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutari olan 151.099 TL (31
Aralik 2019: 3.588.443 TL) diisiildiigiinde 6denecek kurumlar vergisi 304.165 TL (31 Aralik 2019:
Yoktur.) olarak belirlenmektedir.Ayrica Sirket’in cari dénem vergi varliklari igerisinde ileriki
dénemlerde mahsubu gergeklestirilecek olan vergi alacag bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 200.225
TL)

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iligkin
detay asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

_ Vergi karsilig1 dncesi yasal net kar / zarar 1.876.931 14.335.488 -

Vergi matrahina ilaveler

- Faktoring alacaklarindan kazamlmamis faiz gelirleri 3.482 90.280
- Siipheli alacak karsilik gideri - 25.326
- Kidem tazminati karsilik gideri 28.436 9.636
- {zin karsilik gideri 31.774 --
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 35.369 18.480
- Kiralama hakki (TFRS 16) 141.965 86.929
Diger gegici farklar (40.834) (77.493)
Fak‘torlr'lg alacaklarindan kazamlmamis faiz gelirleri gegmis (7.743) (110.407)
yil iptali

Vergiden digiilen stipheli alacaklar -- (24.851)
Kurumlar vergisi matrahi 2.069.380 14.353.389
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsil1g1 455.264 3.157.746
Cari vergi karsiigl 455.264 3.157.746

35

.



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FiINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi
hesaplamaktadir. S6z konusu farkliiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar icin %22, sonrasi igin
%20°dir. Sirket'in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis Vergi Varlig1
hesaplamasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2020 31 Arabk 2019 31 Arahk 2019

Ertelenmis Ertelenmis
Gegici farklar Vergi Gegici farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kldem tazminati kargilig1 168.742 ~33.748 143.783 28.757
Izin karsilig1 75.130 16.529 43.356 9.538
Ozel karsiliklar 5.750.000 1.150.000 5.750.000 1.265.000
Kazanilmamus faiz gelirleri 3.482 766 7.743 1.704
Maddi ve maddi olmayan varhklar 37.101 8.162 57.554 12.662
{izerindeki gegici farklar
Finansal Kiralama Hakki (TFRS 16) 305.164 67.136 163.199 35.904
Diger 21.264 4.678 20.986 4.617
Toplam 6.360.883 1.281.019 6.186.621 1.358.182
Ertelenmis Vergi Pasifi
Vergiye konu edilen _ _ _ _
stipheli alacak karsihginm iptali
Toplam - - -- --
Net Ertelenmis Vergi (Bilanco) 1.281.019 1.358.182
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

10. ALINAN KREDILER

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla alinan krediler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 51.086.882 -- 51.086.882 51.081.071 -- 51.081.071
Toplami 51.086.882 -- 51.086.882 51.081.071 -- 51.081.071

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kullanilan kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 Faiz oramn1 (%) TP YP Toplam.

Kisa Vadeli Finansal Borglar (%)

Spot Krediler — TL %13,50 - %26,00 51.086.882 -- 51.086.882
51.086.882 -- 51.086.882

31 Arahk 2019 Faiz oram (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borglar (*)

Spot Krediler — TL % 15,50 - % 26,00 51.081.071 -- 51.081.071
51.081.071 -- 51.081.071

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla spot krediler iizerinden tahakkuk eden faiz gideri tutar 446.534
TL’dir (31 Aralik 2019: 440.723 TL). Faiz tutar1 toplam kredi anapara iizerine ilave edilmigtir.

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan
kullanilan kredi limitine bagh olarak 518.519.620 TL tutarinda kefalet verilmistir. (31 Aralik 2019:
483.650.020 TL).

30 Haziran 2020 0-3 Ay 3Ay-1Y1l Toplam
Alinan krediler 51.086.882 - 51.086.882
Toplam | 51.086.882 k - 51.086.882
31 Aralik 2019 0-3 Ay 3 Ay-1Y1 Toplam
Alinan krediler 51.081.071 - 51.081.071
Toplam 51.081.071 -- 51.081.071

. L q( Deme ve
eminWMal Miisavirlik AS.

r
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlerin detay: asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ihrag edilen menkul 159.150.000 -~ 159.150.000 145.152.000 — 145.152.000
kiymetler
Thrag edilen menkul kiymet -
faiz sahakkuku (% 817.918 - 817918  1.680.059 —  1.680.059
Toplam 159.967.018 - 159.967.918 146.832.059 - 146.832.059

(*) 2020 yili igerisinde Sirket planlanan tahvil ihraci kapsaminda vadesi gelmeyen bir adet bonoya ek
olarak bes ayr1 bono ihraci daha gergeklestirmistir. Sirket’in ihrag ettigi bonolar kupon 6demeli bonolar
olup, ayda bir faiz oram agiklanarak yatinmeilara faiz 6demesi yapilmaktadir. Ihrag edilen bonolarin
tamam sabit faizlidir. Vade tarihinde ise bono igin 6denen anapara tutar1 yatirimerya geri 6denecektir.
159.150.000 TL (31 Aralik 2019: 145.152.000 TL) tutarindaki bonolarin toplam faiz tahakkuku 817.918
TL’dir (31 Aralik 2019: 1.680.059 TL).

TRFZORF72014 nolu 13.150.000 TL tutarindaki bono 27 Kasim 2019 tarihinde ihra¢ edilmig olup
bononun son ihrag faiz oran1 %18,50°dir. Bononun vadesi 08 Temmuz 2020 olup, 28 giinde bir faiz
ddemeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz ddemesi 10 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 133.301 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORFS82013 nolu 11.000.000 TL tutarmdaki bono 08 Ocak 2020 tarihinde ihrag edilmis olup
bononun son ihrag faiz oram %16,50°dir. Bononun vadesi 19 Agustos 2020 olup, 28 giinde bir faiz
Sdemeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 24 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 29.836 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORFK2012 nolu 31.000.000 TL tutarindaki bono 30 Ocak 2020 tarihinde ihra¢ edilmig olup
bononun son ihrag faiz oram %16,50°dir. Bononun vadesi 05 Kasim 2020 olup, 28 giinde bir faiz
ddemeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 18 Haziran 2020 tarihinde yapilmis
olup, donem sonu itibarryla tahakkuk eden toplam faiz 168.164 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF32117 nolu 33.000.000 TL tutarindaki bono 04 Mart 2020 tarihinde ihrag edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz orami %14,00°diir. Bononun vadesi 03 Mart 2021 olup, 28 giinde bir faiz
ddemeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 24 Haziran 2020 tarihinde yapilmig
olup, dénem sonu itibartyla tahakkuk eden toplam faiz 75.945 TL olarak hesaplanmigtir.

TREZORFE2010 nolu 36.000.000 TL tutarindaki bono 11 Mayis 2020 tarihinde ihrag edilmig olup
bononun son ihrag faiz oram %14,75°dir. -Bononun vadesi 12 Ekim 2020 olup, 28 giinde bir faiz
ddemeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 08 Haziran 2020 tarihinde yapilmig
olup, donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 320.055 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF12119 nolu 35.000.000 TL tutarindaki bono 23 Haziran 2020 tarihinde ihrag edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz oranm1 %13,50°dir. Bononun vadesi 05 Ocak 2021 olup, 28 giinde bir faiz
odemeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 90.617 TL olarak

hesaplanmustir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET (devami)

fhrag edilen bonolarin yil igindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahik 2019
Dénem basi - 1 Ocak 145.152.000 191.680.000
ihrag edilen yeni bonolar 146.000.000 291.890.000
itfa olan tahvil/bonolar ' (132.002.000) (338.418.000)
Donem sonu 159.150.000 145.152.000

12. KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kiralama yikkiimliiliiklerinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kisa vadeli kiralama yikiimlillikleri ~ 1.225.102 -- 1.225.102  928.905 - 928.905
Uzun vadeli kiralama yiikiimlillikkleri 2.196.294 -~ 2.196.294 1.437.969 - 1.437.969
Toplam 3.421.396 - 3.421.396 2.366.874 - 2.366.874

13. DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger yukiimlilliklerin borglarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger borglar 359.940 - 359.940  87.635 - 87.635
- Saticilara borglar 304.671 -- 304.671  33.616 -- -33.616
- Higkili taraflara bor¢lar (Not:22) 55.269 - 55.269  54.018 - 54.018
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 135.031 - 135.031 151178 -- 151.178
- BSMV 3.585 - 3.585 40801 -- 40.801
- Gelir vergisi 61.590 - 61.590  60.726 -- 60.726
- SGK primleri 49.008 -- 49.008  46.816 - 46.816
- Diger vergi ve yiikimlilikler 20.848 -- 20.848 2.835 - 2.835
Toplam 494.971 -- 494,971 238.812 -- 238.812
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

14. KARSILIKLAR

Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihigi

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kidem tazminati kargilig1 (*) 168.742 -~ 168.742 143.783 - 143.783
Izin kars1l1§1 75.130 -- 75.130 43.356 - 43.356
Toplam 243.872 -~ 243.872 187.139 --  187.139

(*) Kidem Tazminatz_Kar,szZzgrz

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadnlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢afrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle
miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet y1lt igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2020
tarihi itibartyla 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sirlandirilmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir. '

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati yukiimlilugt yillik %8,50 (31 Aralik 2019: %38,50)
enflasyon ve %12,00 (31 Aralik 2019: %12,00) iskonto orami tahmin edilerek hesaplanan yaklagik
%3,23 (31 Aralik 2019: %3,23) reel iskonto orant kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsihig1 calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yukimliligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”,
Sirket’in kidem tazminati yikiimliiliiginii  tahmin etmek icin aktiler degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ng6rmektedir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar sOyledir; esas varsayim, her hizmet y1l1 igin olan azami yiikiimliliigin enflasyona

paralel olarak artmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Kidem tazminati kargihgmn y1l igindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Dénem bagi - 1 Ocak 143.783 308.582
Hizmet maliyeti 28.436 34.484
Faiz maliyeti 17.254 11.711
Aktiieryal kay1p / kazang (20.731) (169.361)
Odenen kidem tazminati - (41.633)
Donem sonu 168.742 143.783
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

14. KARSILIKLAR (devami)
izin karsihiginin yil ic;indeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Dénem basi - 1 Ocak 43.354 -

Déneme iliskin karsilik 31.774 43.354

iptal edilen karsilik tutari - -

Donem sonu 75.130 43.354
" Genel Karsihiklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, genel karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Serbest karsilik (*) 5.750.000 - 5.750.000 5.750.000  -- 5.750.000
Toplam 5.750.000 - 5.750.000 5.750.000 -- 5.750.000

(*) Sirket onceki dénemde iflas erteleme basvurusunda bulunan faktoring miisterisinden alacagina
istinaden hesaplanan faiz tutar ve firmanin sahip oldugu mevcut ipotek tutarlar dikkate alnarak Kredi
Komitesi Karar geregince 5.750.000 TL serbest karsilik aywrmustir. Cari dénemde durumda herhangi bir
degisiklik olmamugtir.

Diger Karsiiklar

30 Haziran 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger gider karsiliklarl 61.500 - 61500 27.450 - 27450
Toplam 61.500 - 61500 27.450 - 27450

Takipteki Alacaklara lliskin Ozel Karsihklar

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri icerisinde Sirket’in
ayirdip 6zel kargihiklary asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Ozel karsihik gideri -- - - 25326 - 25326
1
Toplam -- - - 25326 \ - 25326
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

15. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nin yasal
kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan
dolayisiyla kardan kisitlanmanus olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar
Karlar1 / Zararlari hesabiin igerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmast esnasinda
degerlemelerde gikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

~“O)denmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

“Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar1”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiriirliige konulan Tirkiye Muhasebe Standartlar1
(“TMS™) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

Tutar Ortaklik pay1 (%) Tutar Ortaklk pay: (%)
Zorlu Holding A.S. 128.767.078 99,0516 49.187.998 99,0516
Zorlu Dis Ticaret A.S. 3.094 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Odenmis Sermaye (*) 130.000.000 100 49.658.964 100

(*) 30 Haziran 2020 tarihi itibarryla, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde
130.000.000 adet (31 Aralik 2019: 49.658.964 adet) hisseden meydana gelmistir.

(*) Zorlu Faktoring A.S. 5 Haziran 2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari’nda, Sirket’in 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla gegmis yil karlar1 hesaplarimn, bu hesaplarda yer alan tutarlarin sermayeye ilave
edilebilmesi yoniinden incelenmesi neticesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in net donem
karimn 12.479.075 TL oldugu ve Sirket kayitlarinda yer alan bu geemis yil karindan TTK uyarinca
623.954 TL tutarindaki 1. Tertip Kanuni Yedek Akge ayrildiktan sonra kalan 11.855.122 TL’lik gegmis
yil karlarina iligkin tutarin, sermaye artiriminda kullanilabilecegi tespit edilmistir. Toplamda 80.341.036
TL sermaye arttirimi gergeklestirilmis olup , kalan 68.485.914 TL’lik tutar olaganiistii yedek akceden

karsilanmigtir.

Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in diger \sermaye yedekleri
\

bulunmamaktadir.
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15. 0ZKAYNAKLAR (devam)
Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrihir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak aynlr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5’ini asan dafitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler &denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamiimasi miimkiin degildir. Kar yedekleri, finansal
tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmasinin ardindan ayrilmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in kér yedekleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 4.477.031 - 4.477.031 3.853.077 - 3.853.077
Olaganiistii yedekler 1.813.581 - 1.813.581 70.299.495 -~ 70.299.495
Toplam 6.290.612 - 6.290.612 74.152.572 - 74.152.572

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Dénem basi - 1 Ocak _ 120.384 (15.105)
Aktiieryal kazang ’ 20.731 169.361
Ertelenmis vergi (4.146) (33.872)
Donem sonu 136.969 ' 120.384
Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
{izere ikiye ayrlir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5°ini agan dagtilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %>50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla herhangi bir kar dagitim1 yapmamustir.

Gegmis Yillar Kar veya Zarari

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur).

7 I ’
ali Misavirlik ?A

Yeminli B
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16. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in' finansal tablolarinda yer almayan ve gnemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler,
muhtemel yiikiimliiliikler ve varhiklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 509.489 - 509.489 . 868.453 - 868.453
Toplam 509.489 - 509.489 868.453 -- 868.453

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri icin Zorlu Holding A.§. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagl olarak 518.519.620 TL tutarinda kefalet verilmistir. (31 Aralik 2019: 483.650.020
TL)

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alinan
. 4.100.704.064 78.685.300 4.179.389.364 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139
teminatlar
Toplam 4.100.704.064 78.685.300 4.179.389.364 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139

Alinan teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarmin teminati olarak aldigl kambiyo senetleri, sozlesme
kefaletleri, ipotekler ve arag rehinlerinden olugmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRI")
pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 509.489 868.453
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRi'lerin toplam - -
tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 -- -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar -- -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TR'lerin toplam tutari -- -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRIi'lerin toplam tutar - -

Toplam 509.489 868.453

Tiirev Uriinler

Sirket’in 30 Haziran 2020 ve 31 Arahik 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev Ur§nii s6zlesmesi
bulunmamaktadir. \
A
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'~ ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

17. ESAS FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde Sirket’in
faktoring alacaklarindan alinan faiz ve komisyon gelirleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 24.994.964 45.825.003
Faktoring alacaklarindan alinan komisyon gelirleri - 9
Toplam 24.994.964 45.825.012

18. FINANSMAN GIDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisinde olusan finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
' 30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kullamlan kredilere verilen faizler (-) 4.850.426 8.260.525
fhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (-) 13.939.871 21.644.692
Kiralama giderleri (TFRS 16) (-) 214.370 238.545
Diger faiz giderleri (-) 17.254 16.404
Toplam 19.021.922 30.160.166

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri icerisinde olusan esas
faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Personel iicret ve giderleri (-) 1.753.292 1.936.950
Menkul kiymet ihrag giderleri (-) 1.383.423 1.229.966
Kira giderleri (-) 156.660 250.008
Bankalara 6denen komisyon ve masraflar (-) 17.627 60.538
Bilgi islem giderleri (-) 173.456 151.033
Arag giderleri (-) 27.329 9.448
Denetim ve damsmanlhik giderleri (-) 57.064 183.825
Vergi, resim ve harglar (-) 122.815 85.501
Amortisman giderleri (-) 92.242 80.502
TFRS 16 Amortisman giderleri (-) 575.070 318.843
Avukat ve dava giderleri (-) 175.873 1.205
Akaryakat giderleri (-) 14.364 28.236
Aidat giderleri (-) 126.497 31.856
Kidem tazminat: karstligt (-) (Not 14) 28.436 9.636
izin karsihig1 giderleri (-) 31.774 -
Temizlik giderleri (-) 46.321 -
Temsil ve agirlama giderleri (-) 3.843 4,467
Posta, telefon ve faks giderleri (-) 908 3.868
Diger giderler (-) 37.450 63.240
Toplam 4.824.444 \ 4.449.122
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20. DiGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde olugan Sirket’in
diger faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Kambiyo karlar 2.017 4230
Faiz gelirleri 716.357 3.122.740
Konusu kalmayan siipheli alacaklar (Not:5) - 14.030
Diger 30.593 38.115
Diger Faaliyet Gelirleri : 748.967 3.179.115
Kambiyo islemleri zarar1 (-) (20.634) (34.025)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (20.634) (34.025)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 728.333 3.145.090

21. HISSE BASINA KAR / (ZARAR)

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirhkli ortalama hisse
lot adedine bélinmesiyle hesaplanur. Kar dagitimi igin, ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri
uyarinca yasal kayitlar iizerinden yedek akce ayrilmasi, Tebli§ uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda
bulunan net dagitilabilir kar {izerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan
karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal
kayitlardaki net dagrtilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla ilgili hesaplama agagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019

Doénem kar1 / (zarar1) 1.348.651 11.191.219
Adi hisse senedi (Birim—Lot) 130.000.000 49.658.964
Agirlikli ortalama hisse lot miktar: -130.000.000 49.658.964
Hisse basina kir / (zarar) 0,01 0,23
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22. ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri asagidaki
gibidir:

) 30 Haziran 2020 : 31 Aralik 2019
Iigkili taraflara borglar Ticari olmayan Ticari _ Ticari olmayan Ticari
Zorlu Holding A.S. - 50.617 - 40.226
Zorlu Gayrimenkul

Gelistirme ve Yatirim A.S. - 254 B 3057
Vestel Ticaret A.S. ) -- -- -- 2.498
Zorlu Jeotermal Enerji Uretim A.S. - -- 2.610 -- 5.122
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 1.267 -- 770
Zorlu Dogal Elektrik A.3. - 345 - 345
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 176 -- --
Toplam - 55.269 -- 54.018

) 30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
Iliskili taraflardan alacaklar Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
iogluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi . 41.885.087 . 47208.925
Iiosl’teks Mensucat Sanayi ve Ticaret . 5.000.000  22.154.419
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. --  41.000.000 -~ 41.000.000
Meta leel Kobalt Madencilik — 10.150.000 . 10.150.000
Sanayi ve Ticaret A.S

1:}38H Turizm Temsilcilik ve Ticaret _ 20.580 _ 12.348
Zorlu Grand Hotel A.S. -- -- -- 1.904
Zorpet Zorlu Petrolciilitk Nakliyat

Oto Kiralama Ingaat Gida -- 797.343 -- 797.343
Sanayi ve Ticaret A.S.

Vestel Ticaret A.S. - 4.247 -- --
Toplam -- 98.857.257 -~ 121.324.939
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22. iLISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinde sona éren hesap donemi igerisinde Sirket’in iligkili
taraflar ile olan islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Allmlar _ 30 Haziran 2020

1liskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 460.133 --
Zorlu Holding A.S. -- 239.890 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 52.595 --
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 176 -
Vestel Ticaret A.S. -- 81 -
Toplam -- 752.875 -~
Satiglar 30 Haziran 2020

Tliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. - 20.929 --
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. - 10.901 -
Vestel Ticaret A.S. -- 10.730 --
Zorlu Tesis Yo6netim A.S. - 6.998 --
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Ureim A.S. - 2.128 ' --
Zorlu Grand Hotel Isletmeleri A.S. ‘ -- 1.702 -
Zorlu Holding A.S. - 167 --
Toplam -- 53.555 -
Alimlar 30 Haziran 2019

ligkili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Geligtirme ve Yatirim A.S. -- 414.838 --
Zorlu Holding A.S. - 291.575 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 53.679 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. -- 1.228 -
Toplam - 761.320 -
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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22. ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Satislar 30 Haziran 2019

Digkili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 12.138 --
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 3.856 --
Zorlu Holding A.S. ' - 247 --
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 19.385 --
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. ' -- 10.402 --
Zorlu Grand Hotel [sletmeleri Anonim Sirketi -- 9.799 --
Zorlu Tesis Yonetim A.S. - -- 398 --
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -- -- 37.047
Toplam -- 56.225 37.047

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime
sapladig iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 814.762 TL’dir (30 Haziran 2019: 594.585 TL).

Tligkili taraflar tarafinca verilen kefaletler:

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagli olarak 518.519.620 TL tutarinda kefalet verilmistir.
(31 Aralik 2019: 483.650.020 TL)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riski gibi
gesitli risklere maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Yénetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasinda ve gdzetiminde genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk y&netimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktur. Sirket cesitli egitim
ve yonetim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarim anlamasina yardimer olmaktadur.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
(devami)

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat
Departmanlar kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar igin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis &ncesi ve kredi izleme
oncesi yontemler gelistirilmis olup y&netimin meveut bir kredi politikast vardir ve kredi riski stirekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmig kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi dl¢timlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi taleplerini degerlendirmektedir. Buna ek
olarak her ay risk izleme komitesi toplanarak kredi iligkisi igerisine girilen firmalar degerlendirmekte
ve kredi iliskisinin devam etmesi veya durdurulmasi yéniinde firmalar ile ilgili kararlar almaktadir.
Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagmamustir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardur.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 taribleri itibariyla Sirket’in maruz kaldigi azami kredi riski
agagidaki gibidir:
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Faktoring Alacaklan | Faktoring Alacaklar

Diger Taraf | iligkili Taraf| Diger Taraf | Iligkili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 241.758.335| 98.857.257| 225.431.659 | 121.324.939

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmeis ya da deger diisiikligine 229.032.654| 98.857.257| 212.705.977| 121.324.939
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramams (britt defier degeri) 229.032.654 | 98.857.257| 212.705.977| 121.324.939

- Deger digiikliigii (-) - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine -- -- -- --
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Kosullar1 yeniden goriigiilmiis (briit defter degeri) -- - - -

- Deger diisiikligii (<) -- - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmig (briit defter degeri) -- - -- --

- Deger duisiikliigii (-) -- - -- -

D. Deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Vadesi gegmig (briit defter degeri) -- - - -

- Deger diisiikligii (-) - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - -

- Deger diigiikliigii (-) - - - -

E. Bilango dig1 unsurlar 12.725.681 -- 12.725.681 --
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

_ ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI ) . _
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarim hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve bono ihraci
araciligtyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini

degerlendirmektedir.

Tahmini faiz 6demeleri dahil, netlestirme anlasmalarinin etkisi hari¢ olmak tizere finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, s6zlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020

Defter Vadesi aya kadar Say-1yil 1-5y1 Vadesiz

degeri gecmis arasl arasl
Nakit degerler 301 -- -- -- -- 301
‘Bankalar 26.713.082 - 26.604.223 -- -- 108.859
Faktoring alacaklar1 (Net) 327.889.911 -- -- 327.889.911 -- --
Diger aktifler 6.176.392 -- -- - - 6.176.392
Toplam varhklar 360.779.686 -- 26.604.223 327.889.911 -- 6.285.552
Alinan krediler 51.086.882 -- 51.086.882 -- -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler  159.967.918 - 14.313.137 145.654.781 -- --
Muhtelif borglar 359.940 - 359.940 -- -- --
Odenecek vergi ve 135.032 - 135.032 - - -
yiikiimliiliikler _
Cari dénem vergi borglari 103.940 -- 103.940 - - --
Borg ve gider karsiliklar1 6.055.372 -- -- -- 6.055.372
Faktoring borglar 1.872.975 - 1.872.975 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 3.421.396 -- 329.284 895.818  2.196.294 -~
Toplam yiikiimliiliikler 223.003.455 -- 68.201.190 146.550.599  2.196.294 6.055.372
Net likidite pozisyonu 137.776.231 -~ (41.596.967) 181.339.312 (2.196.294) 230.180
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(devami)
Likidite riski (devami)
31 Aralik 2019
Defter Vadesi 3ay-1yl 1-Syll
degeri gecmis 3 aya kadar arasl arasi Vadesiz
Nakit degerler 232 -- -- -- -- 232
Bankalar 4.693.540 -- 4.621.264 - - 72.276
Faktoring alacaklar1 (Net) 334.030.916 -~ 7.500.000 326.530.916 - -
Diger aktifler 5.274.519 -- -- - -- 5.274.519 -
Toplam varhklar 343.999.207 -- 12.121.264  326.530.916 - 5.347.027
Alinan krediler 51.081.071 -- 51.081.071 -- -- -
Thrag edilen menkul kiymetler 146.832.059 -- 62.106.693 84.725.366 - --
Muhtelif borglar 87.634 -- 87.634 -- -- --
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 151.178 -- 151.178 - - Co--
Borg ve gider kargiliklar1 5.964.589 -- - -- -- 5.964.589
Faktoring borglar1 1.104.807 -- 1.104.807 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 2.366.874 -- 268.350 660.555 1.437.969 --
Toplam yﬁkﬁmliiliikler 207.588.212 -- 114.799.733  85.385.921  1.437.969 5.964.589
Net likidite pozisyonu 136.410.995 -- (102.678.469) 241.144.995 (1.437.969) (617.562)

Piyasa riski

Tiim alim satim amagl finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki
fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak

degismesinden dogan risktir.

30 Haziran 2020
Déviz tutar TL karsih@

31 Arahk 2019

Doviz tutan

TL karsihig:

Varlhklar

13.758

11.870

Faktoring alacaklan
ABD Dolar1
Bankalar

ABD Dolar1

EURO

Yiikiimliiliikler (-)

13.758

Finansal bor¢lar (Kisa vadeli)
ABD Dolar1

Net yabanci para pozisyonu

1.785

11.870
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devami)

Duyarhlik analizi
Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolar karsisindaki deger degisikliklerinden
olusmaktadir. Kur riskinin lgiilebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum- genelinde

yapilan toplam para birimi agtklamasim yapmaktir. Toplam yabanc1 para pozisyonu, yabanci para birimi
bazli tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri igermektedir.

Déviz kuru analizi asagidaki tabloda 6zetlenmisgtir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
kazanmas) | kaybetmesi | kazanmas1 | kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi | | - | -] --
EURO’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
2- EURO net varlik/yikiimliliigii 1.376 (1.376) 1.187 (1.187)
TOPLAM (1+2) 1.376 (1.376) 1.187 (1.187)

Finansal araclarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarmi kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger olglimleri meveut piyasa kogullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango
tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak
{izere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayig
degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimluliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimlilligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullamilan girdilerden de gerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilukler, varlik ya da yikimliliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Ttirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devam)

30 Haziran 2020 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam
Finansal varhiklar -- -- . -
Finansal yiikiimliiliikler 159.967.918 -- -- 159.967.918

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil, senet ve bonolar 159.967.918 -- -- 159.967.918

Tiirev araclar —- . - - -

31 Aralik 2019 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar -- -- -- --
Finansal yiikiimliiliikler 146.832.059 -- - 146.832.059

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil, senet ve bonolar1 146.832.059 - -- 146.832.059

Tiirev araclar - - - -
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEY]
(devam)

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiigindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varhik ve yiikiimliilikklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki
hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif / Pasif
Komitesi tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin simrlandirilmasi amaciyla tiirev sbzlesmelerden
yararlanilmaktadir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faiz oramina duyarl finansal araglar asagidaki
tabloda sunulmustur:

Net defter degeri  Net defter degeri
30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar:

Vadeli mevduat 26.604.223 4.621.264
Yurti¢i faktoring alacaklar 2.875.057 2.914.008
Diger faktoring alacaklari 325.014.854 331.116.908
Alnan krediler (51.086.882) (51.081.071)
Thrag edilen menkul kiymetler (159.967.918) (146.832.059)

Degisken faizli finansal araglar;
Thrag edilen menkul kiymetler - -

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in
genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara oram asagidaki gibidir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Toplam borglar 223.003.455 207.588.212
Nakit ve nakit benzerleri (26.713.383) (4.693.772)
Net Borg 196.290.072 202.894.440
Ozkaynaklar 137.776.231 136.410.996
Borg / 6zkaynak orani 142% 149%
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI '
30 HAZIRAN 2020 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

25. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1. Kidem tazminati tavani 01.07.2020 tarihinden itibaren 7.117 TL/Y1l olmustur.

2. 27 Kasim 2019 tarihinde ihrag edilen TRFZORF72014 nolu 13.150.000 TL tutarindaki bono, son
kupon ddemesi faizi ve ana paranin 6denmesiyle birlikte 8 Temmuz 2020 tarihinde itfa olmustur.
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