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FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

‘Zorlu Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

A) Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, tebli ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 hitkiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
boliimiinde ayrintii bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde
Faktoring alacaklarina iliskin ertelenmis gelirler ve |nasil ele alindig
deger diisiikliikleri

Sirket  faktoring alacaklarini, alacaklarina iliskin
zararlarin1 ve deger diisiikliiklerini BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na gore
muhasebelestirmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle hazirladig: finansal durum tablosunda faktoring
alacaklarmin bulundugu ana hesap grubunun bakiyesi
net 305.218.334 TL olmakla birlikte aktiflerinin %91'sini
olusturmaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana odaklanmamizin
nedeni; finansal durum tablosunda yer alan faktoring
alacaklarinin, kazanilmamis gelirlerin ve ilgili deger
diistikliigi karsiliklarmin tutarsal biiyiikligii ile, soz
konusu faktoring alacaklarmin ilgili mevzuata goére
olgiiliip siuiflandirilarak alacak, gelir ve deger diigiikliigii
karsiliklarinin  bu lgtimle Dbirlikte siniflandirmalara
uygun olacak sekilde belirlenmesinin 6nemi ile bu
cergevede deger dusiikliigiine ugrayan alacaklara iligkin
deger diisiikliigiiniin tespitinin nesnel kriterlerle birlikte
yonetimin 6znel yargilarma dayanmasidir.

Faktoring  alacaklarmin  ertelenmis  gelirlerinin
ol¢timiinde, tasfiye olunacak ve zarar niteligi kazanmis
alacaklarm temerriit halinin zamaninda belirlenmesinde
ve uygun deger diisiikliigii karsiliklarmin ayrilmasinda
yonetim tarafindan yapilan yargi ve tahminler finansal
durum tablosunda tasinan ertelenmis gelir ve karsilik
tutarin1  6nemli derecede etkileyebileceginden, soz
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele alinmustir.

Denetim ¢aligmalarimizda énemlilik diizeyi
cercevesinde, faktoring alacaklarindan
ertelenmis gelirlerin Sl¢limiine ve deger
diisiikliigiine ugrayan faktoring
alacaklarmimn tespitine, ertelenmis gelirler
ile ayrilan deger diisiikliigii karsiliklarinin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati gergevesinde
muhasebelestirilmesine  iliskin  olarak
yonetimin uygulamakta oldugu

kontrollerden 6nemli goérdiiklerimiz igin
s6z konusu kontrollerin tasarim ve isleyis
etkinligini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim  caligmalarimiz  kapsaminda
faktoring alacaklarinin deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadiginin tespiti ve faktoring
alacaklarmm deger disiiklugi karsiliginin
zamaninda ve mevzuata uygun olarak tesis
edilip  edilmedigini  belirlemek icin
faktoring alacaklarindan sectigimiz = bir
orneklem kiimesini test ettik. Ayrica, deger
diisiikligiine ugramis faktoring alacaklari
icin muhasebelestirilmis olan karsiliklara
iliskin dipnotlarda yapilan agiklamalarm
tamlig1 ve dogrulugu degerlendirilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Sirket yo6netimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli
yanlishik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in = siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagumsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarmn hata veya hile kaynakli énemli yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basma veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakl1 &nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

= Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

CONSULTA BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S. GROUP




0 N s U LT A Esentepe Mah. Kore Sehitleri Cad.
c 7\ Ustegmen Mehmet Géneng Sok. No: 3 K: 3
Sisli / Istanbul, Turkey
T. +90 212 347 34 00

F. +90212 347 92 70
www.consulta.com.tr

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig: hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak tizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagmmsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve varsa, ilgili 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarim, kamuya agiklamanmn doguracagi kamu yararim
asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarimca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 25 Subat 2021
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402°’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
An Indipendent Member of the INAA Group

25 Subat 2021
[stanbul, Tiirkiye
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TURK LIRASI) (TURK LIRASI)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
VARLIKLAR Dipnot 31/12/2020) (31/12/2019)
Referanslar: TP YP Toplam TP YP
L NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 4 27.241.110 5.535 27.246.645 4.681.902 11.870 4.693.772,
o GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN ; } N ) ;
: FINANSAL VARLIKLAR (Net) )
L. TUREYV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
v GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE -
" YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) N - - - - -
V. ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR
(Net) 305.218.334 - 305.218.334 334.030.916 - 334.030.916]
5.1  Faktoring Alacaklart 5 305.218.334) - 305.218.334] 334.030.916 - 334.030.916
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 2.566.648 - 2.566.648 2.914.008 - 2.914.008
5.1.2  Diger Faktoring Alacaklan 302.651.686 - 302.651.686 331.116.908 -l 331.116.908
5.2  Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiketici Kredileri - N | _ B N
5.2.2 KrediKartlan - - - - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama Islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklar - - - - - -
5.3.3 Kazamlmams Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliveti Ile Olciilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar - - - - - -
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel Karsiliklar (-) - - - - - -
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1  Istirakler (Net) - - - - - i
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - | - - . _
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VIL. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 2.831.785 - 2.831.785 2.455.969 - 2.455.969
VII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 89.296 - 89.296 130.519 - 130.519
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X.  CARiDONEM VERGI VARLIGI 9 10.588 - 10.588 200.225 - 200.225
XI.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 906.505 - 906.505 1.358.182 - 1.358.182
XI. DIGER AKTIFLER 6 915.552 - 915.552, 1.129.625 - 1.129.625
ARA TOPLAM 337.213.170 5.535| 337.218.705 343.987.337| 11.870|  343.999.207
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
* ILISKIN VARLIKLAR (Net)
13.1  Satiy Amagh - - - - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere Tliskin - - - - - _
VARLIK TOPLAMI 337.213.170 5.535| 337.218.705 343.987.337 11.870]  343.999.207

Finansal tablolar Yonetim Kurulu Tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmustir.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (TURK

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS (TURK

LIRASI) LIRASI)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2020) (31/12/2019)
Referanslari TP YP Toplam TP YP Toplam
L ALINAN KREDILER 10 40.395.215 - 40.395.215 51.081.071 - 51.081.071
1L FAKTORING BORCLARI 5 1.198.009 - 1.198.009| 1.104.807| - 1.104.807
1L KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 12 3.143.470 - 3.143.470 2.366.874 - 2.366.874
1v. 1HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 146.099.475 - 146.099.475|  146.832.059 - 146.832.059,
4.1 Bonolar 146.099.475 - 146.099.475  146.832.059 - 146.832.059
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - - - - -
v GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
* YUKUMLULUKLER ) : ) ) : ]

VL. TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VII.  KARSILIKLAR 14 4.086.044 - 4.086.044 5.964.589) - 5.964.589
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
72 Calisan Haklan Yikiimlilugi Karsiig 277.044 - 277.044 187.139 - 187.139
73 Genel Karsiliklar 3.750.000 - 3.750.000 5.750.000 - 5.750.000
74 Diger Karsiliklar 59.000 - 59.000| 27.450] - 27.450
VI CARI VERGI BORCU 9 *314.775) - 314.775] - - -
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU 9 - - - - - -
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 13 465.163/ - 465.163/ 238.812 - 238.812

ARA TOPLAM 195.702.151 - 195.702.151]  207.588.212 - 207.588.212
x1  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN } B ; ; 3 |

DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XII.  OZKAYNAKLAR 141.516.555 - 141.516.555]  136.410.996| - 136.410.996
13.1  Odenmis Sermaye 15 130.000.000 - 130.000.000 49.658.964 - 49.658.964
13.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Kérlart - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15 92.422 - 92.422 120.384| - 120.384
13.4  Kar veya Zararda Yeniden Siuflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - “ - - - -
13.5  Kar Yedekleri 15 6.290.612 - 6.290.612 74.152.572 - 74.152.572
13.5.1 Yasal Yedekler 15 4.477.031 - 4.477.031 3.853.077 - 3.853.077
13.5.2  Statii Yedekleri - - -] - - -
13.5.3  OlaBaniistii Yedekler 15 1.813.581 - 1.813.581 70.299.495 - 70.299.495
13.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6  Kér veya Zarar 22 5.133.521 - 5.133.521 12.479.075 - 12.479.075
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar - - - - - -
13.6.2 Dénem Net Kar veya Zarart 5.133.521 - 5.133.521 12.479.075 - 12.479.075

PASIF TOPLAMI 337.218.705 - 337.218.705|  343.999.207| - 343.999.207

Finansal tablolar Yénetim Kurulu Tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmustir.

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
BAGIMSIZDENETIMDEN GECMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TURK LiRASI) (TURK LIRASI)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31/12/2020) (31/12/2019)
Referanslart TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1 RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERIL ] ] ] 7] . 7
IL RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 43.228.826) R 43.228.826 20.006.129 R 20.006.129
jus ALINAN TEMINATLAR 16 4.097.162.571 84.415.750f 4.181.578.321| 4.105.957.839 68.312.300)  4.174.270.139,
v. VERILEN TEMINATLAR 16 509.489 - 509.489) 868.453 - 868.453
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Caylabilir Taahhtitler - - - - - -
52.1  Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1  Vadeli Alim-Satim fslemleri - - - - - _
6.22  Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.23  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - _
6.2.4  Futures Alim Satim Islemleri : - - - - - _
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 5 87.689.221 796.444 88.485.665 87.373.184 644.512] 88.017.696,

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.228.590.107 85.212.194| 4.313.802.301] 4.214.205.605 68.956.812|  4.283.162.417

Finansal tablolar Yonetim Kurulu Tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmustir.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
‘ 1 0CAK-31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BAGIMSIZ
"é‘gﬁgﬁ%’ig{wg DENETIMDEN GECMis
(TURK LIRASD
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot (01/01/2020-31/12/2020) | (01/01/2019-31/12/2019)
Referanslart

I ESAS FAALIYET GELIRLERI 17 47.493.160 80.492.893
FAKTORING GELIRLERI 47.493.160 80.492.893

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 47.493.160 80.492.884

1.1.1  Iskontolu 460.734 579.725
112 Diger 47.032.425 79.913.159
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - 9
12.1 Iskontolu - 9
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - i

13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - i

15 Finansal Kiralama Gelirleri E E
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar N .
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 18 (34.851.294) (56.379.608)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (9.051.485) (14.573.001)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Kiralama Islemlerine {liskin Faiz Giderleri (367.638) (596.439)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (25.413.480)| (41.198.457),
25 Diger Faiz Giderleri (18.691) (11.711)
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar - E
m.  BRUT K/Z(I+)) 12.641.866 24.113.284
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (9.690.334) (9.295.450)
4.1 Personel Giderleri (3.558.685) (3.971.151)
42 Kidem Tazminatt Karsihg Gideri (39.897) (34.484)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel Isletme Giderleri (3.150.204) (2.688.115)
45 Diger (2.941.549) (2.601.700)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 2951531 14.817.835
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 3.801.816| 6.499.079
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.717.115] 3.651.729
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilanlardan “ -
63.4  Itfa Edilmis Maliyeti {le Olgitlenlerden - -
6.4 Temettii Gelirleri E -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kan - -
6.6 Titrev Finansal [slemler Kin - -
6.7 Kambiyo Islemleri Kan 5.954 5.184
6.8 Diger 2.078.748 2.842.165
VI.  KARSILIKLAR 21 - (5.898.650)
7.1 Ozel Karsiliklar - (105.294)
72 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
13 Genel Karsiliklar - (5.793.356)
74 Diger - -
VIO. DIGER FAALIYET GIDERLERI (- 20 (43.781) (5.828),
8:1 Menkul Degerler Deger Dusitg Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar - -
8.1.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlar - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dusiis Giderleri - -
822  Satiy Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Ditsis Giderleri - -
823  Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Distis Giderleri - E
824  Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklan Deger Dustis Giderleri - -
8.3 Tarev Finansal Islemlerden Zarar . -
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran (43.781) (5.828)
8.5 Diger - -
IX.  NETFAALIYET K/Z (V+..+VII) 6.709.567 15.412.436
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XL OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR | |
XII NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XN, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XIT) 9 6.709.567 15.412.436
XIv.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (1.576.046)| (2.933.361)
141 Cari Vergi Karsihin 9 (1.117.379) (3.588.443)
142 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 9 E 655.082,
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 9 (458.667) |
XV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIE=XIV) 5.133.521 12.479.075
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - E
16.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar: Satig Karlant - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - E
17.1 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
172 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklant Satis Zararlart - -
173 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVID) E -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
19.1 Cari Vergi Karsihi - -
192 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - R
193 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIXIX) - -
XXI.  NET DONEM KARUZARARI (XV+XX) 5.133.521 12.479.075
HISSE BASINA KAZANC 22 0,04 0,25,
Siirdariilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,04 0,25
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagmna Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC - g
Sirdiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

Finansal tablolar Yénetim Kurulu Tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmustir.

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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_ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI ]
1 OCAK - 31 Aralik 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

. . ) (TURK LIRAST) )
DIGER KAPSAMLI GELIR KALEMLERI Dipnot CARIDONEM ONCEKI DONEM
Referanstars | (91/01/2020-31/1212020) (01/01/2019-31/12/2019)
L DONEM KARI/ZARARI 22 5.133.521 12.479.075
IL DIGER KAPSAMLI GELIRLER (27.962) 135.489
2.1 Kar veva Zararda Yeniden Smiflandirilmavacaklar (27.962) 135.489
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -
2.12 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.13 Tammlanmis Favda Planlari Yeniden Olciim Kazanclar/Kayiplari 15 (34.952) 169.361
2.14 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmavacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siflandirilmayacak Diger Kapsamlt Gelire Iliskin Vergiler 15 6.990 (33.872)
22 Kir veva Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya i i
Smiflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeve Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kér veva Zarar Olarak Yeniden Simflandinilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler - -
IIL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+II) 5.105.559 12.614.565

Finansal tablolar Yonetim Kurulu Tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmustir.

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(T'URK LIRASI)
Dipnot CARIDONEM | ONCEKI DONEM
Referanslar | (31/12/2020) (31/12/2019)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 5.290.279 19.743.438 |
1.1.1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 17,20 49.210.274 84.144.613
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 18 (34.851.294) (56.379.608)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alman Temettiiler - -
1.1.5  Almnan Ucret ve Komisyonlar 17 - 9
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardm Tahsilatlar - 769.145
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 14,19 (3.594.946) (4.048.990)
1.1.9 Odenen Vergiler 9 (1.576.047) (2.933.361)
1.1.10 Diger (3.897.708) (1.808.371)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 18.020.666 4.315.173 !
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig 5 28.812.582 3.985.036
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azali 7 (493.826) (2.203.675)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig 6,9 855.387 220.614
1.2.3 Faktoring Borglarnindaki Net Artig (Azalig) 5 93.202 1.042.738
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 7,12 776.596 2.366.874
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 10 (10.685.856) 818.239
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 9,13,14 (1.337.420) (1.914.653)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 23.310.946 24.058.611 |
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22  Elden Gikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 8 (25.488) (95.352)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5  Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6  Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7  Satm Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29  Diger - -
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (25.488) (95.352)]
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
3.1  Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 222.419.416 291.707.365
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 11 (223.152.000) (338.418.000)
33  Ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34  Temettii Odemeleri - -
3.5  Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler - -
3.6  Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (732.584) (46.710.635) \
IV.  Yabana Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 4 22.552.873 (22.747.376)]
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 4 4.693.772 27.441.148
VII. Dinem S daki Nakit ve Nakdc Esdeger Varhklar 27.246.645 4.693.772 |

Finansal tablolar Yénetim Kurulu Tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmigtir.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayllmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK -3 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

(TURK LIRASI)
Dipnot ONCEKi DONEM
Referanslari (31/12/2019)
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 9 6.709.567 15.412.436
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.576.047) (2.933.361)
12.1  Kurumlar Vereisi (Gelir Vereisi) 9 (1.117.379) (3.588.443)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikler 9 (458.667) 655.082
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 5.133.521 12.479.075
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (256.676) (623.954)
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 4.876.845 11.855.122
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - _
1.62  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.64  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) N .
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.92  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.94  Xara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STA’I:U YEDEKLERI () - -
1.12 OL{\GANU STU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Karalstirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
IIl.  HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED! SAHIPLERINE - -
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
1v. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) - -
43 IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

Finansal tablolar Yénetim Kurulu Tarafindan 25.02.2021 tarihinde onaylanmustr.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring A.S. (“Sirket”) adi altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket faktoring faaliyetleri
icin izin belgesini 8§ Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan gelen yazi
dogrultusunda almistir. Sirket; yurtici, yurtdisi ticari islemler, ithalat ve ihracat islemleri ile ilgili her tiirlii
ticari alacaklarmn alimi, satimi, temelliik edilmesi ve bagkalarina temliki islemlerini ilgili mevzuat ve
uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarma uygun olarak gergeklestirmek; temlik edilmis alacaklarin
tahsilat1 i¢in gerekli organizasyonu kurmak ve aracilik faaliyetleri teskil etmek kaydi ile ve mevzuatin
ongordiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayali menkul kiymet, kéra istirakli tahvil, katilma
intifa senetleri, kar / zarar ortakligi belgesi gibi menkul degerleri ihra¢ etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili
olarak yurt icinden ve digindan her cesit taginir ve tasinmazi satin almak, bunlari tamamen veya kismen
satmak veya finansal kiralama olusturmamak kaydiyla kiraya verilmesi veya kiralanmasi, bu amaglarla
gereken ithalat ve ihracatin yapilmasi iglemlerini ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring ve forfaiting
teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amactyla 13 Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013
tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™ ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Tutar Ortakhik pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 128.767.079 99,0516 49.187.998 99,0516
Zorlu Dis Ticaret A.S. 3.093 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Serinaye 130.000.000 100 49.658.964 100

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla Sirket’in bordrolu personel sayisi 13 kisidir (31 Aralik 2019: 12 kisi).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak sadece yurtiginde siirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal tablolar1 25
Subat 2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmis ve yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Genel

Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli adresi Levent 199 Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:199 Sisli/Istanbul’dur.




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar:

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, finansal tablolarmi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile yapilan
aciklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), hiikiimlerini igeren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak diizenlemektedir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir. Eger isletmenin siirekliligi varsaymmi, ekli finansal tablolar i¢in uygun olmasaydi,
Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayitli degeri ile raporlanan net kar/zarara bazi diizeltmeler yapilmasi
gerekebilirdi.

Finansal varliklarin dl¢iilmesinde yapilan degisiklikler

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan ‘“Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelikte Degisiklik
Yapilmasma Dair Yo6netmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmig olup y6netmeligin yiiriirliik tarihi 31
Aralik 2019 olarak diizenlenmistir. Sirket, TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamasi yapmamistir.
Yonetmelik’e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).
2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

¥

2.1.4 Netlestirme

Finansal tablolara alman tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasmi
ayn:t zamanda yapma niyetinin olmasi sdz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
'FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler:

- Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, muhasebe politikalarmi bir 6nceki mali yil ile tutarli
olarak uygulamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve
onceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak
gozden gegcirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica alanlar
asagidaki gibidir:

Not 4 — Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi

Not 5 — Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar (Net)
Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 14 — Karsiliklar

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlari:

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlannugs ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler
Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasmna izin

verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir:

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1°e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasma yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amactyla yayimlanan, “Yikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimast (TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yaymmlamastir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak

smiflandirilmasma iligkin' ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlari: (Devami)

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiktmliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkii kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliiliigtin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglartyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasma iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.
Bununla birlikte, UMSK 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlamis oldugu degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Yiiriirliige girmis ve uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢inden itibaren yiiriirliige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siirtimii)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim1

TFRS 3’teki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlari: (Devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmanus yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UFRS 3'te Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'te Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’te, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
siirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (UMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varlikiar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin satisindan
elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satig1 gergeklestirilen iiriinlerin satig maliyetleri ile birlikte kar veya
zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri, 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37’de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir’ sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup 01ma£11g1n1 degerlendirmek amaciyla,
sdzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar: (Devami)

Yillik Tyilestirmeler -2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar izerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinn Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir baglh ortakligin ana ortakliktan daha sonra UFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda
UFRS 1'in uygulamasint kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra
UFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda UFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin UFRS
Standartlarina gegis tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden Slgmeyi
segebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar icin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi
suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinimn tutulmasi ihtiyacinin
ortadan kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina gecisi kolaylagtiracaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu iglemler i¢in ddenen iicretler diisiilerek net tutar izerinden
belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya
bunlar adima karsilikli olarak 6denen veya alinan ticretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

3.1 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n Sdemeler {izerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden veya komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami

tizerinden alman belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s6z konusu varligim kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dsneme tahakkuk ettirilir.

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasia gére muhasebelestirilir.
Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
_(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Finansal araclar
Finansal varliklar

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile olgulen finansal
varliklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilir. Ilgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gosterilmekte olup,
yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet ile élciilen finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planma sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Itfa edilmis
maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikliigti tutar1 diistilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma senetleri gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun degeriyle gosterilir. Bu
kategoride siiflandirilan bor¢lanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri,
etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna smiflandirilmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan,
itfa edilmis maliyeti ile Ol¢giilen veya gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar1 bulunmamaktadir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden ggsterilmistir.
Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitl degerleri ile gosterilmektedir. Sirket y&netimi
faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmas: esnasinda iskonto igleminin dikkate almmmasi nedeniyle kayith
degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngdrmektedir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus ve dogmasi beklenen zararlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak muhasebelestirmistir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerin
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gecmeyen faktoring
alacaklarmnm, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180
glinden fazla geciken ancak bir yili gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlart dikkate alindiktan sonra,
en az %>50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarimnin,
teminatlar1 dikkate alimdiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Anapara veya faiz Odemelerinin tahsilindeki gecikme yonetmelikte belirtilen siireleri gecmis olan
alacaklardan, bor¢luya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz indirimi gibi imkanlar temin
etmek suretiyle veya bu tiir imkanlar temin etmeksizin yeni bir 6deme plan1 belirlenmek suretiyle yeniden
yapilandirilanlarin, en az doksan giin siireyle, ilgisine gore “Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenmesi zorunludur. Bu siire zarfinda yeniden yapilandirilan alacak
tutart icin yonetmelige gore 6zel karsilik ayrilmasina devam edilir. Yeniden yapilandirilan alacak tutari
bor¢lunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin veriler ve ilgili Tirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik varsayimlar1 dikkate alinarak yapilacak degerlendirmeye gére bu siire
sonunda ilgili ana faaliyet alacagi hesabina aktarilabilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Faizli finansal borg¢lar baslangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz orani
yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri disiildiikten
sonra) finansal bor¢larin geri 6denmesi veya kapanmasi icin Gdenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in
bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda alinirlar.

Finansal yiikiimliliikler ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
dlger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, finansal durum tablosu tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in
Odenen faiz tutarini da kapsar.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araclari riskten korunma
yolu olarak kullanilir ve s6z konusu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir tablosu
ile iliskilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar: belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari icermektedir.

iliskili taraflar

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki finansal tablolar iizerinde ayr1
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayli olarak kontrol
edilmesi, Sirket tizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkm bulunmasi, Sirket iizerinde ortak
kontrole sahip olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da Sirket’in
istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmas1 durumunu ifade etmektedir.

Donem gelir tablosunda iligkili kuruluslar ile donem ig¢inde gerceklestirilen islemler dipnotta detayli olarak
belirtilmistir.

Yabanci para islemleri

Y1l icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilan
edilen doviz kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli
varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) doéviz kurlar1 kullanilarak Tiirk
Liras’na c¢evrilmis olup bu iglemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir.
Sirket’in dénem sonlart itibartyla yabanci para varliklarmim ve yiikiimliiliklerinin degerlemesinde kullandig1
doviz kurlart agsagidaki gibidir:

Tarih ABD Dolan/ TL| EURO/TL

31 Aralik 2020 7,3405 9,0079

31 Aralik 2019 5,9402 6,6506
Maddi duran varhklar

Kullanima hazir hale getirmek igin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, finansal tablolarda finansal
degerleri tizerinden birikmis amortisman ve varsa deger'diisiis karsihig1 diigiilerek gosterilmistir. Bilango
tarihleri itibarryla deger dusiis karsiligi ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarin satilmasi1 durumunda bu varliga ait finansal ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diistildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi
tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali 6mriine gore belirlenen oranlar esas alinmak
suretiyle amortisman ayrilmastir.

Déseme ve Demirbaglar 4-10 y1l
Ozel Maliyetler Syl
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali &miirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz
Omre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiiklikleri diigiildiikten sonraki tutartyla
gosterilirler.

Yazilimlar 3yl
Bilgisayar Yazllimu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
agsmast durumunda deger dusiiklugii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri
diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin bityiik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger dusiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Kidem tazminat

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tammmlanmis emeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliliigii, tim caliganlarin emeklilik dolayistyla ilerde
dogmasi beklenen yiikiimliilikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazancai iizerinden hesaplanan vergiler '

Vergi karsiligi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarmin tamamidir. Ertelenen vergi, bilanco yiikiimliiliigti metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gecici farklardan
olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigti vergilendirilebilir tiim
gecici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar, indirilebilir gegici farklarm ve kullanilmamis
vergi zararlarmin ileride indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmast miimkiin gériiniiyorsa, tiim gegici
farklar ve kullanilmamisg vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilango doneminde Sirket, ertelenen vergi
varliklarmi gbzden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmas1 g6z oniine alinarak muhasebelestirmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
'FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ozkaynak hesab1 altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iligkin ertelenmis vergi tutarlari da
Ozkaynak hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarimimn ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda s6z
konusu varligin gerceklesecegi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilecegi donemlerde olusmas: beklenen vergi
oranlari, bilango tarihi itibarryla uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz almarak hesaplanir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16.
Maddesinde belirtildigi tizere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde
degisiklik yapilmistir. Buna gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap donemlerine
ait kurum kazanglar1 iizerinden %22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, s6z konusu dénemlerde
kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan vergilendirme donemlerinin kurumlar vergisine mahsup edilmek
iizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara gére %22 oraninda gegici vergi 6denecektir.

Bor¢lanma maliyetleri

Ttim borglanma maliyetleri olustuklar: dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Gelir vergisi stopaji

Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger kanuni kesintiler ¢iktiktan sonra kalan kismin tamaminin
veya bir kisminin temettii olarak;

e  Gergek kisilere
e  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
o Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji1 hesaplanir.
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

- Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilan¢o
tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin liciincii taraflarca
kargilanmasinm beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

19



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari yillik genel kurullarda onaylanip tescil
olunan nominal degerleri iizerinden muhasebelestirilir. '

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, net dénem karinm/zararmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, dsnem basindaki adi hisse
senedi sayis1 ve donem i¢inde geri aliman veya ihrag edilen hisse senedi sayisinmn bir zaman agirlig faktorii
ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirligi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.2 Béliimlere Gore Raporlama

Sirket’in TFRS 8’e gére tek bir raporlanabilir bolimii bulunmaktadir. Bu sebeple béliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

3.3 Covid-19 salgim etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgmi ve salgina karsi alinan onlemler, salgina maruz kalinan tiim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullart
olumsuz y&nde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket’in iist yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibartyla onemli derecede olumsuz bir etkisi olmadig
degerlendirilmistir.

4. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kasa (TL) ’ 476 -- 476 232 -- 232
Bankalar 27.240.634 5.535 27.246.169 4.681.670 11.870  4.693.540
-Vadesiz mevduat 35416 5.535 40.951 60.406 11.870 72.276
-Vadeli mevduat (*) 27.205.218 -~ 27.205.218 4.621.264 - 4.621.264
Toplam 27.241.110 5.535 27.246.645 4.681.902 11.870  4.693.772

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 27.205.218 TL (31 Aralik 2019: 4.621.264 TL) tutarindaki vadeli
mevduat, gecelik vade ile %16 (31 Aralik 2019: %10) faiz orani iizerinden baglanmustir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

5. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Mliskili kuruluslardan
faktoring alacaklari 97.781.023 - 97.781.023 121.324.939. -~ 121.324.939
(Dipnot 23)
Yurti¢i faktoring alacaklari 2.566.648 - 2.566.648 2.921.751 - 2.921.751
Yurtisi diger faktoring 204.870.663 - 204.870.663 209.791.969 - 209.791.969
alacaklar
Kazanilmamis gelirler (-) -- - -- (7.743) -- (7.743)
Toplam 305.218.334 -- 305.218.334 334.030.916 -- 334.030.916

31 Aralk 2020 tarihi itibarryla, Sirket’in faktoring alacaklarma karsilik tahsile almis oldugu cek ve
senetlerin toplam1 88.485.665 TL’dir (31 Aralik 2019: 88.017.696 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
Sirket’in faktoring alacaklarma istinaden toplam 2.767.830.579 TL (31 Aralik 2019: 2.720.672.834 TL)
tutarinda imzali s6zlesmeler karsiliginda kefalet alinmistir.

Faktoring Borglar:

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring islemlerinden borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralhk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Faktoring borglar1 (*) 1.198.009 -~ 1.198.009 1.104.807 -- 1.104.807
Toplam 1.198.009 -~ 1.198.009 1.104.807 -- 1.104.807

(*) Faktoring borglari, faktoring miisterileri (satic1) adina, bor¢ludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili
faktoring miisterileri (satic1) hesabia, bakiye 6demesi yapilmamus tutarlar: ifade etmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

5. ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (Devami)
Takipteki Alacaklar

Takipteki alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap dénemleri igerisindeki
hareketi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Dénem basi - 1 Ocak - 13.389.532
Karsilik gideri -- 105.294
Doénem iginde yapilan tahsilat -- (769.145)
Kayittan Diisme (*) -- (12.725.681)

Doénem sonu — 31 Arahk - -

(*) Sirket, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y®6netmelik”e
27.11.2019 tarihli ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Kayittan Diisme” bashigiyla eklenen 4/A
maddesi kapsaminda Sirket aktifinde kayitli toplam 12.725.681 TL “Zarar Niteligindeki Alacaklar” karsilik
tutarinm 31.12.2019 tarihli ve 36 numarali Yo6netim Kurulu Karari geregince, kayittan diisiilerek Nazim
Hesaplarda takip edilmesine karar vermistir.

6. DIGER AKTIFLER

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger aktiflerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam P YP Toplam
Pesin 6denmis giderler (*) 876.822 -- 876.822 1.077.528 -- 1.077.528
BSMYV alacaklar1 (*%) 38.553 -- 38.553 49.422 -- 49.422
Diger muhtelif alacaklar 177 -- 177 2.675 -- 2.675
Toplam 915.552 - 915.552 1.129.625 -- 1.129.625

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla pesin 6denmis giderler, 537.851 TL (31 Aralik 2019: 810.308 TL)
tutarmdaki tahvil ihra¢ giderleri ve 338.971 TL (31 Aralik 2019: 267.220 TL) tutarindaki diger pesin
6denmis giderlerden olugmaktadir.

(**) 1lgili tutarin tamam1 miisterilerden olan BSMV alacaklarindan olusmaktadir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varlik hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Duran Varhklar (TP) 31 Aralik 2019 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2020

Ozel maliyetler 105.730 -- -- - 105.730
Déseme ve demirbaglar 626.270 - - - 626.270
Toplam 732.000 -- -- - 732.000

Birikmis Amortismanlar (TP)

Ozel maliyetler (105.728) -- - -- (105.728)
Déseme ve demirbaglar (373.978) (118.011) - -- (491.989)
Toplam (479.706) (118.011) - - (597.717)
Net Defter Degeri 252.294 (118.011) - - 134.283
TFRS 16 Kapsamindaki

Kullanim Haklar 31 Arahk 2019 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2020
Tagitlar 398.978  427.516  (113.647) - 712.847
Binalar 2.530.025 1.287.262 -- -- 3.817.287
Toplam 2.929.003 1.714.778  (113.647) - 4.530.134
Birikmis Amortismanlar (TP)

Tasitlar (219.323)  (330.431) 85.235 -- (464.519)
Binalar (506.005) (862.108) -- -- (1.368.113)
Toplam (725.328) (1.192.539) 85.235 - (1.832.632)
Net Defter Degeri 2.203.675  522.239 (28.412) - 2.697.502
Maddi Duran Varhklar Net 2.455.969 2.831.785

Defter Degeri Toplami (TP)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket aktifine kayitli duran varliklarin {izerindeki sigorta tutart 830.000
TL dir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Gegmis Dénem

Maddi Duran Varhklar (TP) 31 Aralik 2018  llaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2019

Ozel maliyetler 105.730 - - -- 105.730
Déseme ve demirbaglar 626.270 - -- - 626.270
Toplam ’ 732.000 -- -- - 732.000

Birikmis Amortismanlar (TP)

Ozel maliyetler (105.728) - - -- (105.728)
Doéseme ve demirbaglar (254.694) (119.284) -- -- (373.978)
Toplam (360.422) (119.284) - - (479.706)
Net Defter Degeri 371.578 (119.284) - - 252.294

TFRS 16 Kapsamindaki

Kullanim Haklari 31 Aralik 2018  Tlaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
Tagitlar 398.978 - -- -- 398.978
Binalar 2.530.025 -- -- -- 2.530.025
Toplam 2.929.003 -- - - 2.929.003

Birikmis Amortismanlar (TP)

Tagitlar - (219.323) -- -- (219.323)
Binalar -- (506.005) -- - (506.005)
Toplam -- (725.328) - - (725.328)
Net Defter Degeri 2.929.003 (725.328) - - 2.203.675
Maddi Duran Varhiklar Net

Defter Degeri Toplamu (TP) 3.300.581 . 2.455.969

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket aktifine kayith duran varliklarin tizerindeki sigorta tutar1 664.000
TL dir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmigtir.)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran varlik
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Olmayan Duran )

Varhklar (TL) 31 Arahk 2019 Ilaveler Cikis Transferler 31 Arahk 2020
Bilgisayar programlari 542.115 25.488 -- - 567.603
Toplam 542.115 25.488 -~ -- 567.603
Birikmis Itfa Paylari (TL)

Bilgisayar programlari (411.5906) (66.711) -- - (478.307)
Toplam (411.596) (66.711) -- -~ (478.307)
Net Defter Degeri 130.519 (41.223) - - 89.296
Gec¢mis Dénem

Maddi Olmayan Duran )

Varhiklar (TL) 31 Arahk 2018 Ilaveler Cikis Transferler 31 Aralik 2019
Bilgisayar programlari 446.763 95352 - -- 542.115
Toplam 446.763 95.352 - -~ 542.115
Birikmis Itfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlari (364.852) (46.744)  -- -- (411.596)
Toplam (364.852) (46.744)  -- -- (411.596)
Net Defter Degeri 81.911 48.608 -~ -- 130.519
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Turklye de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina 111§k1n
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustr.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16.
Maddesinde belirtildigi iizere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde
degisiklik yapilmistir. Buna gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap dénemlerine
ait kurum kazanclar1 iizerinden %22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, s6z konusu dénemlerde
kurumlar vergisi milkelleflerince, anilan vergilendirme dénemlerinin kurumlar vergisine mahsup edilmek
tizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara goére %22 oraninda gegici vergi ddenecektir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) dusiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2020 yilinda uygulanan
efektif vergi oran1 %22°dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazang¢larinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasmda kurum kazanglari
tizerinden %22 (2019: %22) oraninda gecici vergi hesaplanmigtir. 2020 yilinda uygulanan efektif vergi oram
%22°dir (2019: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda
dénem kapamisini izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagrtilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. Maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyla yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlandirmasi ile ilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya
da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun
olmasm ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline
uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini
kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.

Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilmmigtir. Ayrica, kurumlar
bir hesap dénemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri i¢erecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazang¢, tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortili
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazan¢ 13°tincii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar
payt veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
dagitilmis kar paymin net kar pay1 tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar
tizerinden ortaklarin hukuki niteligine gére belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha &nce
yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu
diizeltmenin yapilabilmesi i¢in 6rtiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
6denmis olmasi1 gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen
tutar olacaktir. Transfer fiyatlandirmas: ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibartyla yiiriirliige
girmesinden sonra uygulamaya aciklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan 18 Kasim 2007
tarihinde Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1)
yayimlanmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi

giderleri asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
a) Gelir tablosu:
Cari donem yasal kurumlar vergisi kargiligi (1.117.379) (3.588.443)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (458.667) 655.082
Toplam (1.576.046) (2.933.361)
31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
b) Bilanco:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (906.505) (1.358.182)
Ertelenmis vergi yiikimliilugii - --
Toplam (906.505) (1.358.182)

31 Arahk 2020

31 Arahik 2019

Cari dénem vergi karsiligi (*) (1.117.379) (3.588.443)
Mahsup edilecek vergi ve tevkifat toplami1 802.604 3.588.443
Toplam (**%) (314.775) -
Cari dénem vergi varliklart 10.588 200.225
Toplam, net (304.187) 200.225

(*) 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde Sirket’in 6.709.567 TL (31 Aralik 2019:
15.412.436 TL) tutarinda ticari kar1 bulunmaktadir. 399.856 TL (31 Aralik 2019: 6.140.693 TL) tutarindaki
kanunen kabul edilmeyen giderin ve 2.030.455 TL (31 Aralik 2019: 5.242.026 TL) tutarindaki diger
indirimlerin bu tutara eklenmesiyle Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gére mali kar1 5.078.997 TL (31 Aralik
2019: 16.311.104 TL) olarak hesaplanmistir. Bu tutar tizerinden %22 oraninda hesaplanan Kurumlar
Vergisi tutart 1.117.379 TL dir (31 Aralik 2019: 3.588.443 TL).

(**) 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil igerisinde hesaplanan gecici vergi, 1.117.379 TL (31 Aralik
2019: 3.588.443 TL) tutarindaki gegici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutart olan 802.604 TL (31 Aralik
2019: 3.588.443 TL) disiildiigiinde 6denmesi gereken kurumlar vergisi 314.775 TL’dir. Ayrica Sirket’in
cari donem vergi varliklar igerisinde ileriki dénemlerde mahsubu gerceklestirilecek olan 10.588 TL (31
Aralik 2019: 200.225 TL) vergi alacagi bulunmaktadir. '
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
_ 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iligkin detay

agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Vergi karsilig1 oncesi yasal net kar / zarar 6.709.567 15.412.436
Vergi matrahina ilaveler
- Faktoring alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri -- 7.743
- Stipheli alacak karsilik gideri -- --
- Serbest karsilik gideri - 5.750.000
- Kidem tazminat1 karsilik gideri 58.588 46.194
- Yillik izin karsilik gideri 31.774 43.356
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 26.753 130.202
- Finansal kiralama hakki (TFRS 16) 282.769 163.199
Diger gegici farklar (22.711) (90.762)
Konusu kalmayan serbest karsilik (2.000.000) (2.000.000)
iilg’i?rmg alacaklarindan kazanilmamis faiz gelirleri gegmis yil (7.743) (110.407)
Vergiden diisiilen siipheli alacaklar -- (3.040.857)
Kurumlar vergisi matrahi 5.078.997 16.311.104
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsiligi 1.117.379 3.588.443
Cari vergi karsihg 1.117.379 3.588.443

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye go6re hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%20°dir (31 Aralik 2019: %22). Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Ertelenmis
Vergi Varlig1 hesaplamasi asagidaki gibidir:
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Arahk 2020 31 Arahik 2020 31 Arahik2019 31 Aralik 2019
Gegici farklar  Ertelenmis Vergi  Gegici farklar Ertelenmis Vergi

Ertelenmis Vergi Aktifi :
Kidem tazminati karsiligi 237.323 47.465 143.783 28.757

Izin karsilig1 39.721 7.944 43.356 9.538
Ozel karsiliklar 3.750.000 750.000 5.750.000 1.265.000
Kazanilmamis faiz gelirleri -- -~ 7.743 1.704
Maddi ve maddi olmayan

varliklar 59.279 11.856 57.554 12.662

izerindeki gecici farklar
Finansal kiralama hakk:

(TFRS 16) 445,968 89.194 163.199 35.904
Diger 231 46 20.986 4.617
Toplam 4.532.522 906.505 6.186.621 1.358.182
Ertelenmis Vergi Pasifi - - - -
Net Ertelenmis Vergi 906.505 1.358.182

(Bilanco)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Donem basi - 1 Ocak 1.358.182 736.972
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) (458.667) 655.082
Kapsamli gelir ertelenmis vergi etkisi 6.990 (33.872)
Dénem sonu - 31 Arahk 906.505 1.358.182
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10. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 40.395.215 -- 40.395.215 51.081.071 -- 51.081.071
Toplam 40.395.215 - 40.395.215 51.081.071 -- 51.081.071

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kullanilan kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Faiz orani (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar

Spot Krediler - TL % 22,25 2.504.867 -- 2.504.867

Rotatif Krediler — TL % 19,50 - % 21,40 37.890.348 -- 37.890.348
40.395.215 - 40.395.215

31 Arahk 2019 Faiz orami (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Spot Krediler - TL % 16,00 - % 24,50 6.403.181 -- 6.403.181

Rotatif Krediler — TL % 15,50 - % 26,00 44.677.890 - 44.677.890
51.081.071 - 51.081.071

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal borglar etkin faiz yontemi kullanilarak finansal tablolarda
raporlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Zorlu Faktoring A.S. tarafindan kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu
Holding A.S. tarafindan 544.219.150 TL (31 Aralik 2019: 483.650.020 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31 Arahik 2020 0-3 Ay 3 Ay-1Yil Toplam
Alman krediler 37.890.348 2.504.867 40.395.215
Toplam 37.890.348 2.504.867 40.395.215
31 Aralik 2019 ‘ 0-3 Ay 3 Ay-1 Y1l ' Toplam
Alman krediler 51.081.071 - 51.081.071
Toplam 51.081.071 -- 51.081.071
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11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
™  YP Toplam TP YP Toplam
Ihrag edilen menkul 144.990.000 — 144.990.000  145.152.000 - 145.152.000
kiymetler
Ihrag edilen menkul krymet
Fais tahakkuku (% 1.109.475 —  1.109.475 1.680.059 -  1.680.059
Toplam 146.099.475 — 146.099.475  146.832.059 - 146.832.059

(*) Sirket, 2020 yili icerisinde bono ihra¢ planlamasi kapsaminda toplam bes ayri bono ihraci
gerceklestirmistir. Thrag edilen bonolarm tamami sabit faizlidir. Vade tarihinde ise bono icin &denen
anapara tutar1 yatirimeiya geri 6denecektir. 144.990.000 TL (31 Aralik 2019: 145.152.000 TL) tutarmdaki
bonolarm toplam faiz tahakkuku 1.109.475 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.680.059 TL).

TRFZORF32117 No’lu 33.000.000 TL tutarindaki bono 4 Mart 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup bononun
son ihra¢ faiz oram1 % 14°tlir. Bononun vadesi 3 Mart 2021 olup 28 gilinde bir faiz 6demeleri
yapilmaktadir. En son faiz 6demesi 19 Aralik 2020 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibartyla
tahakkuk eden toplam faiz tutar1 278.465 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF12119 No’lu 35.000.000 TL tutarindaki bono 23 Haziran 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihrag faiz oran1 % 13,50°dir. Bononun vadesi 5 Ocak 2021 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri
yapilmaktadir. En son faiz 6demesi 8 Aralitk 2020 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibariyla
tahakkuk eden toplam faiz tutar1 297.739 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF22118 No’lu 20.000.000 TL tutarindaki bono 19 Agustos 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihrag faiz orani % 16,00°diir. Bononun vadesi 3 Subat 2021 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri
yapilmaktadir. En son faiz ddemesi 9 Aralik 2020 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibariyla
tahakkuk eden toplam faiz tutar1 192.876 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF42116 No’lu 28.760.000 TL tutarindaki bono 12 Ekim 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihrag faiz orant % 18,00’dir. Bononun vadesi 26 Nisan 2021 olup 28 giinde bir faiz 6demeleri
yapilmaktadir. En son faiz 6demesi 7 Aralik 2020 tarihinde yapilan bononun dénem sonu itibariyla
tahakkuk eden toplam faiz tutar1 340.395 TL olarak hesaplanmustir.

TRFZORF52115 No’lu 28.230.000 TL tutarindaki bono 5 Kasim 2020 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihrag faiz orani.% 19,50°dir. Bononun vadesi 20 Mayis 2021 olup 28 gilinde bir faiz
6demeleri yapilmaktadir. En son faiz 6demesi 31 Aralik 2020 tarihinde yapilmugtir.
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11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET (Devami)

Thrag edilen menkul kiymetlerin yil icindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem basi - 1 Ocak 145.152.000 191.680.000
Thrag edilen yeni menkul krymetler 222.990.000 291.890.000
Itfa olan menkul kiymetler (223.152.000) (338.418.000)
Doénem sonu — 31 Arahk 144.990.000 145.152.000

12. KIRALAMA YUKUMLULUKLERI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, kiralama yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam P YP Toplam

1.209.233  928.905 -- 928.905
1.934.237 1.437.969 - 1.437.969

Kisa vadeli kiralama yiikiimlilikleri  1.209.233 -
Uzun vadeli kiralama yiikiimlilikleri 1.934.237 -

Toplam 3.143.470 - 3.143.470 2.366.874 - 2.366.874

13. DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger yiikiimliliklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger borgclar 96.193  -- 96.193 87.634 - 87.634
- Saticilara borglar ‘ 46.938  -- 46.938 33.616 - 33.616
- Iliskili taraflara borglar (Dipnot 23) 49.255  -- 49.255 54.018 -- 54.018
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 368970 -- 368.970 151.178 - 151.178
-BSMV 235879 - 235.879 - 40.801 - 40.801
- Gelir vergisi 72.766  -- 72.766 60.726 - 60.726
- SGK primleri 57.001  -- 57.001 46.816 - 46.816
- Diger vergi ve yiikiimliliikler 3324 - 3.324 2.835 - 2.835
Toplam 465.163 -- 465.163 238.812 - 238.812
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14. KARSILIKLAR
Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihig

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklari yiikiimliiligii karsiliklarinin detay1
asagidaki gibidir: '

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kidem tazminati karsilig1 (*) 237.323 -- 237323 143.783 - 143,783
[zin karsilig1 39.721 -- 39.721 43.356 - 43.356
Toplam 277.044 - 277.044 187.139 - 187.139

(%) Kidem Tazminati Karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile smnirlandirilmigtir. Kidem tazminati yiikiimliilugii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati yikimliligi yillik %10 (31 Aralik 2019: %8,50)
enflasyon ve %13 (31 Aralik 2019: %12,00) iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %2,73 (31
Aralik 2019: 9%3,23) reel iskonto oran1 kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”,
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiligiinii tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar g6yledir; esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona
paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Dénem basi - 1 Ocak 143.783 308.582
Hizmet maliyeti 39.897 34.484
Faiz maliyeti (Dipnot I'8) 18.691 11.711
Aktiieryal kayip / kazang 34.952 (169.361)
Odenen kidem tazminat: -- (41.633)
Doénem sonu - 31 Aralik 237.323 143.783
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14. KARSILIKLAR (Devami)
Genel Karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, genel karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP Toplam TP  YP Toplam

Serbest karsilik (*) 3.750.000 — 3.750.000  5.750.000  -- 5.750.000
Toplam "~ 3.750.000 - 3.750.000 5.750.000  -- 5.750.000

(*) Sirket, dnceki dénemde Iflas erteleme basvurusunda bulunmus faktoring miisterisinden alacagina
istinaden, hesaplanan faiz tutar1 ve firmanin sahip oldugu mevcut ipotek tutarlari dikkate alinarak, Kredi
Komitesi Karar1 geregince 5.750.000 TL serbest karsilik ayirmistir. Ayrilan bu serbest karsilik tutarinin
2.000.000 TL’lik kismini cari donemde konusu kalmayan karsilik yapmak suretiyle kapatilmistir.

Serbest karsiliklarin y1l igindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
-~ Acilis 5.750.000 -~ 5.750.000 2.000.000  -- 2.000.000
Cari dénem karsilik gideri - -- - 5.750.000 -~ 5.750.000
Karsilik iptali (-) (2.000.000) -- (2.000.000) (2.000.000) --- (2.000.000)
Toplam 3.750.000 -- 3.750.000 5.750.000 -- 5.750.000
Diger Karsiliklar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, diger karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TP YP  Toplam P YP Toplam
Diger gider karsiliklar 59.000 -- 59.000 27.450 -- 27.450
Toplam 59.000 - 59.000 27.450 - 27.450

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsihklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igeriéinde Sirket’in ayirdig: 6zel
karsiliklarim detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP  Toplam ™ YP Toplam
Ozel karsilik gideri ' - - - (105.294) —  (105.294)
Toplam - - - (105.294) - (105.294)
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15. 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

- Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi Ihrag Primleri’nin yasal

kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan
dolayisiyla kardan kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar
Karlar1 / Zararlari hesabmin igerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

~““Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Karlar1 / Zararlar1”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ortaklik yapisinin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 128.767.079 99,0516 49.187.998 99,0516
Zorlu Di1s Ticaret A.S. 3.093 0,0024 1.182 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 117.446 0,2365
Odenmis Sermaye (%) 130.000.000 100 49.658.964 100

(*) Zorlu Faktoring A.S. 5 Haziran 2020 tarihli Y6netim Kurulu Karari’nda, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla gegmis yil karlar1 hesaplarinin, bu hesaplarda yer alan tutarlarin sermayeye ilave edilebilmesi
yoniinden incelenmesi neticesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in net donem karmin 12.479.075
TL oldugu ve Sirket kayitlarinda yer alan bu gegmis yil karindan TTK uyarinca 623.954 TL tutarindaki 1.
Tertip Kanuni Yedek Akge ayrildiktan sonra kalan 11.855.121 TL’lik ge¢mis yil karlarmna iliskin tutarin,
sermaye artiriminda kullanilabilecegi tespit edilmistir. Toplamda 80.341.036 TL sermaye arttirimi
gercgeklestirilmis olup , kalan 68.485.914 TL’lik tutar olaganiistii yedek ak¢eden kargilanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde 130.000.000
adet (31 Aralik 2019: 49.658.964 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)
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15. 0OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun dismda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Kar yedekleri, finansal tablolarm Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmasmin ardindan ayrilmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in kér

yedekleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 4.477.031 -- 4.477.031 3.853.077 -- 3.853.077
Olaganiistii yedekler 1.813.581 -- 1.813.581 70.299.495 -- 70.299.495
Toplam 6.290.612 -- 6.290.612 74.152.572 - 74.152.572

Kér veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Donem basi - 1 Ocak 120.384 (15.105)
Aktiieryal kazang (34.952) 169.361
Ertelenmis vergi 6.990 (33.872)
Doénem sonu - 31 Aralik 92.422 120.384
Kar Dagitimi '

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrdwr. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise 0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir,
bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, 2020 y1li i¢erisinde herhangi bir kar dagitim1 yapmamustir.
Gec¢mis Yillar Kar veya Zarari

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur)

Yermjn | st [ g
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16. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve 6nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler,
muhtemel yilikiimliiliikler ve varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 : 31 Arahk 2019 )
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 509.489 - 509.489 868.453 - 868.453
Toplam 509.489 - 509.489 868.453 - 868.453

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagli olarak 544.219.150 TL (31 Aralik 2019: 483.650.020 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alinan
. 4.097.162.571 84.415.750 4.181.578.321 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139
teminatlar

Toplam 4.097.162.571 84.415.750 4.181.578.321 4.105.957.839 68.312.300 4.174.270.139

Alman teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarmnin teminati olarak aldigi kambiyo senetleri ve arag
rehinlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRT'_) pozisyonuna
iliskin tablolarin detay1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 509.489 868.453
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amacryla vermis oldugu TR1'lerin toplam -- --
tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 -- --
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIlerin toplam tutar: ' - -

Toplam 509.489 868.453

Tiirev Uriinler

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)
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17. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde Sirket’in faktoring
alacaklarindan alinan faiz ve komisyon gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Faktoring alacaklarmdan alinan faiz gelirleri - 47.493.160 80.492.884
Faktoring alacaklarindan alinan komisyon gelirleri -- 9
Toplam 47.493.160 80.492.893

18. FINANSMAN GIiDERLERI (-)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde olusan finansman
giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Kullanilan kredilere verilen faizler (-) 9.051.485 14.573.001
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (-) 25.413.480 41.198.457
Finansal kiralama giderleri (TFRS 16) (-) : 367.638 596.439
Kidem tazminati finansman etkisi (-) (Dipnot 14) 18.691 11.711
Toplam 34.851.294 56.379.608

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde olusan esas faaliyet
giderlerinin adetay1 sagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Personel iicret ve giderleri (-) 3.558.685 3.971.151
Menkul kiymet ihra¢ giderleri (-) 2.831.965 2.491.100
Kira giderleri (-) 319.569 337.707
Bankalara 6denen komisyon ve masraflar (-) 109.583 110.600
Bilgi islem giderleri (-) 413.554 316.648
Arag giderleri (-) 45.834 16.783
Denetim ve danigmanlik giderleri (-) 128.674 136.150
Vergi, resim ve harglar (-) 213.657 164.873
Amortisman giderleri (-) 184.722 166.028
TFRS 16 amortisman giderleri (-) 1.192.539 725.328
Avukat ve dava giderleri (-) 270.837 406.201 -
Akaryakit giderleri (-) ' 35.349 55.930
Aidat giderleri (-) 183.854 95.547
Kidem tazminati karsihigi (-) (Dipnot 14) 39.897 34.484
Temizlik giderleri (-) 88.911 70.679
Temsil ve agirlama giderleri (-) 4.533 21.567
Posta, telefon ve faks giderleri (-) 2.052 3.921
Diger giderler (-) 66.119 170.753
Toplam 9.690.334 9.295.450
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20. DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igerisinde olusan Sirket’in diger
faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kambiyo karlart 5.954 5.184
Faiz gelirleri 1.717.115 3.651.729
Iptal edilen serbest karsihik (Dipnot 14) 2.000.000 2.000.000
Konusu kalmayan stipheli alacaklar (Dipnot 5) -- 769.145
Diger 78.747 73.021
Diger Faaliyet Gelirleri 3.801.816 6.499.079
Kambiyo islemleri zarar1 (-) (43.781) (5.828)
Diger -- --
Diger Faaliyet Giderleri (-) (43.781) (5.828)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 3.758.035 6.493.251

21. KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
TP YP Toplam P YP Toplam
Ozel karsiliklar -- -- -- (105.294) - (105.294)
Beklenen zarar karsiliklart -- -- - -- -- -
Genel karsiliklar - -- - (5.793.356) -- (5.793.356)
Toplam -- -- - (5.898.650) -- (5.898.650)

22. HISSE BASINA KAR / (ZARAR)

Hisse bagina kir miktar1, net dsnem karmin Sirket hisselerinin dénem ig¢indeki agirlikli ortalama hisse lot
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitimi i¢in, 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca
yasal kayitlar tizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu
tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir
tutarin tamammin dagitilmasi gerekmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili hesaplama asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Donem kar1 / (zarari) 5.133.521 12.479.075
Adi hisse senedi

(Birim—Lot) 130.000.000 49.658.964
Agirlikli ortalama hisse lot miktari 130.000.000 49.658.964
Hisse basina Kkar / (zarar) 0,04 0,25
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23. ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iliskili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri asagidaki
gibidir:

) 31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019
1liskili taraflara borg¢lar Ticari olmayan "~ Ticari Ticari olmayan Ticari
Zorlu Holding A.S. -- 45.294 - 40.226
Zorlu Gayrimenkul

Gelistirme ve Yatirim A.S. - 2.682 h 3057
Vestel Ticaret A.S. -- -- -- 2.498
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. - 176 - -
Zorlu Jeotermal Enerji Uretim A.S. - -- -- 5.122
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 758 -- 770
Zorlu Dogal Elektrik A.S. - 345 -- 345
Toplam - 49.255 - 54.018
) 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Iliskili taraflardan alacaklar Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 41.885.630 - 47.208.925
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -- 3.934.158 -~ 22.154.419
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 41.000.000 --  41.000.000
Meta leel Kobalt Madencilik . 10.150.000 — 10.150.000
Sanayi ve Ticaret A.S

ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. - 8.499 -- 12.348
Vestel Ticaret A.S. -- 5.393 -- -
Zorlu Grand Hotel A.S. -- -- -- 1.904
Zorpet Zorlu Petrolciiliik Nakliyat

Oto Kiralama Insaat Gida -- 797.343 -- 797.343
Sanayi ve Ticaret A.S.

Toplam -- 97.781.023 -~ 121.324.939
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23. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemi igerisinde Sirket’in iligkili taraflar
ile olan islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Almlar 31 Aralik 2020

1liskili taraflar Mal Hizmet Faiz

Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. - 916.444 --

Zorlu Holding A.S. -- 559.363 --

Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 105.253 -

Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. 891 -- -

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. . -- 176 -

Vestel Ticaret A.S. - 81 --

Toplam 891 1.581.317 --

Satislar 31 Arahk 2020

Iliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Holding A.S. -- 50.615 --
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 43.483 --
Vestel Ticaret A.S. -- 23.834 -
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 25.155 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 6.998 -
Zorlu Grand Hotel A.S -- 1.702 -
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. -= 2.128 --
Toplam - 153.915 -
Almlar 31 Arahik 2019

Mliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrilhenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 823.338 --
Zorlu Holding A.S. -- 547.598 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. - 107.130 -
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. -- 762 --
Toplam - 1.478.828 -
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23. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Satiglar 31 Aralik 2019

1liskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. , -- 24.709 -~
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. ' -- 399 --
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 3.856 --
Zorlu Holding A.S. -- 248 --
Zorlu Grand Hotel A.S -- 19.508 --
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 23.018 --
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 40.315 --
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -- - 48.381
Toplam -- 112.053 48.381

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve tist yonetime sagladigi
iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.514.646 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.272.595 TL).

iliskili taraflar tarafinca verilen kefaletler:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri i¢cin Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagli olarak 544.219.150 TL (31 Aralik 2019: 483.650.020 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEY1
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riski gibi
cesitli risklere maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve stiregleri hakkinda bilgi vermek amagcli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasinda ve gozetiminde genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olugturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve
yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli‘ve yapic1 bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasma yardimei olmaktadir.

RGI i U
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay:r kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat
Departmanlart kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi
yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski stirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarmi tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baslatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi Olgiimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi taleplerini degerlendirmektedir. Buna ek olarak her ay risk izleme komitesi
toplanarak kredi iliskisi i¢erisine girilen firmalar1 degerlendirmekte ve kredi iligkisinin devam etmesi veya
durdurulmas: yoniinde firmalar ile ilgili kararlar almaktadir.

Bilanco tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bélgede yogunlasmamistir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitli degeri kadardir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in maruz kaldigi azami kredi riskinin detay1
asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Faktoring Alacaklari Faktoring Alacaklar
Diger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf | Iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C-+D+E) 207.437.311 97.781.023 | 212.705.977| 121.324.939

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 207.437.311 97.781.023 | 212.705.977 | 121.324.939

- Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus (briit

> 207.437.311 97.781.023 | 212.705.977| 121.324.939
defter degeri)

- Deger dustkligi (-) - - - -

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal - - - -
varliklarin defter degeri

- Kosullar1 yeniden gériistilmiis (briit defter degeri) - - - —

- Deger dustkligi (-) - - - —

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -

- Deger dusiklugi (-) - - - --

D. Deger diistikliigtine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -

- Deger dustkligi (-) - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -

- Deger dustiklugt (-) - - - -

E. Bilango dis1 unsurlar 12.722.7797 - 12.725.681 -
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve tahvil ihraci
araciligiyla fonlama ihtiyacmi kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir. Tahmini faiz 6demeleri dahil, netlestirme anlasmalarmin etkisi hari¢ olmak iizere
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, s6zlesmeye gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Defter Vadesi 3Jay-1yl 1-5y1l
degeri gecmis 3 aya kadar arasi aras1  Vadesiz
Nakit degerler 476 -- -- -- -- 476
Bankalar 27.246.169 -- 27.205.218 -- - 40.951
Faktoring alacaklar1 (Net) 305.218.334 -- 2.297.402  302.920.932 - --
Diger aktifler 4.753.726 -- -- -- -- 4.753.726
Toplam varhklar 337.218.705 - 29.502.620  302.920.932 - 4.795.153
Alman krediler 40.395.215 -- 37.890.348 2.504.867 -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler 146.099.475 -- 88.769.082 57.330.393 - --
Muhtelif borg¢lar 96.192 - 96.192 - - -
~ Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 683.746 - 683.746 -- -- --
Borg ve gider karsiliklar 4.086.044 - -- -- -- 4.086.044
Faktoring borglar 1.198.009 -- 1.198.009 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 3.143.470 -- 333.687 875.546  1.934.237 --
Toplam yiikiimliiliikler 195.702.151 - 128.971.064 60.710.806  1.934.237 4.086.044
Net likidite pozisyonu 141.516.554 - (99.468.444) 242.210.126 (1.934.237)  709.109

31 Arahk 2019

Defter Vadesi 3Jay-1yl 1-5yil
degeri gecmis 3 aya kadar arasl arasi  Vadesiz
Nakit degerler 232 -- -- -- -- 232
Bankalar 4.693.540 -- 4.621.264 -- -- 72.276
Faktoring alacaklar1 (Net) 334.030.916 -- 7.500.000 326.530.916 -- --
Diger aktifler 5.274.519 -- -- -- -- 5.274.519
Toplam varhklar 343.999.207 -- 12.121.264  326.530.916 -~ 5.347.027
Alman krediler 51.081.071 -- 51.081.071 -- -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler 146.832.059 -- 62.106.692 84.725.367 -- . -
Muhtelif borglar 87.634 -- 87.634 -- -- --
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 151.178 -- 151.178 -- -- --
Borg ve gider karsiliklari 5.964.589 -- -- -- -- 5.964.589
Faktoring borglari 1.104.807 -- 1.104.807 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 2.366.874 -- 268.350 660.555  1.437.969 --
Toplam yiikiimliiliikler 207.588.212 -~ 114.799.732 85.385.922  1.437.969 5.964.589
Net likidite pozisyonu 136.410.995 -- (102.678.468) 241.144.994 (1.437.969) (617.562)
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)
Piyasa riski

Tiim alim satim amacl finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araclar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabaneci para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket yabanci para bazli borg¢ ve alacaklarindan dolay1 yabanci para riski
tasimakta olup net déviz pozisyonu toplam islem hacmine karsilik diisiik gergeklesmistir. S6z konusu riski
olusturan temel yabanci para birimi ABD Dolari’d1r.

31 Arahk 2019
Doviz tutar1  TL karsilhiga

31 Aralik 2020
Doviz tutann  TL karsihid:

Varhklar

Faktoring alacaklari
ABD Dolar1
Bankalar

ABD Dolar1

EURO

1.785 11.870

Yiikiimliiliikler (-)

Finansal bor¢lar (Kisa vadeli)
ABD Dolar1
Net yabanci para pozisyonu

614 5.535 1.785 11.870

Duyarlilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolar1 kargisindaki deger degisikliklerinden
olugmaktadir. Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi a¢iklamasii yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim
varliklar ve yiikiimliiliikleri icermektedir.

Do6viz kuru analizi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
) kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi kaybeﬁnesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliilugii | -- | -- - | --
EURO’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
2- EURO net varlik/yiikiimliiltigii 554 (554) 1.187 (1.187)
TOPLAM (1+2) 554 (554) 1.187 (1.187)

46




ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (Devami)
Yabanci para riski (devami)
Duyarlilik analizi (devami)

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin
degisimi nedeniyle bir miktar kur riski tagimaktadir. Sirket'in déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri esas
olarak yabanci para cinsinden mevduat ve kredilerden olusmaktadir. Ancak déviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin net degerinin aktif toplamma oran1 6nemsiz oldugundan kur riski oldukga diisiiktiir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarmi kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger 6lgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango tarihine yakin
tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar,
diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto
edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve bor¢larin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar:
ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul
edilmigtir.

Finansal araglarin gergcege uygun degeri:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - - - -

Finansal yiikiimliiliikler 146.099.475 - -- 146.099.475

* '

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliikler
Ozel sektor tahvil senet ve bonolart 146.099.475 - -- 146.099.475

Tiirev araclar - - - -
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYT (Devami)
Yabanc1 para riski (devami)

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar - - - _—

Finansal yiikiimliiliikler 146.832.059 -- -- 146.832.059

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
_ yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 146.832.059 - 146.832.059

Tiirev araclar -- -- -- -

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolayr faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarmdaki
hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif / Pasif
Komitesi tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin simirlandirilmasi amaciyla tiirev sozlesmelerden
yararlanilmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki tabloda
sunulmustur:

Sabit faizli finansal araclar: 31 Arahlik 2020 31 Aralik 2019
Vadeli mevduat 27.205.218 4.621.264
Yurtigi faktoring alacaklar1 2.566.648 2.914.008
Diger faktoring alacaklar1 302.651.686 331.116.908
Alnan krediler (2.504.867) (6.403.181)
Ihrag edilen menkul kiymetler (146.099.475) (146.832.059)

Degisken faizli finansal araclar:

Alman krediler (37.890.348) (44.677.890)
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in genel
stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Toplam borglar 195.702.151 207.588.212
Nakit ve nakit benzerleri (27.246.645) (4.693.772)
Net Borg 168.455.506 202.894.440
Ozkaynaklar 141.516.555 136.410.996
Ozkaynak / bor¢ oram %84 %67

25. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
26. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKiI OLAYLAR

23 Haziran 2020 tarihinde ihra¢ edilen TRFZORF12119 nolu 35.000.000 TL tutarindaki bono, son kupon
Odemesi faizi ve ana paranin ddenmesiyle birlikte 5 Ocak 2021 tarihinde itfa olmustur.

TRFZORF72113 nolu 35.000.000 TL tutarindaki 190 giin vadeli bono 5 Ocak 2021 tarihinde ihrag
edilmistir. Bono sabit faizli olup, yillik basit faiz oran1 %22,25°dir. Bononun vadesi 14 Temuz 2021 olup,
28 giinde bir faiz 6demeleri yapilacaktir.

TRFZORF82112 nolu 20.000.000 TL tutarmdaki 203 giin vadeli bono 3 Subat 2021 tarihinde ihrag
edilmistir. Bono sabit faizli olup, yillik basit faiz oran1 %22,50’dir. Bononun vadesi 25 Agustos 2021 olup,
28 giinde bir faiz 6demeleri yapilacaktir.

19 Agustos 2020 tarihinde ihrag edilen TRFZORF22118 nolu 20.000.000 TL tutarindaki bono, son kupon
ddemesi faizi ve ana paranin ddenmesiyle birlikte 3 Subat 2021 tarihinde itfa olmustur.
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