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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021
ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,
Istanbul

Giris

Zorlu Faktoring Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun, Ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Onemli
muhasebe politikalarnin 6zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarinin sinirh denetimini  yiiriitmiis
bulunuyoruz.

Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan
aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 "Ara Dénem
Finansal Raporlama Standardi" hiikiimlerini i¢eren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere
iliskin bir sonu¢ bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirhi Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak ytiriitiilmiistiir.

Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu
kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi1 ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin smirlt denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz.



Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Zorlu Faktoring A.S.'nin 30 Haziran
2021 tarihi itibartyla finansal durumunun ve ayn tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarimin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A_.S.
An Independent Member of the INAA Group

Hasan Emre BURCKIN,YMM
Sorumlu Denetci

'6 Agustos 2021
Istanbul, Tiirkiye



ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi
30 HAZIRAN 2021 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIi$ BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
(TURK LiRASI) (TURK LiRASI)
CARi DONEM ONCEKi DONEM
VARLIKLAR Dipnot (30/06/2021) (31/12/2020)
Referanslari TP YP Toplam TP YP

I NAKIT, NAKIiT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI 4 15.607.058(  42.796 15.649.854 27.241.110 5.535 27.246.645
IL G.ERCE(V;E UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN R R B R R R

F I_NANSA.L VARLIKLAR (Net)
111, TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
-~ GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE -

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
v iTFA EDILMIi$ MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 314.526.663 - 314.526.663|  305.218.334 || 305218334
5.1 Faktoring Alacaklar 5 314.526.663 - 314.526.663 305.218.334 - 305.218.334
5.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 2.810.423 - 2.810.423 2.566.648 - 2.566.648
5.1.2  Diger Faktoring Alacaklar 311.716.240 - 311.716.240 302.651.686 - 302.651.686
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2  Kredi Kartlart - - - - - -
5.2.3  Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53  Kiralama islemleri (Net) - - - - _ _
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
5.3.2  Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - - - - -
5.3.3  Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
5.4  itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar - - - - - -
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel Karsihklar (-) - - - - - -
VL ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1  lstirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 2.601.094 - 2.601.094 2.831.785 - 2.831.785
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 64.169 - 64.169 89.296 - 89.296
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X.  CARi DONEM VERGI VARLIGI 9 - - - 10.588 - 10.588
X1 ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI 9 938.041 - 938.041 906.505 - 906.505
XII.  DIGER AKTIiFLER 6 1.042.009 - 1.042.009 915.552 - 915.552

ARA TOPLAM 334.779.034|  42.796 334.821.830 337.213.170| 5.535 337.218.705
XIIL .SA.TIS.AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net)
13.1  Satis Amagh - - - - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 334.779.034|  42.796 334.821.830 337.213.170( 5.535 337.218.705

Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmistir.
Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargalaridir.




ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS (TURK

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

LiRASI) (TURK LiRASI)
CARi DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (30/06/2021) (31/12/2020)
Referanslar TP | YP Toplam TP | YP | Toplam
L ALINAN KREDILER 10 40.150.664 - 40.150.664 40.395.215 - 40.395.215
1L FAKTORING BORCLARI 5 1.220.675 - 1.220.675 1.198.009 - 1.198.009
1L KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 12 2.875.542 - 2.875.542 3.143.470 - 3.143.470
1v. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 140.779.313 - 140.779.313  146.099.475 - 146.099.475
4.1 Bonolar 140.779.313 - 140.779.313 146.099.475 - 146.099.475
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
% GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL B _ i R R B
: YUKUMLULUKLER

VI.  TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VII.  KARSILIKLAR 14 4.261.584 - 4.261.584 4.086.044 - 4.086.044
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
72 Calisan Haklar Yiikiimliiligi Karsihi 442.434 - 442.434 277.044 - 277.044
7.3 Genel Karsihiklar 3.750.000 - 3.750.000 3.750.000 - 3.750.000
7.4 Diger Karsiliklar 69.150 - 69.150 59.000 - 59.000
VIII.  CARIi VERGI BORCU 9 612.831 - 612.831 314.775 - 314.775
IX. ERTELENMIS$ VERGI BORCU 9 - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI.  DIGER YUKUMLULUKLER 13 404.348 - 404.348 465.162 - 465.162

ARA TOPLAM 190.304.957 - 190.304.957 195.702.150 - 195.702.150
xi.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKiN : : } ) : :

DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 Satis Amagl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII.  OZKAYNAKLAR 144.516.873 - 144.516.873 141.516.555 - 141.516.555
13.1 Odenmis Sermaye 15 130.000.000 - 130.000.000( 130.000.000 - 130.000.000
132 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Kérlari - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15 57.068 - 57.068 92.422 - 92.422
13.4 Kér veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5  Kar Yedekleri 15 11.424.132 - 11.424.132 6.290.612 - 6.290.612
13.5.1 Yasal Yedekler 15 4.733.707 - 4.733.707 4.477.031 - 4.477.031
13.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler 15 6.690.425 - 6.690.425 1.813.581 - 1.813.581
13.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6  Kar veya Zarar 21 3.035.673 - 3.035.673 5.133.521 - 5.133.521
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - - -
13.6.2 Dénem Net Kar veya Zarar 3.035.673 - 3.035.673 5.133.521 - 5.133.521

PASIF TOPLAMI 334.821.830 - 334.821.830( 337.218.705 - 337.218.705

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmigtir.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2021 TARIHIi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

SINIRLI DENETiIMDEN GECMi$ BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$
(TURK LiRASI) (TURK LIRASI)
CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (30/06/2021) (31/12/2020)
Referanslar: TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 26.473.136 - 26.473.136 43.228.826 - 43.228.826
1L ALINAN TEMINATLAR 16 4.094.919.884 100.109.800|  4.195.029.684| 4.097.162.571 84.415.750(  4.181.578.321
Iv. VERILEN TEMINATLAR 16 354.889 - 354.889 509.489 - 509.489
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.13 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alm Satim Amagh islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
622 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 5 96.363.841 944.514 97.308.355 87.689.221 796.444 88.485.665

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.218.111.750 101.054.314]  4.319.166.064)  4.228.590.107 85.212.194) 4.313.802.301

Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmistir.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GELIR VE GIDER KALEMLERi

SINIRLI DENETiIMDEN
GECMIS (TURK LiRASI)

SINIRLI DENETIMDEN
GECMIS$ (TURK LiRASI)

CARi DONEM

ONCEKi DONEM

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC

0,02

Dipnot (01/01/2021-30/06/2021) (01/01/2020-30/06/2020)
Referanslari

L ESAS FAALIYET GELiRLERI 17 27.129.898 24.994.964

FAKTORING GELIRLERI 27.129.898 24.994.964
1.1 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Faizler 27.129.898 24.994.964
1.1.1  Iskontolu 52.329 427.879
1.1.2 Diger 27.077.569 24.567.085
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1  Iskontolu - -
122 Diger - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIiRALAMA GELiRLERI E -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L FiNANSMAN GIDERLERI (-) 18 (19.096.026) (19.021.922)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (4.418.020) (4.850.426)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Kiralama Islemlerine iligkin Faiz Giderleri (145.363) (214.370)
24 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (14.515.873) (13.939.872)
2.5 Diger Faiz Giderleri (16.770) (17.254)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
1L BRUT K/Z (I+11) 8.033.872 5.973.042
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (5.481.539) (4.824.444)
4.1 Personel Giderleri (2.119.357) (1.753.291)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (19.021) (28.436)
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (1.730.973) (1.609.892)
4.5 Diger (1.612.188) (1.432.825)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 2.552.333 1.148.599
VL DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 1.528.316 748.967
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.376.153 716.357
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
6.6 Tiirev Finansal Islemler Kart - -
6.7 Kambiyo Islemleri Kari 132.081 2.017
6.8 Diger 20.082 30.593
VIL KARSILIKLAR - -
7.1 Ozel Karsiliklar - -
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIII.  DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (18.818) (20.634)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varhiklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarart (18.818) (20.634)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 4.061.831 1.876.932
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK

TUTARI - -
XL OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN

KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIII.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XII) 9 4.061.831 1.876.931
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (1.026.158) (528.280)
14.1 Cari Vergi Karsihigt 9 (1.048.855) (455.263)
142 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 9 - (73.017)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 9 22.697 -
XV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI:XIV) 3.035.673 1.348.651
XVI.  DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELIiRLER - -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Baglh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Karsiligt - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIIXIX) - -
XXI.  NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 3.035.673 1.348.651

HiSSE BASINA KAZANC 21 0,02 0,01

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

0,01

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmigtir.
Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

(TURK LiRASI)
DiGER KAPSAMLI GELiR KALEMLER{ Dipnot CARi DONEM ONCEKi DONEM
Referanstart | o, /0112021-30/06/2021) | (01/01/2020-30/06/2020)

I DONEM KARI/ZARARI 21 3.035.673 1.348.651
1L DIGER KAPSAMLI GELIRLER (35.354) 16.585
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacaklar (35.354) 16.585
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azahslart - -
2.13 Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplari 15 (44.193) 20.731
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 15 8.839 (4.146)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya

Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki Isletmeye fliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire Iligkin Vergiler - -
I TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 3.000.319 1.365.236

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmistir.

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargalaridir.

5




. ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI .
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGI$iM TABLOSU

Kar veya Zararda

Kér veya Zararda

Yeniden .
Simflandirilmayac Y?rfldel,l Su.liﬂandmlacak TURK LiRASI
ce L Birikmis Diger Kapsamh
ak Birikmis Diger . .
. Gelirler ve Giderler
Kapsamh Gelirler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot Odenmis Sermaye Duran.varllkh:r birikmis | Diger Kazan¢ ve | Yabanci Diger Kazang ve Kar Yedekleri | Yasal Yedekler | O12Zanilstii | Dinem Net Kar Toplam Ozkaynak
Referanslar1 yeniden degerleme Kayiplar Kayiplar Yedekler veya Zarar
Simirh Denetimden Geemis/Onceki Dénem
(30/06/2020)
L Dinem Basi Bakiyesi 49.658.964 120.384 - - 3.853.077 70.299.495 12.479.075 136.410.995
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - -
I Yeni Bakiye (I+1I) 49.658.964 120.384 - - 3.853.077|  70.299.495 12.479.075 136.410.995
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - 16.585 - - - - - 16.585
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 80.341.036 - - - 623.954| (68.485.914) (12.479.075) -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1 - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - -
XI. Donem Net Kér veya Zarari - - - - - - 1.348.651 1.348.651
XII.  Kar Dagitim - - - - - - - -
12.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - -
12.3  Diger - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (III+1V+......4+XI+XII) 130.000.000 136.969 - - 4.477.031 1.813.580 1.348.651 137.776.232
Simirh Denetimden Gegmis/Cari Donem
(30/06/2021)
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi 15 130.000.000 92.422 - - 4.477.031 1.813.581 5.133.521 141.516.555
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - -
1I1. Yeni Bakiye (I+1I) 15 130.000.000 92.422 - - 4.477.031 1.813.581 5.133.521 141.516.555
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - (35.354) - - - - - (35.354)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1 - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglar - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - 3.035.673 3.035.673
XII.  Kar Dagitim - - - - 256.676 4.876.845 (5.133.521) -
12.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 256.676 4.876.845 (5.133.521) -
12.3  Diger - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (III+1V+......4+XI+XII) 15 130.000.000 57.068 - - 4.733.707 6.690.425 3.035.673 144.516.873

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmistir.
Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

(TURK LiRASI)
Dipnot CARi DONEM | ONCEKi DONEM
Referanslari | (30/06/2021) (30/06/2020)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 3.260.788 2.104.582
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 17,20 28.506.051 25.711.321
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 18 (19.096.026) (19.021.922)
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 17 - -
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 14,19 (2.223.783) (1.813.502)
1.1.8  Odenen Vergiler 9 (1.026.158) (455.264)
1.1.9 Diger (2.899.296) (2.316.052)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (9.532.765) 6.779.171
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 5 (9.308.329) 6.109.231
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs 7 - -
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 6,9 (147.404) (1.162.910)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 5 22.666 768.168
1.2.3  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 7,12 (267.928) 1.054.522
1.2.4  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 10 (244.551) (440.723)
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 9,13,14 412.783 450.882
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (6.271.977) 8.883.754
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (4.652) -
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29  Diger - -
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (4.652) -
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 139.669.838 145.137.859
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 11 (144.990.000) (132.002.000)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4  Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6  Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (5.320.162) 13.135.859
IV. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Artis 4 (11.596.790) 22.019.612
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 27.246.645 4.693.772
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 15.649.855 26.713.383

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmistir.
EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$

(TURK LiRASI)
Dipnot CARIi DONEM | ONCEKi DONEM
Referanslar1 = (30 /06 /2021) (30 /06 / 2020)
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 9 4.061.831 1.876.931
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.026.158) (528.281)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 9 (1.048.855) (455.263)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikler 9 22.697 (73.017)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 3.035.673 1.348.651
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (151.784) (67.433)
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 2.883.889 1.281.218
1.6 ORTAKLARA BIRINCi TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1III1. HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
32 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV.  HIiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 6.08.2021 tarihinde onaylanmistir.
EKkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sirket, Zorlu Faktoring Anonim Sirketi. (“Sirket”) adi altinda 2 Agustos 2012 tarih ve 8125 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir. Sirket
faktoring faaliyetleri i¢in izin belgesini 8 Kasim 2012 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’ndan gelen yazi dogrultusunda almustir. Sirket; yurti¢i, yurtdisi ticari islemler, ithalat ve ihracat
islemleri ile ilgili her tiirlii ticari alacaklarin alimi, satimi, temelliikk edilmesi ve baskalarina temliki
islemlerini ilgili mevzuat ve uluslararas1 faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak gerceklestirmek;
temlik edilmis alacaklarmn tahsilati i¢in gerekli organizasyonu kurmak ve aracilik faaliyetleri teskil
etmek kaydi ile ve mevzuatin Oongérdiigii sartlarda tahvil, finansman senedi, varliga dayali menkul
kiymet, kara istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, kér / zarar ortaklig1 belgesi gibi menkul degerleri
ihrag etmek; maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurt iginden ve digindan her gesit taginir ve taginmazi
satin almak, bunlar1 tamamen veya kismen satmak veya finansal kiralama olusturmamak kaydiyla kiraya
verilmesi veya kiralanmasi, bu amaglarla gercken ithalat ve ihracatin yapilmasi islemlerini ilgili
mevzuat ve uluslararasi faktoring ve forfaiting teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak amaciyla 13
Aralik 2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama,
Faktoring Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” ¢ercevesinde faaliyet gostermektedir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Tutar Ortakhik pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)

Zorlu Holding A.S. 128.767.079 99,0516 128.767.079 99,0516
Zorlu D1s Ticaret A.S. 3.093 0,0024 3.093 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Sermaye 130.000.000 100 130.000.000 100

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla bordrolu personel sayis1 12 kisidir (31 Aralik 2020: 13 kisi).
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak sadece yurtiginde siirdiirmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait finansal tablolari
6 Agustos 2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in kayith adresi Esentepe Mahallesi Levent 199 Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:1 Sisli/istanbul’dur.



ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarmi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan
teblig ve genelgeler ile yapilan acgiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), hiikiimlerini i¢eren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal varhklarin é6l¢iilmesinde yapilan degisiklikler

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki
taninmig olup yonetmeligin yiiriirliik tarihi 31 Aralik 2019 olarak diizenlenmistir. Sirket, 28 Aralik 2018
tarihli Yonetim Kurulu karari ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirimde
bulunarak, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren Yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi
zarar1 hesaplamaya baglamistir.

2.1.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”).
2.1.3. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasimi gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasimi

ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi sdz konusu oldugunda finansal varlik ve bor¢lar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, muhasebe politikalarini bir énceki mali yil
ile tutarl olarak uygulamistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli
olarak godzden ge¢irilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig:
donemde ve bu gilincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin
kullanildig1 baslica alanlar agagidaki gibidir:

Not 4 — Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi1

Not 5 — itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar (Net)
Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 — Vergi varlik ve yliktimliiliikleri

Not 14 — Karsiliklar

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiirlirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir:

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smflandiriimasi (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayict hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siiflandirilmasi”na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1°de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1”
bashigiyla yayimlanmustir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmigtir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasna iliskin isletme ydnetiminin beklenti ve
amaglarmin, yikimliligin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araclariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z
konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde Gnemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylagtirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlaria gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagh
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diislirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegisi kolaylastiracaktir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmast i¢in “%10 testinin”
gerceklestirilmesi amaciyla- alinan icretlerin bu islemler i¢in 6denen iicretler diigiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina Kkarsilikli olarak &denen veya alman icretleri igerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in ylirtirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta So6zlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmus fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamustir/yayilanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar.

Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.

Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Muhasebe Politikalarinin Aciklanmas1 (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikasi ag¢iklamalari
saglamasma yardimci olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da giincelleme
yayimlamistir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmnimn
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir girketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda 6nemlilik diizeyinin uygulanmasina iligkin rehberlik
ve iki ek ornek icerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha 6nceden diizeltilmis 6nemlilik tanimi ile tutarhdir:

"Muhasebe politikas1 bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amagli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa 6nemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken
uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarm Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlar1 Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak icin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir dlglim yontemi se¢me (tahmin veya degerleme yontemi) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araclar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6l¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme- 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliliikleri i¢in bir karsilik belirlemek igin
beklenen nakit ¢ikislart.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki

degisikliklerdir. Muhasebe politikalarmin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym
sekilde kalmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemleri igin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirket’in bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik
raporlama doneminin baginda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

UMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar {izerinde onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borclara iliskin Ertelenmis Vergi (UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler)

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik
ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlannmgtir.

UMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sdkme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarna iligkin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari igin ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliliikleri gibi islemler igin gegerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gecici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borg¢larmin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi
gerekecektir ve herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmanmus kérlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha ©Once net yaklasim
kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliliikleri {zerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmisse, gegis tizerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri
sunumuyla sinirli olmas1 muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden veya komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami
tizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varhiklar

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine

bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilir. flgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile
gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal araclar (devami)

Itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglar1, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simflandirilir. Itfa
edilmis maliyeti ile Glglilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diistkligi tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglan ile bazi bor¢lanma senetleri gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve ger¢ege uygun degeriyle
gosterilir. Bu kategoride siniflandirilan borg¢lanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger
diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandiriimaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan, itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen veya gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir.
Sirket yonetimi faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Sirket alacaklarina iliskin dogmus ve dogmasi beklenen zararlarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarma ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen
Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblige uygun olarak muhasebelestirmistir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik
hiikiimlerin kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180 giinden fazla geciken ancak bir yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi
gerekmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal araclar (devami)

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar (devami)

Anapara veya faiz 6demelerinin tahsilindeki gecikme yoOnetmelikte belirtilen siireleri ge¢mis olan
alacaklardan, bor¢luya ilave kredi veya finansman temini, anapara ve/veya faiz indirimi gibi imkanlar
temin etmek suretiyle veya bu tiir imkanlar temin etmeksizin yeni bir 6deme plan1 belirlenmek suretiyle
yeniden yapilandirilanlarin, en az doksan giin siireyle, ilgisine gore “Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya
“Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenmesi zorunludur. Bu siire zarfinda yeniden yapilandirilan
alacak tutar1 i¢in yonetmelige gore 6zel karsilik ayrilmasina devam edilir. Yeniden yapilandirilan alacak
tutar1 bor¢lunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin veriler ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik varsayimlar1 dikkate alinarak yapilacak degerlendirmeye gore bu siire
sonunda ilgili ana faaliyet alacag1 hesabina aktarilabilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Faizli finansal borglar baslangicta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz oram
yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal bor¢lardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diisiildiikten
sonra) finansal borglarin geri ddenmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasindaki fark Sirket’in
bor¢lanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda
alinirlar.

Finansal ytlikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, finansal durum tablosu tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik
i¢cin 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglar riskten korunma
yolu olarak kullanilir ve s6z konusu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari yilin gelir tablosu
ile iligkilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca

cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Iliskili taraflar

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki finansal tablolar {izerinde ayr1
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirket’in dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol edilmesi, Sirket {izerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket tizerinde
ortak kontrole sahip olunmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirket’in istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi durumunu ifade etmektedir.

Donem gelir tablosunda iligkili kuruluslar ile donem iginde gergeklestirilen iglemler dipnotta detayli
olarak belirtilmistir.

Yabanci para islemleri

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C. Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagl varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi1 (TCMB) doviz kurlar1 kullanilarak
Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir. Sirket’in donem sonlar1 itibariyla yabanci para varliklariin ve yiikiimliiliiklerinin
degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih ABD Dolar1/TL| EURO/TL

30 Haziran 2021 8,7052 10,3645

31 Aralik 2020 7,3405 9,0079
Maddi duran varhklar

Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, finansal tablolarda finansal
degerleri {izerinden birikmis amortisman ve varsa deger diislis karsilig1 diistilerek gosterilmistir. Bilango
tarihleri itibariyla deger diisiis karsiligi ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarin satilmasi durumunda bu varliga ait finansal ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diistildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana
tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali dmriine gore belirlenen oranlar esas alinmak
suretiyle amortisman ayrilmistir.

Doseme ve Demirbaglar 4-10 y1l
Ozel Maliyetler 5yl
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig
deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger disiikliikleri diistildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler.

Yazilimlar 3yil
Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen silirede olugan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarmi agmasi durumunda deger diistikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanmdir. Deger disiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tamimlanabilir nakit akimlarimin
oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢cin gbzden gegirilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi1 (“TMS19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim g¢alisanlarin emeklilik dolayisiyla
ilerde dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alman cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamudir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliligi
vergilendirilebilir tim ge¢ici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamus vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmasi miimkiin
goriiniiyorsa, tiim gecici farklar ve kullanilmamis vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilango doneminde
Sirket, ertelenen vergi varliklarin1 gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi géz 6niine alinarak
muhasebelestirmektedir.

Ozkaynak hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlari da
6zkaynak hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda
s06z konusu varligin gergeklesecegi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen
vergi oranlari, bilango tarihi itibariyla uygulanan vergi oranlan (vergi mevzuati) baz almarak hesaplanir.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde (Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in (Seri No: 14) 16.
Maddesinde belirtildigi tizere Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 36. Maddesi olan Genel Hiikiimlerde
degisiklik yapilmistir. Buna gore, kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap
donemlerine ait kurum kazanglar iizerinden %22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, soz
konusu donemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan vergilendirme dénemlerinin kurumlar
vergisine mahsup edilmek tlizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara gore %22 oraninda gegici
vergi 0denecektir.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Gelir vergisi stopaji

Vergilenebilir gelirden kurumlar vergisi ve diger kanuni kesintiler c¢iktiktan sonra kalan kismin
tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

o Gergek kisilere
e  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere,
e Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir.
Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiligin yerine

getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
3.1 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler (devamu)

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yikiimliliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil
olunan nominal degerleri iizerinden muhasebelestirilir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, net donem karmin/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, déonem basindaki adi
hisse senedi sayis1 ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlhigi
faktorii ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman agirlig faktori belli
sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.2 Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in TFRS 8’¢ gore tek bir raporlanabilir boliimii bulunmaktadir. Bu sebeple boliimlere gore
raporlama yapilmamaktadir.

3.3 Covid-19 salgim etkileri

Diinyada ve Tiirkiye’de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgmi ve salgina karsi aliman Onlemler, salgina maruz kalinan tim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de lilkemizde ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmin ekonomik etkilerinin, Sirket’in {ist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadigr degerlendirilmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri hesabinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

TP YP Toplam TP YP Toplam
Kasa (TL) 399 -- 399 476 -- 476
Bankalar 15.606.659 42.796 15.649.455 27.240.634 5.535 27.246.169
-Vadesiz mevduat 70.104 42.796 112.900 35.416 5.535 40.951
-Vadeli mevduat (*) 15.536.555 -- 15.536.555 27.205.218 -- 27.205.218
Toplam 15.607.058 42.796 15.649.854 27.241.110 5.535 27.246.645

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla 15.536.555 TL (31 Aralik 2020: 27.205.218 TL) tutarindaki vadeli
mevduat, gecelik vade ile %16,38 (31 Aralik 2020: %16) faiz orani iizerinden baglanmustir.

5.iTFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Alacaklan

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

TP YP Toplam TP YP Toplam
lliskili kuruluslardan faktoring | oo o3 ¢35 - 169.823.835  97.781.023 --  97.781.023
alacaklar1 (Not:22)
Yurtici faktoring alacaklar 2.881.013 - 2.881.013 2.566.648 - 2.566.648
Yurtici diger faktoring 141.892.405 - 141.892.405 204.870.663 -- 204.870.663
alacaklari
Kazanilmamus gelirler (-) (70.590) -- (70.590) - - --
Toplam 314.526.663 - 314.526.663 305.218.334 -- 305.218.334

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu ¢ek ve
senetlerin toplami 97.308.355 TL’dir (31 Aralik 2020: 88.485.665 TL). 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla
Sirket’in faktoring alacaklarina istinaden toplam 2.853.317.583 TL (31 Aralik 2020: 2.767.830.579 TL)

tutarinda imzali s6zlesmeler karsiliginda kefalet alinmstir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

5.ITFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) (devan)
Faktoring Borclar:

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faktoring islemlerinden borglar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Faktoring borglart (*) 1.220.675 -- 1.220.675 1.198.009 -- 1.198.009
Toplam 1.220.675 --  1.220.675 1.198.009 -- 1.198.009

(*) Faktoring borg¢lari, faktoring misterileri (satic1) adin, bor¢ludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili
faktoring miisterileri (satic1) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamis tutarlar ifade etmektedir.

Takipteki Alacaklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in takipte olan alacaklarna iligkin ayrilan
6zel karsiliklart bulunmamaktadir.

6. DIGER AKTIiFLER

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla diger aktiflerinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Pesin 6denmis giderler (*) 964.210 -- 964.210 868.323 --  868.323
BSMYV alacaklar1 (**) 48.758 -- 48.758 38.553 -- 38.553
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Noz:22) 26.998 -- 26.998 8.499 -- 8.499
Diger muhtelif alacaklar 2.043 -- 2.043 177 -- 177
Toplam 1.042.009 -~ 1.042.009 915.552 --  915.552

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla pesin 6denmis giderler, 632.079 TL (31 Aralik 2020: 537.851 TL)
tutarindaki tahvil/bono ihra¢ giderleri ve 359.129 TL (31 Aralik 2020: 338.971 TL) tutarindaki diger
pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir.

(**) Tlgili tutarin tamami miisterilerden olan BSMV alacaklarindan olusmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT

7. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varlik
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Duran Varliklar (TP) 31 Aralik 2020 Tlaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2021
Ozel maliyetler 105.730 -- -- -- 105.730
Doseme ve demirbaslar 626.270 -- -- -- 626.270
732.000 -- - - 732.000
Birikmis Amortismanlar (TP)
Ozel maliyetler (105.728) -- -- -- (105.728)
Doseme ve demirbaslar (491.989) (58.966 -- -- (550.955)
(597.717) (58.966) - - (656.683)
Net Defter Degeri 134.283 (58.966) - - 75.317
TFRS 16 Kapsamindaki
Kullanim Haklar 31 Arahk 2020 Ilaveler  Cikislar Transferler 30 Haziran 2021
Tagsitlar 712.847 362.232  (316.494) -- 758.585
Binalar 3.817.287 -- -- -- 3.817.287
4.530.134 362.232 (316.494) -- 4.575.872
Birikmis Amortismanlar
(TP)
Tasitlar (464.519) (116.487) 316.494 -- (264.512)
Binalar (1.368.113) (417.470) -- -- (1.785.583)
(1.832.632) (533.957) 316.494 -- (2.050.095)
Net Defter Degeri 2.697.502 (171.725) - - 2.525.777
Maddi Duran Varhklar Net 2.831.785 2.601.094

Defter Degeri Toplam (TP)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Sirket aktifine kayitli duran varliklarin tizerindeki sigorta tutar1 850.000

TL dir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Gecmis Donem

1(\%;‘)1“' Duran Varhklar 31 Aralk 2019 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2020
Ozel maliyetler 105.730 - - - 105.730
Doseme ve demirbaglar 626.270 -- - -- 626.270
732.000 - - - 732.000
Birikmis Amortismanlar
(TP)
Ozel maliyetler (105.728) -- - -- (105.728)
Doseme ve demirbaglar (373.978) (118.011) - -- (491.989)
(479.706) (118.011) - - (597.717)
Net Defter Degeri 252.294 134.283
TFRS 16 Kapsamindaki
Kullanim Haklar1 31 Aralik 2019  ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2020
Tagsitlar 398.978  427.516 (113.647) -- 712.847
Binalar 2.530.025 1.287.262 -- -- 3.817.287
2.929.003 1.714.778 (113.647) - 4.530.134
Birikmis Amortismanlar (TP)
Tagitlar (219.323)  (330.431) 85.235 -- (464.519)
Binalar (506.005)  (862.108) -- -- (1.368.113)
(725.328) (1.192.539) 85.235 - (1.832.632)
Net Defter Degeri 2.203.675 2.697.502
Maddi Duran Varhklar Net 2.455.969 2.831.785

Defter Degeri Toplam (TP)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket aktifine kayitlh duran varliklarin tizerindeki sigorta tutar1 830.000

TL dir.
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8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maddi Olmayan Duran

Varhiklar (TL) 31 Arahk 2020 Ilaveler Cikis Transferler 30 Haziran 2021
Bilgisayar programlari 567.603 4.652 -- -- 572.255
Toplam 567.603 4.652 - -- 572.255

Birikmis itfa Paylari (TL)

Bilgisayar programlar (478.307) (29.779) -- -- (508.086)
Toplam (478.307) (29.779) - - (508.086)
Net Defter Degeri 89.296 64.169

Gecmis Donem

Maddi Olmayan Duran

Varhklar (TL) 31 Arahk 2019 laveler Cikis Transferler 31 Arahk 2020
Bilgisayar programlar 542.115 25.488 -- -- 567.603
Toplam 542.115 25.488 - -- 567.603

Birikmis itfa Paylar1 (TL)

Bilgisayar programlari (411.596) (66.711) -- -- (478.307)
Toplam (411.596) (66.711) -- -- (478.307)
Net Defter Degeri 130.519 89.296
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13’iincii madde ile Kurumlar
Vergisi orant 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin %25, 2022 yili vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak lizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan
donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisimi izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait gelir tablolarinda yer alan
vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

a) Gelir tablosu:

Cari dénem yasal kurumlar vergisi karsilig (1.048.855) (455.264)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 22.697 (73.017)
Toplam (1.026.158) (528.281)
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait bilangoda yer alan vergi

giderleri agagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
b) Bilango:
Ertelenmis vergi aktifi (-) (938.041) (1.281.019)
Ertelenmis vergi yikimliligi -- --
Toplam (938.041) (1.281.019)

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Cari donem vergi karsilig1 (*) (1.048.855) (455.264)
Mahsup edilecek vergi ve tevkifat toplami 436.024 151.099
Toplam (*%) (612.831) (304.165)
Cari donem vergi varliklar -- --
Cari donem vergi borglar -- 103.940
Toplam, net (612.831) (200.225)

(*) 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Sirket’in 4.061.832 TL (30 Haziran 2020:
1.876.931 TL) tutarinda ticari kar1 bulunmaktadir. 238.502 TL (30 Haziran 2020: 258.280 TL)
tutarindaki kanunen kabul edilmeyen giderlerin ve matraha yapilan diger ilavelerin toplami ve 104.913
TL (30 Haziran 2020: 65.831 TL) tutarindaki diger indirimlerin bu tutara eklenmesiyle Sirket’in Vergi
Usul Kanunu’na gore mali kar1 4.195.421 TL (30 Haziran 2020: 2.069.380 TL) olarak hesaplanmustir.
Bu tutar iizerinden %25 oraninda hesaplanan Kurumlar Vergisi tutar1 1.048.855 TL’dir (30 Haziran

2020: 455.264 TL).

(**) 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren yil icerisinde hesaplanan gecici vergi, 1.048.855 TL (30
Haziran 2020: 455.264 TL) tutarindaki gegici vergi ve mahsup edilecek tevkifat tutar1 olan 436.024 TL
(30 Haziran 2020: 151.099 TL) diistildiigiinde 6denecek kurumlar vergisi 612.831 TL (30 Haziran 2020:
304.165) olarak belirlenmektedir. Ayrica Sirket’in cari donem vergi varliklan icerisinde ileriki
donemlerde mahsubu gergeklestirilecek olan vergi alacagi bulunmamaktadir (30 Haziran 2020: Y oktur).
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin

detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Vergi karsilig1 dncesi yasal net kar / zarar 4.061.832 1.876.931
Vergi matrahina ilaveler
- Faktoring alacaklarindan kazanilmamus faiz gelirleri 70.590 3.482
- Stipheli alacak karsilik gideri -- --
- Kidem tazminat1 karsilik gideri 35.792 28.436
- 1zin karsilik gideri 85.405 31.774
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 46.715 35.369
- Kiralama hakki (TFRS 16) (96.204) 141.965
Diger gegici farklar (8.709) (40.834)
Faktoring alacaklarindan kazanilmamus faiz gelirleri gegmis

o -- (7.743)
yil iptali
Vergiden diisiilen siipheli alacaklar -- --
Kurumlar vergisi matrahi 4.195.421 2.069.380
Cari donem yasal kurumlar vergisi karsiligi (*) 1.048.855 455.264
Cari vergi karsihig 1.048.855 455.264

Ertelenmis Vergiler

Vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki

farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklarn i¢in ertelenmis vergi

aktifi ve pasifi

hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup

asagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oranlar1 30 Haziran 2021
icin %20, %25 (31 Aralik 2020; %20, %22) olarak dikkate alinmistir.
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ertelenmis Vergi Varlig1 hesaplamasi

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020 31 Arahk 2020
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici farklar Vergi Gegici farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Aktifi

Kidem tazminati karsiligi 317.309 63.462 237.323 47.465
Izin kargihig 125.126 25.025 39.720 7.944
Ozel kargiliklar 3.750.000 750.000 3.750.000 750.000
Kazanilmamus faiz gelirleri -- - - -
Maddi ve maddi olmayan varliklar 50.802 10.160 59.279 11.856
Finansal Kiralama Hakki (TFRS 16) 349.763 69.953 445.968 89.194
Diger 77.764 19.441 232 46
Toplam 4.670.764 938.041 4.532.522 906.505
Ertelenmis Vergi Pasifi -- -- -- --
Net Ertelenmis Vergi (Bilanco) 938.041 906.505

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi hareket tablosu agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Donem basi- 1 Ocak 906.505 1.358.182
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) 22.697 (458.667)
Kapsamli gelir ertelenmis vergi etkisi 8.839 6.990
Donem sonu- 31 Arahk 938.041 906.505
10. ALINAN KREDILER
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla alinan krediler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020

TP YP Toplam TP YP Toplam
Alman krediler 40.150.664 -- 40.150.664 40.395.215 -- 40.395.215
Toplam 40.150.664 - 40.150.664 40.395.215 - 40.395.215
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10. ALINAN KREDILER (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kullanilan kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 Faiz oran (%) TP YP Toplam
Kisa Vadeli Finansal Borclar (*)

Spot Krediler — TL %23,75 2.650.664 -- 2.650.664
Rotatif Krediler — TL %19,50-%25,50 37.500.000 -- 37.500.000
Toplam 40.150.664 40.150.664

31 Aralik 2020 Faiz orani (%) TP YP Toplam

Kisa Vadeli Finansal Borclar (*)

Spot Krediler — TL %22,25 2.504.867 -- 2.504.867

Rotatif Krediler — TL %19,50- %21,40 37.890.348 - 37.890.348
Toplam 40.395.215 - 40.395.215

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal borglar etkin faiz yontemi kullanilarak finansal tablolarda

raporlanmistir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Zorlu Faktoring A.S. tarafindan kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu
Holding A.S. tarafindan 594.776.620 TL (31 Aralik 2020: 544.219.150 TL) tutarinda kefalet verilmistir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kullanilan kredilerin vadelerine gére detay1

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 0-3 Ay 3 Ay-1 Yl Toplam
Alman krediler 34.000.000 6.150.664 40.150.664
Toplam 34.000.000 6.150.664 40.150.664
31 Arahk 2020 0-3 Ay 3Ay-1Yl Toplam
Alman krediler 37.890.348 2.504.867 40.395.215
Toplam 37.890.348 2.504.867 40.395.215
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11. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ihrac¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Thrag edilen menkul 139.990.000 - 139.990.000 144.990.000 - 144.990.000
kiymetler
Ihrag edilen menkul kiymet
Faiz tahakkuku (% 789.313  -- 789.313  1.109.475 —  1.109.475
Toplam 140.779.313 140.779.313 146.099.475 — 146.099.475

(*) Sirket 2021 yili igerisinde planlanan tahvil ihraci kapsaminda bes ayri bono ihraci gergeklestirmistir.
Sirket’in ihrag ettigi bonolar kupon 6demeli bonolar olup, ayda bir faiz orani agiklanarak yatirimcilara
faiz 6demesi yapilmaktadir. fhrag edilen bonolarn tamamu sabit faizlidir. Vade tarihinde ise bono i¢in
O0denen anapara tutari yatirimeciya geri 6denecektir. 139.990.000 TL (31 Aralik 2020: 144.990.000 TL)
tutarindaki bonolarin toplam faiz tahakkuku 789.313 TL’dir (31 Aralik 2020: 1.109.475 TL).

TRFZORF92111 nolu 28.000.000 TL tutarindaki bono 3 Mart 2021 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz orami %22,50’dir. Bononun vadesi 15 Eyliil 2021 olup, 28 giinde bir faiz
O6demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 23 Haziran 2021 tarihinde yapilmis
olup, donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 120.822 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF72113 nolu 35.000.000 TL tutarindaki bono 5 Ocak 2021 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz oram1 %22,25’tir. Bononun vadesi 14 Temmuz 2021 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 22 Haziran 2021 tarihinde yapilmis
olup, dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 170.685 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORF82112 nolu 20.000.000 TL tutarindaki bono 3 Subat 2021 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz oram1 %22,50°dir. Bononun vadesi 25 Agustos 2021 olup, 28 giinde bir faiz
O6demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 23 Haziran 2021 tarihinde yapilmis
olup, donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 86.301 TL olarak hesaplanmuistir.

TRFZORFK2111 nolu 28.760.000 TL tutarindaki bono 26 Nisan 2021 tarihinde ihra¢ edilmis olup
bononun son ihra¢ faiz oran1 %24,00°tiir. Bononun vadesi 8 Kasim 2021 olup, 28 gilinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 21 Haziran 2021 tarihinde yapilmis
olup, dénem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 170.196 TL olarak hesaplanmistir.

TRFZORFA2113 nolu 28.230.000 TL tutarindaki bono 20 Mayis 2021 tarihinde ihrag edilmis olup
bononun son ihrag faiz oran1 %24’diir. Bononun vadesi 2 Aralik 2021 olup, 28 giinde bir faiz 6demeleri
yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyla en son faiz 6demesi 17 Haziran 2021 tarihinde yapilmis olup,
donem sonu itibariyla tahakkuk eden toplam faiz 241.309 TL olarak hesaplanmustir.
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11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER, NET (devami)

Ihrag edilen bonolarin y1l i¢indeki hareketini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Donem basi- 1 Ocak 144.990.000 145.152.000
1hrag: edilen yeni bonolar 139.990.000 222.990.000
Itfa olan tahvil/bonolar (144.990.000) (223.152.000)
Donem sonu 139.990.000 144.990.000

12. KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kiralama yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikkleri  1.285.667 -- 1.285.667 1.209.233 --  1.209.233
Uzun vadeli kiralama yiikiimliliikleri 1.589.875 - 1.589.875 1.934.237 -- 1.934.237
Toplam 2.875.542 - 2.875.542 3.143.470 - 3.143.470

13. DIGER YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliiklerin borglarin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger borglar 203.862 - 203.862  96.193 - 96.193
- Satictlara bor¢lar 138.446 - 138.446 46.938 - 46.938
- Iliskili taraflara bor¢lar (Not:22) 65.416 - 65.416  49.255 -- 49.255
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 200.486 - 200.486 368.970 - 368.970
- BSMV 50.937 -- 50.937 235.879 -- 235.879
- Gelir vergisi 76.987 -- 76.987 72.766 - 72.766
- SGK primleri 67.824 -- 67.824  57.001 -- 57.001
- Diger vergi ve yiikiimliiliikler 4.738 - 4.738 3.324 - 3.324
Toplam 404.348 -- 404.348 465.163 - 465.163
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14. KARSILIKLAR

Cahisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihig:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Kidem tazminati karsilig (*) 317.309 -- 317.309 237.323 -~ 237.323
Izin kargihig 125.125 - 125.125 39.721 -- 39.721
Toplam 442.434 -~ 442.434 277.044 - 277.044

(*) Kidem Tazminat: Karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket’te bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadmlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2021 tarihi
itibariyla 7.638,96 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) ile smurlandirilmistir. Kidem tazminati
yikiimliilligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla kidem tazminati yikiimlilagi yillik %9,40 (31 Aralik 2020: %10)
enflasyon ve %14,20 (31 Aralik 2020: %13,00) iskonto orami tahmin edilerek hesaplanan yaklasik
%4,39 (31 Aralik 2020: %2,73) reel iskonto oran1 kullanilarak belirlenmistir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlari emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Caliganlara Saglanan Haklar”,
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna uygun olarak, toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar soyledir; esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona
paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Donem basi- 1 Ocak 237.323 143.783
Hizmet maliyeti 19.021 39.897
Faiz maliyeti 16.770 18.691
Aktiieryal kayip / kazang 44.193 34.952

Odenen kidem tazminati - -

Do6nem sonu 317.309 237.323
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14. KARSILIKLAR (devami)

Izin karsiligimin y1l igindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Donem basi- 1 Ocak 39.720 43.356
Doneme iliskin karsilik 85.405 (3.635)
Iptal edilen karsilik tutart -- --
Doénem sonu 125.125 39.721

Genel Karsiliklar

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, genel karsiliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Serbest karsilik 3.750.000 -- 3.750.000 3.750.000 -- 3.750.000
Toplam 3.750.000 -- 3.750.000 3.750.000 -- 3.750.000

Serbest karsiliklarm yil igindeki hareketini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021
TP YP Toplam

31 Arahk 2020
TP YP Toplam

Acilis 3.750.000 -~ 3.750.000 5.750.000 -~ 5.750.000
Cari donem karsilik gideri -- -- -- - -- -
Karsilik iptali (-) - - -- (2.000.000) -- (2.000.000)
Toplam 3.750.000 - 3.750.000 3.750.000 - 3.750.000
Diger Karsiliklar
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Diger gider karsiliklar 69.150 - 69.150  59.000 -- 59.000
Toplam 69.150 - 69.150  59.000 - 59.000

Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsihklar

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri icerisinde Sirket’in

ayirdigi 6zel karsiliklar1 bulunmamaktadir.
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15. 0OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nin yasal
kayitlardaki tutarlan iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar veya zarar niteliginde olan
dolayisiyla kardan kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar
Karlar1 / Zararlar1 hesabinin igerisinde gosterilir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi),

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Karlar1 / Zararlari”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise KGK tarafindan yiirlirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara

cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Zorlu Holding A.S. 128.767.079 99,0516 128.767.079 99,0516
Zorlu Dig Ticaret A.S. 3.093 0,0024 3.093 0,0024
Ahmet Nazif Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Zeki Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Olgun Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Mehmet Emre Zorlu 307.457 0,2365 307.457 0,2365
Odenmis Sermaye (*) 130.000.000 100 130.000.000 100

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, sirasiyla her biri 1 TL nominal degerde
130.000.000 adet (31 Aralik 2020: 130.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in diger sermaye yedekleri
bulunmamaktadir.
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15. 0ZKAYNAKLAR (devami)

Kar Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350’sini  ge¢cmedigi siirece sadece =zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Kar yedekleri, finansal
tablolarin Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmasinin ardindan ayrilmaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in kar yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

TP YP Toplam TP YP Toplam
Yasal yedekler 4.733.707 -- 4.733.707 4.477.031 -- 4.477.031
Olaganiistii yedekler 6.690.425 -- 6.690.425 1.813.581 -- 1.813.581
Toplam 11.424.132 - 11.424.132 6.290.612 - 6.290.612

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Donem basi- 1 Ocak 92.422 120.384
Aktiieryal kazang (44.193) (34.952)
Ertelenmis vergi 8.839 6.990
Dénem sonu 57.068 92.422
Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, 30 Haziran 2021 tarihi itibar1yla herhangi bir kar dagitimi yapmamustir.

Gecmis Yillar Kar veya Zarar

Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur).
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16. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in finansal tablolarinda yer almayan ve 6nemli bir kayip veya zarar beklemedigi taahhiitler,
muhtemel yiikiimliiliikler ve varliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Verilen teminatlar 354.889 - 354.889 509.489 - 509.489
Toplam 354.889 - 354.889 509.489 - 509.489

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagh olarak 594.776.620 TL tutarinda kefalet verilmistir. (31 Aralik 2020: 544.219.150
TL)

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP Toplam TP YP Toplam
Alinan
. 4.094.919.884 100.109.800 4.195.029.684 4.097.162.571 84.415.750 4.181.578.321
teminatlar

Toplam 4.094.919.884 100.109.800 4.195.029.684 4.097.162.571 84.415.750 4.181.578.321

Alinan teminatlar Sirket’in faktoring alacaklarmin teminati olarak aldigi kambiyo senetleri, sdzlesme
kefaletleri, ipotekler ve ara¢ rehinlerinden olusmaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Arahik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek ("TRi")
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 354.889 509.489

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam -
tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -
iti. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar: -

Toplam 354.889 509.489

Tiirev Uriinler

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev iiriinii s6zlesmesi
bulunmamaktadir.
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17. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde Sirket’in
faktoring alacaklarindan alinan faiz ve komisyon gelirleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 27.129.898 24.994.964
Toplam 27.129.898 24.994.964

18. FINANSMAN GIiDERLERI

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde olusan finansman

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (-) 14.515.873 13.939.871
Kullanilan kredilere verilen faizler (-) 4.418.020 4.850.426
Kiralama giderleri (TFRS 16) (-) 145.363 214.370
Diger faiz giderleri (-) 16.770 17.254
Toplam 19.096.026 19.021.922

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde olusan esas

faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Personel ticret ve giderleri (-) 2.119.357 1.753.292
Menkul kiymet ihra¢ giderleri (-) 1.491.183 1.383.423
TFRS 16 Amortisman giderleri (-) 533.957 575.070
Bilgi iglem giderleri (-) 369.312 173.456
Kira giderleri (-) 208.969 156.660
Avukat ve dava giderleri (-) 156.979 175.873
Vergi, resim ve harglar (-) 92.092 122.815
Amortisman giderleri (-) 88.747 92.242
Izin karsilig1 giderleri (-) 85.405 31.774
Aidat giderleri (-) 70.659 126.497
Denetim ve danismanlik giderleri (-) 65.817 57.064
Temizlik giderleri (-) 40.893 46.321
Bankalara 6denen komisyon ve masraflar (-) 35.600 17.627
Akaryakit giderleri (-) 19.943 14.364
Kidem tazminati karsiligi (-) (Not:14) 19.021 28.436
Arag giderleri (-) 8.850 27.329
Posta, telefon ve faks giderleri (-) 2.097 908
Temsil ve agirlama giderleri (-) 433 3.843
Diger giderler (-) 72.225 37.450
Toplam 5.481.539 4.824.444
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20. DiGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERI

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde olugan Sirket’in
diger faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Faiz gelirleri 1.376.153 716.357
Kambiyo karlar 132.081 2.017
Diger 20.082 30.593
Diger Faaliyet Gelirleri 1.528.316 748.967
Kambiyo islemleri zarar1 (-) (18.818) (20.634)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (18.818) (20.634)
Diger Faaliyet Gelirleri/(Giderleri), net 1.509.498 728.333

21. HISSE BASINA KAR / (ZARAR)

Hisse basina kar miktari, net déonem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse
lot adedine boliinmesiyle hesaplanir. Kar dagitim igin, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri
uyarinca yasal kayitlar iizerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda
bulunan net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan
karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamyorsa yasal
kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmas: gerekmektedir.

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihleri itibariyla ilgili hesaplama asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Donem kar1 / (zarari) 3.035.673 1.348.651
Adi hisse senedi (Birim—Lot) 130.000.000 130.000.000
Agirlikli ortalama hisse lot miktar 130.000.000 130.000.000
Hisse basina kar / (zarar) 0,02 0,01
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22. ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflara ait hesaplarin bakiyeleri asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Iliskili taraflara bor¢lar Diger Ticari Diger Ticari
Zorlu Holding A.S. -- 60.746 -- 45.294
Zorlu Gayrimenkul

Gelistirme ve Yatirim A.S. - 3.833 - 2.682
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 492 -- 758
Zorlu Dogal Elektrik A.S. -- 345 -- 345
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- -- -- 176
Toplam -- 65.416 - 49.255

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Iligkili taraflardan alacaklar Diger Ticari Diger Ticari
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. --  56.882.777 -- 41.885.630
Meta leel Kobalt Madencilik . 43.963.000 . 10.150.000
Sanayi ve Ticaret A.S.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. --40.700.000 -- 41.000.000
Zorlu O/M Enerji Tesisleri Isletme ve

Bakim Hizmetleri A.S. - 23.546.557 N -
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. -~ 3.934.158 -- 3.934.158
Zorpet Zorlu Petrolciiliikk Nakliyat

Oto Kiralama Insaat Gida -- 797.343 -- 797.343
Sanayi ve Ticaret A.S.

ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. 26.998 -- 8.499 --
Vestel Ticaret A.S. -- -- -- 5.393
Toplam 26.998 169.823.835 8.499 97.772.524

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemi igerisinde Sirket’in iligkili
taraflar ile olan islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Almlar 30 Haziran 2021

Tliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Geligtirme ve Yatirim A.S. -- 517.690 --
Zorlu Holding A.S. -- 265.745 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 58.024 --
Zorluteks Tekstil Tic. ve San. A.S. 51 -- --
Toplam 51 841.459 --
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22. ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Satislar 30 Haziran 2021

Mliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 22.880 --
Zorlu Tesis YoOnetim A.S. -- 7.991 --
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 7.819 --
Vestel Ticaret A.S. -- 5.213 --
Korteks Mensucat San. ve Tic. A.S. -- -- 14.012.691
Zorlu Holding A.S. - 308 --
Toplam -- 44.211 14.012.691
Alimlar 30 Haziran 2020

Iliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
Zorlu Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. -- 460.133 --
Zorlu Holding A.S. -- 239.890 --
Zorlu Tesis Yonetimi A.S. -- 52.595 --
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. -- 176 --
Vestel Ticaret A.S. -- 81 --
Toplam -- 752.875 -
Satislar 30 Haziran 2020

Iliskili taraflar Mal Hizmet Faiz
ABH Turizm Temsilcilik ve Tic. A.S. -- 20.929 --
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. -- 10.901 --
Vestel Ticaret A.S. -- 10.730 --
Zorlu Tesis YoOnetim A.S. -- 6.998 --
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Ureim A.S. -- 2.128 --
Zorlu Grand Hotel Isletmeleri A.S. -- 1.702 --
Zorlu Holding A.S. - 167 --
Toplam - 53.555 -

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve lst yOnetime
sagladigi iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 799.099 TL’dir (30 Haziran 2020: 814.762 TL).

Iliskili taraflar tarafinca verilen kefaletler:

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla kullanilan banka kredileri i¢in Zorlu Holding A.S. tarafindan kullanilan
kredi limitine bagli olarak 594.776.620 TL tutarinda kefalet verilmistir.

(31 Aralik 2020: 544.219.150 TL)
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda kredi riski, likidite riski, piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riski gibi
gesitli risklere maruz kalmaktadir.

Bu dipnot Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ger¢evesinin kurulmasinda ve gbézetiminde genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in
uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim
ve yoOnetim standartlart ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim
¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimer olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi ve Istihbarat
Departmanlar kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis Oncesi ve kredi izleme
Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarii tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi dlglimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi taleplerini degerlendirmektedir. Buna ek
olarak her ay risk izleme komitesi toplanarak kredi iliskisi igerisine girilen firmalan degerlendirmekte
ve kredi iligkisinin devam etmesi veya durdurulmasi yoniinde firmalar ile ilgili kararlar almaktadir.
Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlagsmamistir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devamu)

Kredi riski (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in maruz

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

kaldig1 azami kredi riski

31 Arahk 2020

Faktoring Alacaklar |

Faktoring Alacaklar

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

144.702.828

169.823.835

207.437.311

97.781.023

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

144.702.828

169.823.835

207.437.311

97.781.023

- Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline
ugramamis (briit defter degeri)

144.702.828

169.823.835

207.437.311

97.781.023

- Deger digiikliigii (-)

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Kosullar yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

D. Deger diisiikligiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

E. Bilang¢o dis1 unsurlar

12.722.797

12.722.797

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar ve bono ihraci
araciligryla fonlama ihtiyacim1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini

degerlendirmektedir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(devamu)

Likidite riski (devami)

Tahmini faiz 6demeleri dahil, netlestirme anlagmalarinin etkisi hari¢ olmak iizere finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin, s6zlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Defter

Vadesi

30 Haziran 2021

3Jay-1yl

1-5yil

<. . 3 aya kadar Vadesiz
degeri gecmis arasi arasi

Nakit degerler 399 -- -- -- -- 399
Bankalar 15.649.455 -- 15.536.555 -- -- 112.900
Faktoring alacaklar1 (net) 314.526.663 -- 5.443.283 309.083.380 -- --
Diger aktifler 4.645.313 -- -- -- -- 4.645.313
Toplam varhklar 334.821.830 -- 20.979.838 309.083.380 -- 4.758.612
Alnan krediler 40.150.664 -- 34.000.000  6.150.664 -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler ~ 140.779.313 -- 48.207.123  92.572.190 -- --
Muhtelif borglar 203.863 -- 203.863 -- -- --
Odenecek vergi ve 813.317 - 813.317 - - -
yiiktimliiliikler
Borg ve gider karsiliklar 4.261.583 -- -- -- -- 4.261.583
Faktoring borglar 1.220.675 -- 1.220.675 -- -- --
Kiralama iglemlerinden borglar 2.875.542 -- 333.480 952.187 1.589.875 --
Toplam yiikiimliiliikler 190.304.957 -- 84.778.458 99.675.041  1.589.875 4.261.583
Net likidite pozisyonu 144.516.873 --  (63.798.620) 209.408.339 (1.589.875) 497.029
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamu)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2020

Defter  Vadesi 3ay-1yl 1-5y1l

degeri  gecmis 3 aya kadar arasi aras1  Vadesiz
Nakit degerler 476 -- -- -- -- 476
Bankalar 27.246.169 --  27.205.218 -- -- 40.951
Faktoring alacaklar1 (Net) 305.218.334 -- 2.297.402 302.920.932 -- --
Diger aktifler 4.753.726 -- -- -- -- 4.753.726
Toplam varhklar 337.218.705 - 29.502.620 302.920.932 - 4.795.153
Alnan krediler 40.395.215 -~ 37.890.348 2.504.867 -- --
Ihrag edilen menkul kiymetler 146.099.475 --  88.769.082  57.330.393 -- --
Muhtelif borglar 96.192 -- 96.192 -- -- --
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 683.746 -- 683.746 -- -- --
Borg ve gider karsiliklar 4.086.044 -- -- -- -- 4.086.044
Faktoring borglari 1.198.009 -- 1.198.009 -- -- --
Kiralama islemlerinden borglar 3.143.470 - 333.687 875.546  1.934.237 -
Toplam yiikiimliiliikler 195.702.151 - 128.971.064  60.710.806  1.934.237 4.086.044
Net likidite pozisyonu 141.516.554 - (99.468.444) 242.210.126 (1.934.237)  709.109

Piyasa riski

Tim alim satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki
fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
araclar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak

degismesinden dogan risktir.

30 Haziran 2021
Doviz tutan

TL karsihigi

31 Aralhk 2020
Doviz tutan

TL karsihgi

Varliklar

42.796

5.535

Faktoring alacaklari
ABD Dolar1
Bankalar

ABD Dolar

EURO
Yiikiimliiliikler (-)

4.129

42.796

5.535

Finansal bor¢lar (Kisa vadeli)

ABD Dolari

Net yabanci para pozisyonu

4.129

42.796

5.535
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(devamu)

Duyarlilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Euro ve ABD Dolar karsisindaki deger degisikliklerinden
olugmaktadir. Kur riskinin 6lgililebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde
yapilan toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi

bazli tiim varliklar ve ylikiimliiliikleri igermektedir.

Doviz kuru analizi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin Y.P.’nin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi1 | kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/ylkiimliiligii | -] | -] --
EURO’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
2- EURO net varlik/yiikiimliligi 4.279 (4.279) 554 (554)
TOPLAM (1+2) 4.279 4.279) 554 (554)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Ol¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin bilango
tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak
tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayig
degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal araclarin ger¢ege uygun degeri:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergcege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamu)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar - - — -

Finansal yiikiimliiliikler 140.779.313 -- -- 140.779.313
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil, senet ve bonolari 140.779.313 -- -- 140.779.313
Tiirev araclar - - - -
31 Arahik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar - - - -
Finansal yiikiimliiliikler 146.099.475 - -- 146.099.475
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal yiikiimliikler

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 146.099.475 - -- 146.099.475

Tiirev araclar - - - -

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolayir faiz riskine maruzdur. Faiz oranlarindaki
hareketler nedeniyle Sirket’in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar, Aktif / Pasif
Komitesi tarafindan yonetilmekte ve faiz riskinin smirlandirilmasi amaciyla tiirev sdzlesmelerden
yararlanilmaktadir.
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ZORLU FAKTORING ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(devamu)

Faiz orani riski (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglar asagidaki
tabloda sunulmustur:
Net defter degeri Net defter degeri
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal araclar:

Vadeli mevduat 15.536.555 27.205.218
Yurti¢i faktoring alacaklari 2.810.423 2.566.648
Diger faktoring alacaklari 311.716.240 302.651.686
Alinan krediler (2.650.664) (2.504.867)
Ihrag edilen menkul kiymetler (140.779.313) (146.099.475)
Degisken faizli finansal araclar:

Alman krediler (37.500.000) (37.890.348)

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara oran1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Toplam borglar 190.304.957 195.702.151
Nakit ve nakit benzerleri (15.649.854) (27.246.645)
Net Borg¢ 174.655.103 168.455.506
Ozkaynaklar 144.516.873 141.516.555
Ozkaynak / bor¢ oram %83 %384

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLA;\IABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

25. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1. Kidem tazminati tavani 01.07.2021 tarihinden itibaren 8.284,51 TL/Y1l olmustur.

2. 05 Ocak 2021 tarihinde ihra¢ edilen TRFZORF72113 nolu 35.000.000 TL tutarindaki bono, son
kupon 6demesi faizi ve ana paranin 6denmesiyle birlikte 14 Temmuz 2021 tarihinde itfa olmustur.

3. TRFZORF12218 nolu 35.000.000 TL tutarindaki 196 giin vadeli bono 14 Temmuz 2021 tarihinde

ihra¢ edilmistir. Bono sabit faizli olup, yillik basit faiz oran1 %24’dir. Bononun vadesi 26 Ocak 2022
olup, 28 giinde bir faiz 6demeleri yapilacaktir.
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