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Zorlu Faktoring A.S.nin (Kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
belirlenmistir. Sirketin giiglii 6zkaynak yapisi ve biinyesinde gii¢lii sirketlerin oldugu Zorlu Holding
istiraki olmasi notu destekleyen ana faktorlerdir. Miisteri bazinda kredi riskinin ve grup igi
yogunlasmanin artmasi, son iki donemdir ciddi anlamda diigen islem hacmi sonucu azalan gelirler ve
karlilik notu baskilayan unsurlardir. Bununla birlikte, Diinya’da pandemi noktasina gelen ve iilkemizde
de ciddi boyutlara ulasan korona viriis salgiinin yol agtigi olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans
sektorii hem reel sektor sirketlerinin 2021 ve sonrasi performanslarim ve hane halki talebi ve 6deme
kapasitelerini olumsuz etkileme potansiyeli de genel anlamda derecelendirme notlarimizi baskilayan en
temel unsur haline gelmistir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi beklentisiyle goriiniimii duragan
olarak belirlenmistir.

2 Agustos 2012 tarihinde kurulmus olan Zorlu Faktoring, Zorlu Grubu sirketleri ile ticari ve kurumsal
firmalara yurti¢i faktoring hizmeti sunmaktadir. Zorlu Holding A.S. (kisaca Holding), Sirket’in %99,0
payla ana ortagidir. 1990 yilinda kurulmus olan Holding, tekstil, titketici elektronigi ve beyaz esya, enerji,
gayrimenkul, maden, turizm, havacilik ve faktoring alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ayni zamanda,
Holding TOGG’un ortaklarindan biri olup, otomotiv elektroniine ve batarya tiretimine yonelik
calismalar da yapmaktadir. Zorlu Holding A.S.”nin 2019 yilina iliskin konsolide mali tablolarina gore,
63,2 milyar TL aktifleri, 2,7 milyar TL 6zkaynagi, 3,4 milyar TL faaliyet kar1 ve 4,0 milyar TL net zaran
mevcuttur. 2019 yilinda Holding’in net zaran 2018 yilina (6,9 milyar TL net zarara) gore iyilesme
gostermis olup, s6z konusu zarar, briit karin tizerinde yer alan finansman giderlerinden
kaynaklanmaktadir.

2020 Yihndaki Temel Gelismeler:

e Sirket yeni islem almak yerine tahsilat yapmaya odaklanmigtir. Bu nedenle, toplam islem
hacmi 33,0 milyon TL gibi diisiik bir diizeyde gergeklesmistir.
Sektor biiyiirken, Sirketin piyasalardaki belirsizlik nedeniyle sadece kendi grup igi
miisterileri ile ¢alismayi tercih etmesi nedeniyle net faktoring alacaklari ve aktifleri sirasi ile
%8,6 ve %2,0 azalmigtir.
Net faiz marji %6,7’den %3,8’e gerilemis, Sirketin karlilig1 da 12,5 milyon TL’den 5,1
milyon TL’ye inmistir.
Sirketin 6denmis sermayesi, olaganiistii yedeklerden karsilanmak tizere 49,7 milyon TL’den
130,0 milyon TL’ye ¢ikartilmistir. Net karin Sirketin biinyesinde birakilmasi nedeniyle,
ozkaynaklar %3,7 artarak 141,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
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e  Sirketin kredi yogunlagsmasi izlemis oldugu strateji nedeniyle artis gostermis olup, Sirketin
en yliksek alacaginin net faktoring alacaklarina orani %31,0, ilk 10 alacagin net faktoring
alacaklarina orani ise %99,7 olarak ger¢eklesmistir.

2021 Hedef ve Stratejiler:

e Sirketin net faktoring alacaklarinin %10,9 oraninda biiyilyerek 342,5 milyon TL olmasi
hedeflenmektedir.

e Net karin %61,0 oraninda azalarak 2,0 milyon TL olarak ger¢eklesmesi beklenmektedir.

»  Strateji olarak sadece grup i¢i miisterilere odaklanmaya devam edilecektir.

Tercih Nedeniyle Kiiciilme: 2020 yihinda Zorlu Faktoring, mevcut fonlama imkanlan ve pandemi ortamini gézeterek
yeni miisteri ve yeni islem alimina mesafeli durmus, halihazirda kredi iligkisi igerisinde oldugu miisterilerle islem
yapmayi tercih etmistir. Bu kapsamda, Sirket agirhikli olarak grup i¢i miisterilere yénelmis ve tahsilat sagladiktan
sonra ayni fatura iizerinden mevcut iglemleri temdit etmistir. Bu nedenle, Sirketin islem hacmi net faktoring
alacaklarina gore ¢ok daha diisitk diizeyde 33,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sektériin net faktoring alacaklan
%31,0 bliyiime gosterirken, soz konusu tercih nedeniyle, Sirketin alacakiart %8,6 kiigiilerek 305,2 milyon TL’ye
gerilemigtir. 2021 yilinda da Sirket, temkinli stratejisini devam ettirecegini ve tiimiiyle grup i¢ine yonelecegini ifade
etmistir.
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Kiiciilme Stratejisiyle Azalan Faiz Mariji ve Gelirler: 2020 yilinda tim Diinya’da uygulanan genisleyici para
politikalarinin iilkemizde de uygulanmast ve bu politikalar neticesinde bollasan likidite ile birlikte bankalarin
sagladig diisiik faizli kredi imkanlar faktoring sektoriinde de marjlarin daralmasina yol agmustir. Ancak, Sirketin net
faiz marji ilk defa sektdriin altina gerilemistir. Bunun nedeni, grup i¢i islemlere uygulanan marjin disiikliigiinden
kaynaklanmaktadir. Diisiik net faiz marjina ilave olarak, Sirket grup i¢ine yonelmesi nedeniyle 2019 yilindan bu yana
komisyon gelirleri de elde etmemektedir. Tiim bu faktérler nedeniyle, 2020 yilinda Sirketin faktoring gelirleri %41,0
oraninda gerilemigtir. Ayrica, Sirketin faiz getiren varhkiarindan elde ettigi kazang orani (%14,7), faize yol agan
yukiimliliiklerin maliyetinin (%18,0) altinda yer almakta olup, Sirketin fonlama maliyetlerinin altinda bir kazanca
sahip oldugunu gostermektedir. Bu duruma yol agan faktorlerden biri de, Sirketin banka kredilerini agirhklh olarak
rotatif kredi seklinde kullanmasidir.



Sekil 3- Faktoring Gelirleri, Milyon TL Sekil 4- Net Faiz Marji
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Diisitk Karhhk: 2020 yilinda Sirketin faktoring gelirlerinin finansman maliyetlerinden daha fazla diismesi
neticesinde ana faaliyet kar1 %56,5 oraninda gerilemistir. Sirketin konusu kalmadig! igin terse ¢evirdigi 2,0 milyon
TL tutarindaki genel karsilik gideri ve 1,7 milyon TL tutarindaki vadeli mevduattan elde edilen faiz geliri neticesinde
net kar 5,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. Gergeklesen net kar gegen yil biitgelenen 9,2 milyon TL’nin altinda
kalmistir. Azalan net kar ile birlikte, Sirketin ortalama aktif ve 6zkaynak karhhg sirasiyla %1,5 ve %3,9’a
gerilemistir. 2020 yilina benzer olarak sadece grup i¢i sirket islemierine yonelme stz konusu olacagindan, 2021 yili
icin net kar 2,0 milyon TL olarak biitgelenmistir.
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Risk Yogunlasmasi: Yiiksek miisteri yogunlasmasi bulunan Sirketin Aralik 2020 itibariyla en biiyiik 10 miisterisinin
toplam briit faktoring alacaklar igerisindeki pay1 %99,7'dir. S6z konusu en bilyiik 10 miisterinin %58,8’i iligkili taraf
islemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirketin stratejisi, riski yiiksek ¢ok sayida miisteri yerine mevcut miisterileri i¢inde
nispeten daha dusiik riskli gordiigii az sayida miisteriyle ¢alismaktir. Ancak, bu durum genel risk tutarini azaltirken,
miisteri basina olan riski arttirmaktadir. Sirketin piyasa riski almayi tercih etmemesi nedeniyle yogunlagma artis

gostermis olup, 2021 y1l iginde faktoring alacaklarinin neredeyse tamami grup igi sirketler ve tedarikgilerinden olusur
duruma gelmistir.

Fonlama Yapisinda Artan Bono Agirhg: izledigi strateji nedeniyle kiigiilen Sirketin toplam fonlamas: 2020 yilinda
%?3,8 azalarak 186,5 milyon TL’ye gerilemistir. Bankalarin fonlama kaynaklarina erisimin zorlagmasi ve tercih ettigi
strateji nedeniyle bankalara verilebilecek ¢ek teminati bulunmamasi nedeniyle, sermaye piyasalarini aktif bir sekilde
kullanan Zorlu Faktoring, fonlamasini agirlikl: olarak bono ihraci gerceklestirerek saglamaktadir. 2020 yili boyunca
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Sirket piyasadaki mevcut 145,2 milyon TL tutarindaki bonolarina ilave olarak 223,0 milyon TL tutarinda yeni menkul
kiymet ihrag etmis ve soz konusu yeni menkul kiymetleri yil igerisinde itfa etmistir. Kalan 145,0 milyon TL
tutarindaki bonolari ise temdit etmistir. Sirket bonolarini sabit faizli olarak nitelikli yatinnmecilara satmaktadir. Zorlu
Faktoring banka kredilerini Zorlu Holding kefaleti ile kullanmakta olup, 40,4 milyon TL olan toplam kredi tutarinin
%93,81 rotatif kredilerden olusmaktadir. Genel olarak piyasalarda azahs gdsteren fonlama maliyetleri nedeniyle
Sirketin 2020 yili ortalama fonlama maliyeti de %30,3’den %19,5’e gerilemistir. 2021 yilinda Sirket fonlamasin yine
tahvil agirhkl: olarak gergeklestirecektir.
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Artan Odenmis Sermaye ve Azalan Kaldirag Orani: Zorlu Faktoring’in ddenmis sermayesi olaganiistii
yedeklerden karsilanmak iizere 49,7 milyon TL’den 130,0 milyon TL’ye ¢ikarilmistir. Sirket kurulusundan beri
temettii dagitmayip, 6zkaynaklanm giiglendirmektedir. 2020 yihinda da net karin biinyede birakilmasiyla toplam
6zkaynaklan %3,7 oraminda artig gostererek 141,5 milyon TL’ye ulagmistir. Sirketin dzkaynak orani, sektor
ortalamasimin iizerinde olup, 2020 yilinda aktiflerdeki kiigiilme ve 6zkaynaklardaki artisla %42,0’a yiikselmistir.

Sekil 9- Toplam Ozkaynaklar, Milyon TL Sekil 10- Ozkaynak Orani
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Sirketin 2020 yilinda uyguladig: strateji nedeniyle kaldirag orani (Briit Faktoring Alacaklar/Ozkaynaklar) 2,2 olarak
gerceklesmistir. S6z konusu kaldirag orani, sektoriin altnda yer almaktadir. 2021 yilinda da 2020°deki stratejiye
devam edileceginden ve hatta tiimiilyle grup igine islem yapilacagindan, kaldira¢ oraninin 2,0’nin altina gerilemesi
beklenmektedir.

JM. 7-((. S ;



Sekil 11- Kaldirag Oran
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Azalan Verimlilik: 2015°den beri diisiis trendinde olan Sirketin maliyet/gelir rasyosu, 2019 yihnda bozulmus ve
2020 yilinda artig gostermigtir. Sirketin finansal maliyetlerinin faktoring gelirlerine gore daha az diismesi neticesinde
faktoring faaliyet marji %30,8 oraninda gerilemistir. Buna ilaveten, operasyonel giderler, menkul kiymet ihrag
giderleri ve TFRS 16 amortisman giderleri nedeniyle %4,2 artis gdstermistir. Azalan gelirler ve artan operasyonel
giderler, maliyet/gelir rasyosunun %76,9 ile sektdr ortalamasinin iizerine yiikselmesine yol agmistir.

Sekil 12- Maliyet/Gelir Rasyosu
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Nazim Hesaba Atilan TGA ve Yeniden Yapilandirmalar: 2019 yilinda mevzuatta getirilen degisklikle beraber
Sirket 12,7 milyon TL tutarindaki alacagini nazim hesaplardaki “$iipheli Faktoring Alacaklar™ hesabma aktarmstir.
Nazim hesaba atilmis olan s6z konusu tutara iliskin olarak 2020 yilinda tahsilat saglanamamistir. Gelecege yonelik
olarak da tahsilat beklentisi bulunmamaktadir. 2020 yilinda sorunlu hale gelen 9,0 milyon TL tutarindaki grup dist
bir alacak yeniden yapilandirilarak tahsilat saglanmig ve soz konusu alacak tutar 4 milyon 500 bin TL’ye gerilemistir.
675 bin TL tutarinda faiz 6demesi geciken bir baska grup disi1 alacagin ise 2021 yilinda yeniden yapilandirilacagi
Sirket tarafindan belirtilmistir. Pandemi kosullarinda piyasalardaki bozulma sonucu $irketin tercih ettigi stratejinin
olumlu bir yonii olarak yeni TGA yaratilmamigtir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Zorlu Faktoring’in nitelikli ve deneyimli profesyonellerden olusan ySnetim kadrosu
ve {ist yonetimin uzun yillar faktoring sektériinde goérev almis olmalari kurumsal yapisinin olusmasinda etkili

olmustur.

Faaliyet Gosterilen Sektoriin Goriiniimii: Mart 2020°den itibaren iilkemizde goriilmeye baglanan koronaviriis
nedeniyle faktoring sektorii olumsuz yonde etkilenmistir. Ancak, 2020 yihnin son ¢eyreginde bankalarin kredi verme
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istahinin azalmasi faktoring sektoriiniin kullandirdig: fonlara talebi arttirmis ve sektériin net faktoring alacaklan ile
aktifleri sirasiyla %31,0 ve %29,8 oranlarinda biiyiimiistir. 2020 yihnda BDDK’nin temettii dagitimini izne
baglamas: ve asgari 6denmis sermaye sartin1 50 milyon TL’ye yiikseltmesi neticesinde sektoriin 6zkaynaklart %10,0
oraninda artmistir. Ancak, sektdriin aktiflerinin bilyiime oraninin daha yiiksek olmasi 6zkaynak oraninin %22,0’den
%18,6’ya gerilemesine yol agmustir.

Tahsili gecikmis alacaklar hesabina atma siiresinin 180 giine ¢ikartilmasi ve likidite bollugunun ¢ek yazma oranlarini
diisiirmesi nedenleriyle, sektoriin nominal TGA tutari %14,6 azalmistir. Azalan nominal TGA tutari ve biyliyen briit
faktoring alacaklan sonucu TGA orani da %3,9’a gerilemistir.

Sektor genelinde net faiz marjinin daralmasi ve bankalardan elde edilen fon kaynaklarina ulasmanin zorlasmasi
nedenleriyle, sektoriin net faktoring alacaklarindaki biiyiime faktoring gelirlerine yansimamis ve hatta s6z konusu

gelirler %26,1 oraninda diisiis gdstermistir. Bu durumdan etkilenen sektoriin net kart ise %28,9 oraninda gerilemistir.

Sekil 13- Aktifler ve Net Fak. Alacaklari, Milyar TL Sekil 14- TGA, Milyar TL ve TGA Orani
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Risk Yoénetimi

Risk yonetiminde sektor bazinda yazili limit simirlamalari mevcuttur. Genel prensip olarak iliskili taraf islemleri harig¢
bir sektordeki riskin toplam riskin %20,0’1in1 agmamasina dikkat edilmektedir. Kesideci bazinda herhangi bir kisitlama
bulunmamakla beraber belli bir kesideci 6zelinde tedarikgi limiti belirlenebilmektedir.

Kredi Riski

Sirket; miisteri portfdyiinii belirierken faaliyet gosterdigi sektdrde tecriibeli, kurumsal ve ticari simifinda olan, bilango
yapisi net goriilebilen ve faaliyetlerinden kar yaratabilen miisterileri tercih etmektedir. Zorlu Faktoring, kredi
miisterisi ile birlikte kesideci firmayi/sahs1 da yakindan izlemekte ve degerlendirmektedir. Sirket, giinlilk olarak
giincel karsiliksiz gek ve protestolu senet raporu ve icra kayitlarini, aylik olarak ise memzuc kayitlarini izlemektedir.
Kredi ve Istihbarat Birimi iig ayda bir risk izleme toplantilari yaparak miisterileri degerlendirmekte ve miisteri ile
calisma kosullarim gozden gegirmektedir.

2019 ve 2020 yillarinda Sirketin ekonomik konjonktiirdeki beklentisi olumsuz oldugu i¢in tahsilata agirhk verilmis
ve grup i¢i islemlere yénelmistir.

JM- g 6 £ 6



Likidite Riski
Sirketin 2020 yil sonu itibariyla bankalardaki toplam limiti 55,0 milyon TL, toplam riski 40,4 milyon TL’dir.

Dolayisiyla, limit doluluk orani %73,4 diir. Sirket, 2020 yult i¢in toplam aktiflerin %5,0-%10,0°1 arasinda likit varlik
bulundurmayi hedeflemektedir.

Piyasa Riski
1. Djviz Kuru Riski

Sirketin d6viz kuru riski yoktur,

2. Faiz Orani Riski

Sirket bir banka ile spot, kalan iki banka ile rotatif sekilde ¢alismaktadir. ihrac edilen 145,0 milyon TL tutarindaki
tahvillerin tamami sabit faizlidir. Banka kredileri riskinin %93,8’ini teskil eden iki banka ile rotatif calistig1 icin Sirket
faiz riski tasimaktadir.

Tliskili Taraf Riski

Sirketin 2020 yil sonu itibariyla net faktoring alacaklarinin %32,0°1 iliskili taraf islemlerinden kaynaklanmaktadir.
Her ne kadar s6z konusu oranda gegen seneye gore (%36,3) bir iyilesme olmakla birlikte bu oran oldukga yiiksek bir
konsantrasyon riski olusturmaktadir. BDDK ’nin bu konu hakkinda herhangi bir sinirlamasi mevcut degildir.

Rating Ge¢misi

UVUKD Notu: TR A- KVUKD Notu: TR A2 Gériiniim: Pozitif Tarih: 13.08.2014
UVUKD Notu: TR A KVUKD Notu: TR A2 Gériiniim: Duragan Tarih: 15.04.2015
UVUKD Notu: TR A KVUKD Notu: TR A2 Gériiniim: Duragan Tarih: 20.04.2016
UVUKD Notu: TR A KVUKD Notu: TR A2 Goriiniim: Duragan Tarih: 20.04.2017
UVUKD Notu: TR A KVUKD Notu: TR A2 Gériintim: Pozitif Tarih: 19.04.2018
UVUKD Notu: TR A KVUKD Notu: TR A2 Gériiniim: Pozitif Tarih: 17.04.2019
UVUKD Notu: TR A KVUKD Notu: TR A2 Gériiniim: Negatif Tarih: 14.04.2020
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Ek 1 - ZORLU FAKTORING A.S. - FINANSAL VERILER

BILANCO

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Bankalar ve Nakit degerler 101 9.871 27.441 4.694 27.247
Briit Faktoring Alacaklan 316.352 408.436  357.304 334.031 305.218

TGA karsihiklan 11.600 13.362 13.390 - -

TGA 11.721 13.362 14.619 - -
Net Faktoring Alacaklan 304.631 395.074 342.685  334.031 305.218
Maddi Duran Varliklar 28 14 372 2.456 2.832
Maddi Olmayan Duran Varhklar 82 54 82 131 89
Ertelenmis Vergi Varlig 2.726 4.138 3.053 1.358 907
Diger Aktifler 722 1.420 920 1.330 926
Aktif Toplam 308.412  410.573 375.782 343.999  337.219
Alinan Krediler 103.357 150.800 50.263 53.448 40.395
Faktoring Borglar 72 122 62 1.105 1.198
ihrag Edilen Menku! Kiymetler 142,793 179.433 193.543 146.832 146.099
Diger Yiikiimliiliikler 2.280 3.485 2.848 239 3.609
Odenecek Vergi ve Yiikiimlilikler 990 1.191 2.813 - 315
Borg ve Gider Kargihklan 2.307 2.422 2.457 5.965 4.086
Toplam Yiikiimliiliikler 251.799 337.453 251.986  207.588 195.702
Odenmis Sermaye 29.659 29.659 49.659 49.659 130.000
Kar Yedekleri 15.804 26.972 43.407 74.273 6.383
Kar / Zarar 11.150 16.488 30.730 12.479 5.134
Gegmig Yillar Kar/Zarart - - - - -
Dénem Net Kar/Zarart 11.150 16.488 30.730 12.479 5.134
Toplam Ozkaynak 56.612 73.120 123.796 136.411 141.517
Toplam Pasifler ve Ozkaynak 308.412 410.573 375.782 343.999 337.219

—
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GELIR TABLOSU

(1000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz Gelirleri 62.142 75.989 118.492 80.493 47.493
grél;itfl;lrr;g Alacaklarindan Alinan Komisyon 1372 1.109 791 4 ¢
Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri 63.514 77.098 119.283 80.493 47.493
Finansman Giderleri -38.262 -46.694 -72.018 -56.380 -34.851
Kullanilan Kredilere Verilen Faiz -38.262 -46.694 -72.018 -56.368 -34.851
Verilen Ucret ve Komisyonlar - 5 S -12 -
Kambiyo Islemleri Kari/Zarar1 (net) -20 -7 47 -1 -38
Kambiyo islemleri Kan 2.822 1.697 1.434 5 6
Kambiyo Islemleri Zarar: -2.842 -1.704 -1.386 -6 -44
Takipteki Alacaklara [liskin Ozel Karsiliklar -3.738 -2.158 -181 -5.899 -
Toplam Faktoring Faaliyet Giderleri -42.021 -48.859 -72.152 -62.279 -34.889
Faktoring Faaliyetleri Gelirleri 21.493 28.239 47.130 18.214 12.604
Personel Giderleri -4.291 -4.509 -5.088 -3.971 -3.559
Isletme Giderleri -3.027 -4.143 -5.120 -5.324 -6.132
Genel Isletme Giderleri -2.047 -2.288 -2.746 -2.688 -3.150
Diger -901 -1.761 -2.316 -2.602 -2.942
Kidem Tazminat: Kargthg Gideri -79 -94 -59 -34 -40
Esas Faaliyet Giderleri -7.317 -8.652 -10.208 -9.295 -9.690
Faktoring Faaliyet Kar/Zaran 14.176 19.587 36.922 8.919 2.914
Bankalardan Alinan Faizler 81 324 2.237 3.652 1.717
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 198 513 268 2.842 2.079
Faaliyet Kan 14.455 20.424 39.427 15.412 6.710
Vergi Oncesi Kar 14.455 20.424 39.427 15412 6.710
Vergiler -3.305 -3.936 -8.697 -2.933 -1.576
Net Dénem Kar/Zarar 11.150 16.488 30.730 12.479 5.134
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RASYOLAR

Bilyiime Oranlar (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Briit Faktoring Alacaklari 3,9 29,1 -12,5 -6,5 -8,6
Aktiflerin Toplami 20 33,1 -8,5 -8,5 -2,0
Almnan Krediler -22,7 459 -66,7 6,3 -20,9
Ozkaynak 24,6 29,2 69,3 10,2 347
Faktoring Faaliyet Geliri 8,2 21,4 54,7 -32,5 -41,0
Net Faktoring Faiz Geliri 12,5 22,7 58,6 -48,1 -47,6
Faktoring Faaliyet Geliri Marj1 16,8 314 66,9 -61,4 -30,8
Faaliyet Giderleri -2,0 18,2 18,0 -8,9 42
Faaliyet Kart 26,4 413 93,0 -60,9 -56,5
Vergi Oncesi Kar 26,4 41,3 93,0 -60,9 -56,5
Takipteki Alacaklara iligkin Ozel Karsihiklar -26,0 -42.3 -91,6 3150,5 -100,0
Net Dénem Kari 22,1 47,9 86,4 -59,4 -58,9
Faktoring Cirosu -37,2 45,0 9,8 -96,6 32,0
Karhtik Oranlan (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Gelir Getiren Aktiflerin Getirisi 20,0 20,8 30,1 23,3 14,7
Faiz Doguran Yiikiimliiliikierin Maliyeti 15,3 16,2 25,1 25,3 18,0
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz/ Faiz Gelirleri 99.9 99,6 98,1 95,7 96,5
Faktoring Faaliyet Gelirler / Ort. Net Faktoring Alacaklar 7,2 8.1 12,8 5,4 39
Faktoring Faaliyet Gelirleri / Ortalama Aktifler 7,1 7,9 12,0 5,1 3,7
Faaliyet Kar / Ortalama Aktifler 4,7 SN 10,0 43 2,0
ROAA 3,7 4,6 7,8 3,5 1,5
ROAE Al 323 41,1 11,5 3,9
Net Fak. Faiz Gelirinin TGA i¢in Ayrilan Kars. Karsilama

Orani(x) 6,4 13,6 256,1 4,1 0,0
Toplam Faaliyet Giderleri / Faaliyet Kar 34,0 30,6 21,7 51,0 76,9
TGA Kargiliklarin Faaliyet Gelirlerine Orany 25.9 10,6 0.5 383 0,0
Aktif Kalitesi Oranlan (%) 2016 2017 2018 2019 2020
TGA / Briit Faktoring Alacaklari 3%/ 33 4,1 0,0 0,0
TGA Karsiliklari / TGA 99,0 100,0 91,6 0,0 0,0
TGA Karsihklari (Gelir Tablosu) / Briit Krediler 1,2 0,5 0,1 1,8 0,0
TGA / (Ozkaynak+ TGA karsiliklar) 17,2 15,5 10,7 0,0 0,0
En Biiyiik Fak. Alacagi/Top. Net Fak. Alacaklart 48,2 274 26,3 20,7 31,0
En Biiyiik 10 Fak. Alacagy/Top. Net Fak. Alacaklan 82,9 73,4 78,5 67.5 99,7
Likidite Oranlan 2016 2017 2018 2019 2020
Likit Aktifler (Bin TL) 101 9.871 27.441 4.694 27.247
Ort. Likit Aktifler / Ort. Aktif Toplam: (%) 0,3 1,4 4,7 4,5 4,7
Ort. Likit Aktifler / Toplam Fonlama Ort. (%0) 0,3 1,7 6,5 7.2 8,3
Ort. Ozkaynaklar / Toplam Fonlama Ort. (%) 20,5 22,5 343 58,4 71,9
Ort. Briit Fak. Alacaklari / Ort. Toplam Aktif(%) 102,0 100,8 97,4 96,0 93,8
Ort. ihr. Ed. Menk. Kiym. / Topl. Fonlama Ort.(%0) 523 559 65,0 76,4 75,7
Bor¢lanma Oranlan 2016 2017 2018 2019 2020
Alinan Krediler / Aktif toplami (%0) 33,5 36,7 13,4 14,8 12,0
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 18,4 17,8 32,9 39,7 420
Ozkaynak / Toplam Borglanma (%) 23,0 22,1 50,8 68,5 75,4
Briit Fakt. Alacaklari ./ Aktif Toplami (%) 102,6 99,5 95,1 97,1 90,5
Faktoring Alacaklari / Ozkaynak (X) 5,6 5,6 2,9 2,4 2,2
Verimlilik Oranlari 2016 2017 2018 2019 2020
Maliyet / Gelir Rasyosu (Faaliyet Gid. / Faaliyet Gel.) (%0) 34,0 30,6 21,7 51,0 76,9
Faaliyet Giderleri / Aktif Ort. (%) 2,4 2,4 2,6 2,6 2,8
Faaliyet Gelirleri / Caligan Sayis1 (Bin TL) 602 928 2.075 1.284 516
Faaliyet Giderleri / Caligan Sayis1 (Bin TL) 305 393 537 775 745
Aktif Toplami / Calisan Sayisi (Bin TL) 12.850 18.662 19.778 28.667 25.940
Briit Faktoring Alacaklari / Calisan Sayis: (Bin TL) 13.181 18.565 18.805 27.836 23.478
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PEER GRUP RASYOLAR, 31.12.2020

E /f =

Biiyitme Oranlan (%) Zorlu Sektir Ortalamas
Briit Faktoring Alacaklar -8,6 28,3
Aktiflerin Toplam -2,0 29,8
Alinan Krediler -20,9 32,0
Ozkaynak 3T 10,0
Faktoring Faaliyet Geliri -41,0 -26,1
Net Faktoring Faiz Geliri -47,6 -20,8
Faktoring Faaliyet Geliri Marji -30,8 -15,7
Faaliyet Giderleri 42 14,3
Faaliyet Kari -56,5 -14,2
Vergi Oncesi Kar -56,5 -27,1
Takipteki Alacaklara iligkin Ozel Karsiliklar -100,0 -20,3
Net Dénem Kari -58.9 -28,9
Karhlhik Oranlan (%) Zorlu Sektir Ortalamasi
Gelir Getiren Aktiflerin Getirisi 14,7 11,9
Faiz Doguran Yikiimliiliiklerin Maliyeti 18,0 9,0
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz/ Faiz Gelirleri 96,5 98,7
Faktoring Faaliyet Gelirler / Ort. Net Faktoring Alacaklan 3,9 5,4
Faktoring Faaliyet Gelirleri / Ortalama Aktifler 3,7 5,0
Faaliyet Kari / Ortalama Aktifler 2,0 3,0
ROAA 1,5 2,3
ROAE 3,9 13,9
Net Fak. Faiz Gelirinin TGA i¢in Ayrilan Kars.

Kargilama Orani(x) 0,0 32
Toplam Faaliyet Giderleri / Faaliyet Kar: 76,9 60,4
TGA Karsihklarin Faaliyet Gelirlerine Orani 0,0 48,5
Aktif Kalitesi Oranlan (%) Zorlu Sektér Ortalamasi
TGA / Briit Faktoring Alacaklart 0,0 39
TGA Karsihklar1 / TGA 0,0 874
TGA Kargiliklar: (Gelir Tablosu) / Briit Krediler 0,0 1,3
TGA / (Ozkaynak + TGA Karsihklar1) 0,0 17,3
Likidite Oranlan Zorlu Sektor Ortalamasi
Ort. Likit Aktifter / Ort. Aktif Toplanu (%) 4,7 2,6
Ort. Likit Aktifler / Toplam Fonlama Ort. (%) 8,3 3,3
Ort. Ozkaynaklar / Toplam Fonlama Ort. (%) 71,9 25,7
Ort. Briit Fak. Alacaklari / Ort, Toplam Aktif(%) 93,8 97,1
Ort. [hr. Ed. Menk. Kiym. / Toplam Fonlama Ort.(%) 75,7 8,5
Bor¢lanma Oranlan Zorlu Sektor Ortalamasi
Briit Faktoring Alacaklari / Aktif Toplami (%) 90,5 96,6
Briit Faktoring Alacaklar / Ozkaynak (X) 2,2 5.2
Alman Krediler / Aktif Toplami (%) 12,0 70,3
Ozkaynak / Toplam Borglanma (%) 75,4 23,4
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 420 18,6
Verimlilik Oranlari Zorlu Sektor Ortalamasi
Maliyet / Gelir Rasyosu (Faaliyet Gid. / Faaliyet Gel.) (%) 76,9 60,4
Faaliyet Giderleri / Aktif Ort. (%) 2,8 3,0
Faaliyet Gelirleri / Calisan Sayis1 (Bin TL) 516 311
Faaliyet Giderleri / Calisan Sayis1 (Bin TL) 745 314
Aktif Toplami / Calisan Sayis: (Bin TL) 25.940 11.724
Briit Faktoring Alacaklari / Calisan Sayist (Bin TL) 23.478 11.321
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Derecelendirilen firma unvani, merkezinin adresi ve iletisim bilgileri:
Zorlu Faktoring A.S.

Adres: Levent 199, Biiyiikdere cad., No:199, Kat:1, 34394, Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 317 73 00

www.zorlufaktoring.com.tr

Raporun Gegerlilik Siiresi:

istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. ile Zorlu Faktoring A.S. arasinda imzalanan szlesme
geregi, bu rapor 03/2021 — 04/2021 déneminde hazirlanmistir. Verilen uzun dénem derecelendirme notu 3
yil, kisa donem derecelendirme notu 1 y1l siire igin gegerlidir.

Derecelendirme Uzmani:

Sila Mersin
sila@turkrating.com

UZUN VADELiI DERECELENDIRME NOTLARI
Yatirtm Yapilabilir Derecelendirme Notlar

TR AAA En guglu kredi kalitesi
TRAA Guglo kredi kalitesi

PO & .. TRA Ortalamanin Gzerinde kredi kalitest
Komite Uyeleri: TRBBB Ortalama kredi kalitesi

Sanem Kabaklllc; Spekiilatif Derecelendirme Notlan

sanem@turkrating.com TRBB Ortalamanin altinda kredi kalitesi
TRB Zayif kredi kalitesi

TR CCC Cok zayf kredi kalitesi
i TRD Yukimloliklerini vadesinde yerine getirememis
% i

0 ; KISA VADELi DERECELENDIRME NOTLARI
Tahir Murat Kahveci

tahir@turkrating.com TRA1 En gugli borg 6deme kabiliyeti

TRA 2 Guglu borg 6deme kabiliyeti

TRA3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

o TRB Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti
% TRC Ortalamanin gok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli borg yukumluitklerini yerine getirememistir

Mazlum Eraslan

mazlum@turkrating.com

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan ve Zorlu
Faktoring A.S. tarafindan temin edilen bilgilerden derlenmistir. Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin
kullamlmasi veya bu raporun yararlandig kaynaklardaki hata ve eksikliklerden dogan bilgilerin kullanilmas:
sonucunda yatmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan istanbul Uluslararasi
Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor yatirimcilan ve kreditorleri bilgilendirmek
amaci ile hazirlanmistir ve higbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya satimi konusunda tavsiye olarak
yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.

[stanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. No: 1/2
34394 Sisli / istanbul

Tel: (212) 272 01 44 Faks: (212) 211 34 56
www.turkrating.com



