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Zorlu Faktoring A.S.’nin (Kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin gii¢lii 6zkaynak yapisi, diisiik TGA orani, 2021 yilinda artan karlilig1 ve blinyesinde
giiclii sirketlerin de oldugu Zorlu Holding istiraki olmasi notu destekleyen ana faktérlerdir. Sektéritin
altinda biiylimesi ile miisteri bazinda kredi riskinin ve grup i¢i yogunlasmanin artmasi notu baskilayan
unsurlardir. Sirketin mevcut performansim koruyacagi ongoriistiyle goriinimii duragan olarak
belirlenmistir.

2012’de kurulmus olan Zorlu Faktoring, agirhikli olarak Zorlu Grubu sirketleri ile ticari ve kurumsal
firmalara yurti¢i faktoring hizmeti sunmaktadir. Zorlu Holding A.S. (kisaca Holding), Sirket’in tek
ortagidir. 1990 yilinda kurulmus olan Holding, tekstil, tiiketici elektronigi ve beyaz esya, enerji,
gayrimenkul, maden, turizm, havacilik ve faktoring alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ayni zamanda,
Holding TOGG’un ortaklarindan biri olup, otomotiv elektronifine ve batarya iiretimine yonelik
calismalar da yapmaktadir. Zorlu Holding A.S.’nin 2020 yihina iligkin konsolide mali tablolarina gore,
81,9 milyar TL aktifleri, 7,9 milyar TL 6zkaynag, 6,5 milyar TL EBITDA st ve 6,7 milyar TL net zarart
mevceuttur.

2021 Yilindaki Temel Gelismeler:

e Sirket iglem hacmini 4,3 kat artirarak 140,4 milyon TL ye ¢ikartmistir.

e Sirketin yasanan konjonktiir iginde risk istahinin azalmasi nedeniyle, net faktoring
alacaklar1 2020 yilina benzer seviyede kalarak sektdriin (%33,0) altinda gergeklesmistir.

e Sirketin risk almamak i¢in ige kapanmast nedeniyle, 31.12.2021 itibartyla, iligkili
taraflardan alacaklarin net faktoring alacaklarma oram %32,0’den %96,6’ya yiikselmistir.

o Agirhikli olarak grup igi islemleri finanse etmesi nedeniyle, Sirket net faiz marjina
finansman giderlerini yansitabilmis ve net faktoring gelirlerini %36,5 oraninda artirmigtir.

e Sirketin operasyonel ve karsilik giderlerinin baskilamasina ragmen, ana faaliyet karindaki
ve diger faaliyet gelirlerindeki artisin destegiyle, net kar %20,8 oraninda artig gostermistir.

2022 Y1l Hedef ve Stratejiler:

o Net faktoring alacaklarini %2,0 artisla 313,0 milyon TL’de korumak.
e Net kart 6,0 milyon TL’de sabit tutmak.

o ROAA’y1 %1,81, ROAE’yi %3,96 olarak korumak.

o  Strateji olarak sadece grup ici sirketlere odaklanmaya devam etmek.

2020 Yilina Benzer Seviyede Kalan Net Faktoring Alacaklari: 2020 yilinda grup i¢i alacaklarina faiz tahaalkkuku
yapmayan Zorlu Faktoring, 2021 yilinda ise faiz tahakkuklarin1 gergeklestirmis ve vadeler uzayinca yeni islem
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tutralarinin artmast ile birlikte, islem hacmi 4,3 kat artarak 140,4 milyon TL’ye ulagmustir. Faktoring sektorii %33,6
bityiime gosterirken, Sirketin net faktoring alacaklar ise 2020 yilina benzer seviyede 309,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2021 yilinda pandemi ortaminin devam etmesiyle birlikte siiregelen ekonomik ve finansal riskler
nedeniyle, Sirket stratejik olarak ige kapanmay: tercih etmis ve toplam net faktoring alacaklarmin %96,6’s1 iligkili
taraf islemlerinden kaynaklanmistir. Sirketin aktifleri, azalan nakit ve nakit benzerleri nedeniyle %3,2 oraninda
diisiis gostermistir. 2022 yilinda da Sirket grup i¢i sirketlere yonelerek, net faktoring alacaklart ile aktiflerini stabil
tutmay1 hedeflemektedir.

Sekil 1-Aktifler ve Net Faktoring Alacaklari, Milyon TL
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Risk Yogunlasmasi: Sirket stratejisi geregi, riski diisiik az sayida miisteri ile ve ozellikle grup ici sirketlerle
calismay tercih etmektedir. Bu nedenle, Sirketin oran olarak azalmakla beraber (%99,7°den %62,8’¢ gerilemistir)
yiiksek risk yogunlasmasi devam etmektedir. Sirketin Aralik 2021 itibariyla en biiyiik 10 miisterisinin toplam briit
faktoring alacaklan igerisindeki pay1 %62,8 olup, en bilyiik 10 miigterinin %96,2’si iliskili taraf islemlerinden
kaynaklanmaktadir,

Yiikselen Net Faiz Marji Nedeniyle Artan Gelirler ve Net Kar: Sirketin 6zellikle finansman bonolarina iligkin
yiiksek fonlama maliyetlerini miisterilerine yansitabilmesi sayesinde, 2021 yilinda Zorlu Faktoring’in net faiz marji
%2,9°dan %4,1’e yiikselmistir. 2021 yilinda artan fonlama maliyetleri de marjin daha yiiksek belirlenmesine imkan
tammustir. Bu nedenle, Sirketin net faktoring faaliyet gelirleri %36,5 artis gostermistir. Operasyonel giderlerdeki
artisa ragmen artan net faktoring faaliyet gelirleriyle birlikte faktoring faaliyetleri digindan elde edilen 2,9 milyon
TL tutarindaki faiz gelirleri sayesinde net kar %20,8 artig gdstermistir. Bu sayede, 2021 yili net kan biitgelenen 2,0
milyon TL’nin {izerine gikarak 6,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin ROAA ve ROAE’si 2020 yilina
benzer seviyelerde gergeklesmis olup, sektor ortalamalarinin altinda karlilik oranlari ile ¢alisilmigtir.



Sekil 2-Net Kar, Milyon TL Sekil 3-ROAE ve ROAA
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Diigiik TGA Oram: 2020 yilinda sorunlu hale gelen ve yeniden yapilandirilan 9,0 milyon TL tutarindaki grup disi
bir alacak, 6deme planina gore son tahsilatin 31.12.2021 tarihinde saglanmasiyla kapatilmistir, 635 bin TL tutarinda
anapara ddemesi geciken bir bagka grup dis1 alacak ise 2021 yilinda TGA’ya atilmigtir. Sirketin TGA orami %0,2 ile
sektoriin (%2,8) ¢ok altinda yer almaktadir. 2021 yilinda Sirketin konkordato ilan eden miisterisi bulunmamaktadir,

Giigli Ozkaynaklar: 2015°ten bu yana diizenli artis gosteren dzkaynaklari, 2021 yilinda %4,3 oraninda artis
gostermistir. S6z konusu artis gegmis yillar karlarmin biinyede birakilmasi ile 2021 yili net karindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Sirket 2021 yih net karmi, 6denmis sermayeye eklemeyecegini, olaganiistii yedek akge
hesabinda izleyecegini ifade etmistir. 2021 y1linda Sirketin 6zkaynak oram, aktiflerdeki kiigiilme ve dzkaynaklardaki
artis nedeniyle %45,2"ye yiikselmis ve sektdriin dzkaynak oranmin (%16,6) ¢ok iizerinde yer almustir.

Sekil 4-Ozkaynaklar, Milyon TL Sekil 5-Ozkaynak Oram Karsilagtirmas
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Sabit Kaldira¢ Oran1 ve Bono Agirhkh Fonlama Yapisi: 2021 yilinda briit faktoring alacaklarinin, Zorlu
Faktoring’in izledigi temkinli strateji nedeniyle benzer seviyede kalmasiyla, kaldirag orani da degismemistir. 2021
yihinda Sirketin fonlama tutart %9,2 oraninda dustis géstermistir. Bankalarin kaynaklarina erigimin zorlasmas: ve
tercih ettifi strateji nedeniyle bankalara verilebilecek ¢ek teminati bulunmamasi nedeniyle, sermaye piyasalarini
aktif bir sekilde kullanan Zorlu Faktoring, fonlamasini agirlikli olarak bono ihrac gergeklestirerek saglamaktadir.
Sirket bonolarini sabit faizli olarak nitelikli bireysel yatinmeilara satmaktadir. Zorlu Faktoring banka kredilerini
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Zorlu Holding kefaleti ile kullanmakta olup, 38,5 milyon TL olan toplam kredi tutarinin %93,5°1 rotatif kredilerden
olugsmaktadir.

Sekil 6-Kaldirag Orani Karsilagtirmasi Sekil 7- Toplam Fonlamanm Dagilimi, Milyon TL
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Artan Verimlilik: 2021 yilinda Zorlu Faktoring’in operasyonel giderleri %20,3 artarken, yiikselen net faktoring
faaliyet gelirleri sayesinde faktoring faaliyet marji %31,7 oramnda artmistir. Bu nedenle, Sirketin maliyet/gelir
rasyosu %64,1’e diismii ve Sirketin verimliligi artis gostermistir.

Sekil 8-2021 Yili Maliyet/Gelir Rasyosu Karsilagtirmast
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Deneyimli Yénetim Ekibi: Zorlu Faktoring’in nitelikli ve deneyimli profesyonellerden olusan ydnetim kadrosu ve
iist yonetimin uzun yillar faktoring sektdriinde gorev almis olmalari kurumsal yapisinin olusmasinda etkili olmugtur.
Sirketin Yonetim Kurulu'na bagl olarak gérevini yiiriitmekte olan i¢ kontrol yonetmeni, i¢ kontrol mudirligiine
terfi etmistir.

Faaliyet Gosterilen Sektériin Gériiniimii: 2021 ve 2022 yillarinda dort faktoring sirketinin sektorden ayrilmasiyla,
Mart 2022 itibariyla, 52 faktoring sirketi sektorde faaliyet gdstermektedir. 2021 yilinda sektoriin miisteri sayisi %8,0
oraninda artarak islem hacminin %34,4 olmasini saglamugtir. Ancak, sekt6riin islem hacmi diger banka digi finans
sektorlerinin islem hacminin gerisinde kalmistir. Islem hacmine dolar bazinda baktigimizda ise agag1 yonli bir trend
ile %24,0 oraninda azalis gosterdigi goriilmektedir. Artan islem hacmine paralel olarak, faktoring sektdriiniin net
faktoring alacaklar1 %33,6 oraninda biiylimiistiir. Bu durum, artan piyasa faiz oranlarindan dolay1 bankalarm kredi
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verme istahinin azalmasi ile faktoring firmalarina yonelen kredi talebinden kaynaklanmaktadir. Sektoriin TGA orani
ise karsiliksiz gek adedinin %21,8 oraninda azalirken nominal TGA tutarimin %6,9 gerilemesi ve briit faktoring
alacaklarinin %32,0 oraninda artmasiyla, %3,9°dan %2,8’e gerilemistir. Net faktoring alacaklarmm bilyiimesi,
faktoring gelirlerine de yansimig ve %78,0 oraminda artis gostermistir. Faktoring gelirleri ile net kur farki
gelirlerindeki artig sayesinde net kar %86,2 arti gostermistir. Ancak, dolar bazinda bakildiginda net kardaki artig
siirlt olup, sadece %S5,3°diir. 2020 yilinda Kanunda yapilan degisiklikle birlikte faktoring sirketlerinin
sermayelerinin en az 50,0 milyon TL olmasi yiiriiliige girmis ve sektdriin ddenmis sermayesi %15,8 oraninda artig
gostermistir. Hem ddenmis sermayedeki hem de net kardaki artisla birlikte sektoriin dzkaynaklar %20,9 oraninda
artmuistir. Ancak, aktiflerin daha yiiksek oranda artmasi neticesinde sektoriin tzkaynak oranm1 %18,6’dan %16,6’ya
gerilemistir.

Risk Yoénetimi

Risk yonetiminde sektdr bazinda yazili limit sinirlamalari meveuttur. Genel prensip olarak iligkili taraf iglemleri
harig bir sektordeki riskin toplam riskin %20,0’in1 agmamasima dikkat edilmektedir. Kesideci bazinda herhangi bir
kisitlama bulunmamakla beraber belli bir kesideci 6zelinde tedarikei limiti belirlenebilmektedir. Sirket; miigteri
portfoyiinii belirlerken faaliyet gosterdigi sektorde tecriibeli, kurumsal ve ticari smifinda olan, bilango yapisi net
goriilebilen ve faaliyetlerinden kar yaratabilen miisterileri tercih etmektedir. Zorlu Faktoring, kredi misterisi ile
birlikte kesideci firmay1/sahsi da yakindan izlemekte ve degerlendirmektedir. Sirket, giinlitk olarak giincel kargiliksiz
cek ve protestolu senet raporu ve icra kayitlarini, aylik olarak ise memzuc kayitlarin izlemektedir. Kredi ve
istihbarat Birimi ii¢ ayda bir risk izleme toplantilar yaparak miisterileri degerlendirmekte ve miisteri ile galigma
kosullarini gdzden gegirmektedir.

Sirketin 2021 y1l sonu itibariyla bankalardaki toplam limiti 55,0 milyon TL, toplam riski 38,5 milyon TL’dir.
Dolayistyla, limit doluluk oram %70,0"dir. Sirket bir banka ile spot, kalan iki banka ile rotatif sekilde ¢alismaktadir.
fhrag edilen 130,8 milyon TL tutarindaki tahvillerin tamamu sabit faizlidir. Banka kredilerinin %93,4°1i degigken
faizli olup, Sirket faiz orani riski tasgimaktadir. Sirket, 2022 y1li iginde toplam aktiflerin %35,0-%10,0’1 arasinda likit
varhik bulundurmay1 hedeflemektedir. Sirketin net yabanci para pozisyonunun TL karsihg 60.616 TL dir. Sirketin
2021 yil sonu itibartyla net faktoring alacaklarmmn %96,6s1 iliskili taraf islemlerinden kaynaklanmaktadur. Soz
konusu oran gegen yila gore (%32,0) artmis olup, bu oran oldukea yiiksek bir konsantrasyon riski olusturmaktadir.
BDDK nin bu konu hakkinda herhangi bir sinirlamasi meveut degildir.
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Ek 1 - ZORLU FAKTORING A.S. - FINANSAL VERILER

BILANCO

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Bankalar ve Nakit degerler 9.871 27.441 4.694 27.247 12.920
Briit Faktoring Alacaklan 408.436 357.304 334.031 305.218 310.502

TGA kargiliklar1 13.362 13.390 - - 635

TGA 13.362 14.619 - - 635
Net Faktoring Alacaklari 395.074 342.685 334.031 305.218 309.867
Maddi Duran Varlklar 14 372 2.456 2.832 1.933
Maddi Olmayan Duran Varliklar 54 82 131 89 41
Ertelenmis Vergi Varlig 4,138 3.053 1.358 9207 765
Diger Aktifler 1.420 920 1.330 926 941
Aktif Toplanu 410.573 375.782 343.999 337.219 326.467
Alinan Krediler 150.800 50.263 51.081 40.395 38.538
Faktoring ve Leasing Borglari 122 62 3.472 4.341 3.704
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 179.433 193.543 146.832 146.099 130.815
Diger Yikiimlulikler 3.485 2.848 239 465 1.990
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 1.191 2.813 - 315 265
Borg ve Gider Kargiliklari 2.422 2.457 5.965 4.086 3.498
Toplam Yiikiimliiliikler 337.453 251.986 207.588 195.702 178.810
Odenmis Sermaye 29.659 49.659 49.659 130.000 130.000
Kar Yedekleri 26.972 43.407 74.273 6.383 11.455
Kar / Zarar 16.488 30.730 12.479 5.134 6.202
Gegmiy Yillar Kar/Zarart . “ - - -
Dénem Net Kar/Zarar: 16.488 30.730 12.479 5.134 6.202
Toplam Ozkaynak 73.120 123.796 136.411 141.517 147.657
Toplam Pasifler ve Ozkaynak 410.573 375.782 343.999 337.219 326.467




GELIR TABLOSU

(1000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz Gelirleri 75.989 118.492 80.493 47.493 56.335
Faktoring Alacaklarindan Alinan Komisyon
Gelirleri 1.109 791 - - -
Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri 77.098 119.283 80.493 47.493 56.335
Finansman Giderleri -46.694 -72.018 -56.380 -37.683 -42.946
Kullanilan Kredilere Verilen Faiz -46.694 -72.018 -56.368 -34.851 -39.936
Verilen Ucret ve Komisyonlar - - -12 -2.832 -3.011
Kambiyo Islemleri Kari/Zarar: (net) -7 47 -1 -38 120
Kambiyo islemleri Kari 1.697 1.434 5 6 191
Kambiyo Islemleri Zarari -1.704 -1.386 -6 -44 -71
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar -2.158 -181 -5.899 - -635
Toplam Faktoring Faaliyet Giderleri -48.859 -72.152 -62.279 -37.721 -43.461
Faktoring Faaliyetleri Gelirleri 28.239 47.130 18.214 9.772 12.874
Personel Giderleri -4.509 -5.088 -3.971 -3.559 -4.522
Isletme Giderleri -4.143 -5.120 -5.324 -3.300 -3.731
Genel Isletme Giderleri -2.288 -2.746 -2.688 -3.150 -3.568
Diger -1.761 -2.316 -2.602 -110 -118
Kidem Tazminati Karsihgi Gideri -94 -59 -34 -40 -45
Esas Faaliyet Giderleri -8.652 -10.208 -9.295 -6.858 -8.253
Faktoring Faaliyet Kar/Zaran 19.587 36.922 8.919 2.914 4.621
Bankalardan Alinan Faizler 324 2.237 3.652 1.717 2.891
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 513 268 2.842 2.079 786
Faaliyet Kari 20.424 39.427 15.412 6.710 8.299
Vergi Oncesi Kar 20424 39.427 15.412 6.710 8.299
Vergiler -3.936 -8.697 -2.933 -1.576 -2.097
Net Dénem Kar/Zarar 16.488 30.730 12.479 5.134 6.202




RASYOLAR

Bityiime Oranlar (%) 2017 2018 2019 2020 2021
Briit Faktoring Alacaklar 29,1 -12,5 -6,5 -8,6 1.7
Aktiflerin Toplami1 33,1 -8,5 -8,5 -2,0 -3,2
Alinan Krediler 459 -66,7 6,3 -20,9 -4,6
Ozkaynak 29,2 69,3 10,2 3.7 4,3
Faktoring Faaliyet Geliri 214 54,7 -32,5 -41,0 18,6
Net Faktoring Faiz Geliri 22.9 58,6 -48,1 -59,3 36,5
Faktoring Faaliyet Geliri Marj1 31,4 66,9 -61,4 -46,3 31,7
Faaliyet Giderleri 18,2 18,0 -8,9 -26,2 20,3
Faaliyet Kan 41,3 93,0 -60,9 -56,5 23,7
Vergi Oncesi Kar 41,3 93,0 -60,9  -56,5 23,7
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar -42.3 91,6 3150,5 -100,0 -
Net Dénem Kari 47,9 86,4 -59.4 -58,9 20,8
Faktoring Cirosu 45,0 9.8 -96,6 32,0 3255
Karhhik Oranlarn (%) 2017 2018 2019 2020 2021
Gelir Getiren Aktiflerin Getirisi 20,8 30,1 233 14,7 18,1
Faiz Doguran Yikiimliiliiklerin Maliyeti 16,2 25,1 253 19,2 23,6
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz/ Faiz Gelirleri 99,6 98,1 95,7 96,5 95,1
Faktoring Faal. Gelirler / Ort. Net Faktoring Alacaklar 8,1 12,8 5,4 3,1 4,2
Faktoring Faaliyet Gelirleri / Ortalama Aktifler 7,9 12,0 5,1 2,9 39
Faaliyet Kari / Ortalama Aktifler 59 10,0 4,3 2,0 2,5
ROAA 4,6 7,8 3,5 1,5 1,9
ROAE 323 41,1 11,5 39 4,5
Net Fak. Faiz Gelirinin TGA i¢in Ayrilan Kars.

Kargilama Orani(x) 13,6 256, 4,1 - 211
TGA Karsiliklarin Faaliyet Gelirlerine Oram 10,6 0,5 383 0,0 1.7
Aktif Kalitesi Oranlan (%) 2017 2018 2019 2020 2021
TGA / Briit Faktoring Alacaklari 33 4,1 0,0 0,0 0,2
TGA Karsiliklar1 / TGA 100,0 91,6 0,0 0,0 1000
TGA Kargiliklari (Gelir Tablosu) / Briit Krediler 0,5 0,1 1,8 0,0 0,2
TGA / (Ozkaynak+ TGA karsiliklart) 15,5 10,7 0,0 0,0 0,4
En Biiyiik Fak. Alacag1 / Top. Net Fak. Alacaklari 274 26,3 20,7 31,0 30,4
En Biiyiik 10 Fak. Alacagi / Top. Net Fak. Alacaklarn 73,4 78,5 67,5 99,7 62,8
Likidite Oranlan 2017 2018 2019 2020 2021
Likit Aktifler (Bin TL) 9.871 27.441 4,694 27247 12.920
Ort. Likit Aktifler / Ort, Aktif Toplami (%) 1,4 47 4,5 4,7 6,1
Ort. Likit Aktifler / Toplam Fonlama Ort. (%) 1,7 6,5 7.2 3,1 11,0
Ort. Ozkaynaklar / Toplam Fonlama Ort. (%) 22,5 343 58,4 70,9 79,5
Ort. Briit Fak. Alacaklar1 / Ort. Toplam Aktif(%%) 100,8 974 96,0 93,8 92,8
Ort. ihr. Ed. Menk, Kiym. / Topl. Fonlama Ort.(%) 55,9 65,0 76,4 74,7 76,1
Bor¢lanma Oranlan 2017 2018 2019 2020 2021
Alnan Krediler / Aktif toplami (%) 36,7 13,4 14,8 12,0 11,8
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 17,8 32,9 397 42,0 452
Ozkaynak / Toplam Borglanma (%) 22,1 50,8 68,5 74,2 85,3
Briit Fakt. Alacaklart ./ Aktif Toplami (%) 99,5 95,1 97,1 90,5 95,1
Faktoring Alacaklar / Ozkaynak (X) 5,6 2:9 2,4 2,2 2,1
Verimlilik Oranlan 2017 2018 2019 2020 2021
Maliyet / Gelir Ras. (Faal. Gid. / Faaliyet Gel.) (%) 30,6 21,7 51,0 70,2 64,1
Faaliyet Giderleri / Aktif Ort. (%0) 2,4 2,6 2,6 2,0 2.5
Faaliyet Gelirleri / Caligan Sayis1 (Bin TL) 928 2.075 1.284 516 692
Faaliyet Giderleri / Calisan Say1s1 (Bin TL) 393 537 775 528 688
Aktif Toplami / Calisan Sayis1 (Bin TL) 18.662 19.778  28.667 25940 27.206
Briit Faktoring Alacaklari / Caligan Sayis1 (Bin TL) 18565 18.805 27.836 23478 25.875
JAM. gl g j%ﬁ ;




PEER GRUP RASYOLAR, 31.12.2021

Biiyiime Oranlar (%) Zorlu Sektor Ortalamasi
Briit Faktoring Alacaklar 1,7 32,0
Aktiflerin Toplami -3,2 352
Alinan Krediler -4,6 36,9
Ozkaynak 4,3 20,9
Faktoring Faaliyet Geliri 18,6 78,0
Net Faktoring Faiz Geliri 36,5 33,3
Faktoring Faaliyet Geliri Marji 31,7 55,0
Faaliyet Giderleri 20,3 26,7
Faaliyet Kar 23,7 88,7
Vergi Oncesi Kar 23,7 88,8
Takipteki Alacaklara Iligkin Ozel Karsiliklar s 6.8
Net Dinem Kari 20,8 86,2
Karhhk Oranlar (%) Zorlu Sektor Ortalamasy
Gelir Getiren Aktiflerin Getirisi 18,1 16,2
Faiz Doguran Yiikiimliiliklerin Maliyeti 23,6 13,7
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz/ Faiz Gelirleri 95,1 98,3
Faktoring Faaliyet Gelirler / Ort. Net Faktoring Alacaklar 4,2 6,3
Faktoring Faaliyet Gelirleri / Ortalama Aktifler 3.9 5,8
Faaliyet Kar1 / Ortalama Aktifler 2.5 43
ROAA 1,9 32
ROAE 4,5 21,5
Net Fak. Faiz Gelirinin TGA Igin Ayrilan Kars.
Kargilama Orani(x) 21,1 4,0
TGA Karsiliklarin Faaliyet Gelirlerine Orant 7,7 27.5
Aktif Kalitesi Oranlar: (%) Zorlu Sektor Ortalamas:
TGA / Briit Faktoring Alacaklar 0,2 2,8
TGA Karsiliklar1 / TGA 100,0 88,9
TGA Karsiliklar1 (Gelir Tablosu) / Briit Krediler 0,2 1,1
TGA / (Ozkaynak + TGA Karsiliklart) 0,4 13,8
Likidite Oranlan Zorlu Sektir Ortalamas:
Likit Aktifler (Bin TL) 12.920 2.516.000
Ort. Likit Aktifler / Ort. Aktif Toplam1 (%) 6,1 3,5
Ort. Likit Aktifler / Toplam Fonlama Ort. (%) 11,0 43
Ort. Ozkaynaklar / Toplam Fonlama Ort. (%) 79,5 21,7
Ort. Briit Fak. Alacaklari / Ort. Toplam Aktif(%) 92,8 95,2
Ort. ihr. Ed. Menk. Kiym. / Toplam Fonlama Ort.(%) 76,1 9.7
Bor¢lanma Oranlan Zorlu Sektor Ortalamasi
Almnan Krediler / Aktif Toplami (%) 11,8 71,2
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 452 16,6
Ozkaynak / Toplam Borglanma (%) 85,3 20,6
Briit Faktoring Alacaklart / Aktif Toplami (%) 95,1 943
Briit Faktoring Alacaklari / Ozkaynak (X) 2,1 5,7
Verimlilik Oranlar Zorlu Sektor Ortalamasi
Maliyet / Gelir Rasyosu (Faaliyet Gid. / Faaliyet Gel.) (%) 64,1 49.4
Faaliyet Giderleri / Aktif Ort. (%) 2.5 C 29
Faaliyet Gelirleri / Caligan Say1si (Bin TL) 692 597
Faaliyet Giderleri / Caligan Sayis1 (Bin TL) 688 405
Aktif Toplami / Caligan Sayisi (Bin TL) 27.206 16.138
Briit Faktoring Alacaklari / Calisan Sayis1 (Bin TL) 25875 15.212
JU. Ty, ;




Derecelendirilen firma unvani, merkezinin adresi ve iletisim bilgileri:

Zorlu Faktoring A.S.

Adres: Levent 199, Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad., No: 199, Kat: 1, 34394, Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 317 73 00

www.zorlufaktoring.com

Raporun Gegerlilik Siiresi:

fstanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. ile Zorlu Faktoring A.$. arasinda imzalanan s6zlesme
geregi, bu rapor 03/2022 — 04/2022 déneminde hazirlanmugtir. Verilen uzun dénem derecelendirme notu 3
yil, kisa dénem derecelendirme notu 1 yil siire i¢in gegerlidir.

Derecelendirme Uzmani:

Sila Mersin
sila@turkrating.com UZUN VADELI DERECELENDIRME NOTLARI

—

%D Yatinm Yapilabilir Derecelendirme Notlan
= TR AAA En guglii kredi kalitesi

TRAA Giglu kredi kalitesi

TRA Ortalamanin tzerinde kredi kalitesi

Komite Uyelerl: TR BBB Ortalama kredi kalitesi
Serdar Aktan Spekiilatif Derecelendirme Notlan
saktan@turkrating.com TRBB Ortalamanin altinda kredi kalitesi

TRB Zayif kredi kalitesi
TR CCC Gok zayif kredi kalitesi
TRD Yukumlaluklerini vadesinde yerine getirememis

KISA VADEL|I DERECELENDIRME NOTLARI

Sanem Kabakilig
sanem(@turkrating.com TRA1 En guglu borg ddeme kabiliyeti

/ TRA 2 Guglu borg 6deme kabiliyeti
- TRA 3 Ortalama kredi deme kabiliyeti
. TRB Ortalamanin altinda borg édeme kabiliyeti
TRC Ortalamanin gok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli borg yukumialUklerini yerine getirememistir

Tahir Murat Kahveci
tahir@turkrating.com

=

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan ve Zorlu
Faktoring A.S. tarafindan temin edilen bilgilerden derlenmistir. Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin
kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden dogan bilgilerin kullanilmasi
sonucunda yatirimeilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul Uluslararast
Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor yatiimeilari ve kreditorleri bilgilendirmek
amact ile hazirlanmistir ve higbir. sekilde menkul kiymetlerin alimi veya satimi konusunda tavsiye olarak
yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. No: 1/2
34394 Sisli / Istanbul

Tel : (212) 272 01 44 Faks: (212) 211 34 56
www.turkrating.com
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