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Istanbul, 20 Nisan 2017 - Zorlu Faktoring A.S.’nin (Kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 ve gériintimii
duragan olarak teyit edilmistir. Sirketin faaliyet yonetimindeki becerisi, yonetim kadrosu ve ozellikle
karlilikta devamli yiikselen basarili finansal performansi ile giiclii ortaklik yapist notu olusturan temel
faktorlerdir. Diger taraftan, grup sirketlerine yonelik konsantrasyonun %48’e ulasmasi notu baskilamaktadir.

Giiclii Yonetim ve Etkin Faaliyet Yonetimi: Zorlu Faktoring deneyimli bir yonetici kadrosu ile
faaliyetlerine 2012 yil sonunda baslamistir. Sirketin net faktoring faiz marji, kar marj1 ve 6zkaynak karlilig:
siirekli artmakta olup, ayrica sektor ve Peer! grup ortalamalarindan yiiksektir. Bu performans sektorde heniiz
4 tam yilm gegiren bir sirket olarak Zorlu Faktoring’in, karli ve etkin yonetildigini gostermektedir. Sirketin
bu yonii, Zorlu Grubu’nun destegi disinda basarili faaliyet yonetimi olarak degerlendirilmistir.

Zorlu Holding Ortakhgi: 2016 yili 3. ¢eyrek itibartyla 25,7 milyar TL aktif buyiikligiine sahip Zorlu
Holding, 19 binden fazla ¢alisani, 51 adet bagli ortakligi ile Tekstil, Enerji, Dayanikli Tiiketim ve Elektronik,
Gayrimenkul ve Madencilik basta olmak tizere birgok sektorde faaliyet gostermektedir. Zorlu Holding hem
sagladig1 katma degeri hem de faaliyet gosterdigi bircok sektordeki oncii adimlartyla Tiirkiye nin énemli
holdinglerinden biridir. Sirket, Zorlu Holding’in %98,4 ortakligina sahip olmas: ile Grubun sinerjisini
tagimaktadir. Zorlu Holding’in 2015 yili 3. ceyrek konsolide cirosu 9,8 milyar TL, 6zkaynaklar1 4,3 milyar
TL olarak gergeklesmis ve 208 milyon TL net donem kart elde etmistir. Ancak Zorlu Faktoring’in rating
analizi %98,4 sahibi olan Zorlu Holding’in finansallarindan bagimsiz olarak yapilmistir.

Yiiksek Karhhg Siirdiiriiyor: Sirket kar1 her yil istikrarh bir sekilde artmaktadir. Zorlu Faktoring’in 2016
yilinda net kar1 %22,1 biiytiyerek, 11,1 milyon TL’ye ulasmistir. Karlilik biiyiime hizi, yillar itibariyle
yavaslarken, 2016 yilinda Peer grubun oldukga tizerinde, sektoriin ise altinda biiytime hizina sahiptir. Sirket
2015 ve 2016 yilinda sektoriin tizerinde kar marji ile calismistir. Sektoriin kar marji yillar itibariyle azalma
egilimindeyken Sirket kar marji1 yiikselen trenddedir. 2016 yilinda %17,6 net kar marj1 ile Sirket Peer gruptan
da daha yiiksek kar marj1 saglamay1 bagarmistir.

Sektoriin Altinda TGA Orami: Tahsili gecikmis alacaklar 2016 yilinda 11,7 milyon TL ve TGA oran1 %3,7
olarak gerceklesmistir. Sirketin tahsili gecikmis alacaklar1 2013 yilindan beri yiikselmektedir. Ancak yillar

! Zorlu Faktoring’e peer grup olarak Akin Faktoring, GSD Faktoring ve Seker Faktoring se¢ilmistir.
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itibariyle de Sirketin TGA orant hem sektériin hem de Peer grubun altindadir. Bununla beraber toplam
faktoring alacaklarmm i¢inde Zorlu Grubu’nun paymin %48’ini olusturmasi, TGA oranini disiirmektedir.
Sektoriin en 6nemli gostergelerinden biri olan TGA orani, karlilikla beraber etkili olarak yonetilmektedir.

iliskili Taraf Konsantrasyonu Yiiksek: Sektor cirosu 2016 yilinda %2,5 biiyiirken, Sirketin 2015 yilinda
724 milyon TL olan cirosu, 2016 yilinda %37 azalarak 459 milyon TL’ye gerilemistir. 2016 yilinda ekonomik
daralma ve piyasa riskinin artmasmdan dolay1 Sirket kendi Grup sirketlerini fonlamayi tercih etmistir.
Faktoring alacaklan igindeki, iliskili taraflarm payr %48’e ulasmis, KOBI segmentin %37,5, Kurumsal
segmentin %7,6 (Iliskili taraflar dahil %55,6), Ticari segmentin ise %6.9 agirligs mevcut olup, ilk 10
miisterisinin agirligi ise %83 tiir. Sirket kuruldugundan beri iligkili taraflar1 fonlamayi, piyasanin daraldig:
zamanlarda iligkili taraf islemlerini artirmayi is modelinin bir parcasi olarak gérmektedir.

Yiiksek Kar ile Giiclii Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklar1 2016 yilinda 11,2 milyon TL’lik dénem karmim
etkisiyle %25 artarak 57 milyon TL ye yiikselmistir. Sirket 6zkaynaklari yillar itibariyle artmakta olup, 2016
yilinda 6zkaynak orani %18,4 olarak gergeklesmistir. Bu yoniiyle Sirketin 6zkaynak yapisi hem sektorden
hem de Peer gruptan daha saglamdir. Sirketin 6zkaynak karlilig: yillar itibariyle ortalama %27,7 ile istikrarli
bir sekilde stirdiirtilmektedir. Sektor 2015 yili hari¢ 6zkaynak karlihiginda yaklasik %15,5 seviyesindedir.
Peer grubun ise ozkaynak karliligindaki azalis trendi devam ederek, 2016 yilinda %13,1 olarak
gerceklesmistir. Sirketin son Tic yildir artmakta olan aktif karliligi, sektoriin ve Peer grubun tizerinde
seyretmis ve 2016 yilinda %3,7’ye ulagmustir.

Zorlu Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2013 2014 2015 2016
Aktif toplami 198.940 297.548 300.365 308.412

Aktif Biiyiime Orant 349.8 49,6 0,9 2,7
Toplam Faktoring Alacaklar: (Net) 194.313 291.753 294.461 304.631

TGA Oram 1,7 1.9 32 37
Toplam Borglanma 177.587 259.570 252.508 246.222
Ozkaynak 19.812 36.316 45.445 56.612
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 10,0 12,2 15,1 18,4
Faktoring Gelirleri 23.229 40.718 58.703 63.514
Net Faktoring Gelirleri* 8.793 13.833 18.401 21.493

Net Faktoring Faiz Marji (%) ** 9.3 6.6 7.8 8,1
Faktoring Faaliyet Kary/Zarar 4.446 7.951 10.937 14.176
Net Kar 3.623 6.502 9.129 11.150
ROAA(%) 3,0 2,6 3.1 3,7
ROAE(%) 27,7 283 27,6 273

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+,- Kur farklar + Tiirev islem kary/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
**Net Faktoring Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderler1)/Briit Faktoring Alacaklar
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