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Istanbul, 19 Nisan 2018- Zorlu Faktoring A.S.’nin (Kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin istikrarli biiylimesi, artan finansal performansi, giiclii ortaklik yapisi notu olusturan ana
faktorlerdir. Sirketin mevecut performansini artiracagi beklentisiyle goriintimii pozitife ylikseltilmistir.

Giiclii Ortakhk Yapisi ile Esnek Is Modeli: 2012 Yilindan beri faaliyette bulunan ve kiigiik 6lgekli bir
sirket olan Zorlu Faktoring, Tiirkiye’nin énde gelen holdinglerinden biri olan Zorlu Holding’in istirakidir.
Zorlu Faktoring ana ortagi olan Zorlu Holdingle yakin koordinasyon i¢inde ¢alismaktadir. Risklerin arttigi
donemlerde iligkili taraf islemlerine, risklerin nispeten daha diisiik oldugu dénemde ise biitiin faktoring

taleplerine yanit veren esnek bir i modeline sahiptir. 2017 yilinda Sirketin iligkili taraf alacaklari toplam
alacaklar igerisinde %27,4’¢e gerilemistir (2016; %48,2).

Sektor ve Peer Grup Ustiinde Biiyiime: Sadece yurtici faktoring islemi yapan Sirketin aktifleri 2017
yilinda %33,1 artarak 410,6 milyon TL’ye ytikselmistir. Sirket biiytirken hem aktif kalitesini ve karliligimni
artirabilmis, hem de maliyetlerini asag1 ¢cekebilmistir. Sirket, 2017 yilinda hem Sektoriin (%32,1) hem de
peer grup ortalamasinin (%12,1) tizerinde bir biiylime gostermistir. Sirketin 2017 yil sonu itibartyla %29,7
artan net faktoring alacaklarmin %350,1’ini kurumsal, %45,8’ini KOBI ve %4,1’ini ticari sirketler
olusturmaktadir. Pazar paymi koruyan Sirketin 2017 yili aktif ve net faktoring alacak pazar %1,0’e yakindir.

Net Karla Artan Ozkaynaklar: Zorlu Faktoring’in 6zkaynaklari 2017 yilinda %29,2 artisla 73,1 milyon
TL’ye yiikselmistir. Kurulusundan bu yana temettii dagitmayan Zorlu Faktoring, bu politikasimni éntimtizdeki
doénemlerde de stirdiirmeyi planlamaktadir. 2017 yilinda Sirket aktiflerinin 6z kaynaklardan daha fazla artig
gostermesi nedeniyle 6z kaynak orani %18,4’ten %17,8’e gerilemistir. Sirketin 6zkaynak orant hem sektériin
(%13,2) hem de peer grubun (%16,1) iizerindedir. Sirketin kaldirag orami (Brit faktoring
alacaklari/6zkaynaklar) 2017 yilinda 5,6 kat olarak sabit kalmstir.

Karhhikta ve Faiz Marjinda Yasanan Artis: Zorlu Faktoring’in 2017 yilt net kar1 %47,9 artarak 16,5
milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin islem hacminin artmasiyla faiz geliri de 2017 yilinda %22,2 artarak 75,9
milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin faiz marjinin artmasi ve o yil icin ayrilan 6zel karsiliklarinin %42,3
azalarak sadece 2,2 milyon TL olmasi, net kardaki bu artista etkili olmustur. 2017 yili net karinin etkisiyle
ortalama aktif ve 6zkaynak getirisi Sirketin kurulusundan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikarak; sirastyla %4,6
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ve %32,3 olmustur. Zorlu Faktoring hem sektoriin hem de peer grup sirketlerinde yasanan diisiistin aksine
2017 yilinda net faiz marjini%8,0’e c¢ikararak kendisini pozitif olarak ayrigtirmistir.

Azalan TGA Orani: Zorlu Faktoring’in 2017 yilinda tahsili gecikmis alacak orani (TGA) %3,7’den %3,3’¢e
gerilemistir. TGA oranmin diigsmesinde; Sirketin gerek yurtttiigli risk yonetiminin etkinligi gerekse is
modelinde tecriibe kazanilmasi ile iflas ertelemenin kaldirilmasi ve KGF sisteminin 6nemli etkileri olmustur.
2018 yilinda da bir TGA devri 6ngérmeyen Zorlu Faktoring, hem sektoriin (%3,5) hem de peer grubun (%4,7)
altinda bir TGA oraniyla faaliyet gostermektedir

Yiiksek Miisteri Yogunlasmasi: Sirketin 2017 yilsonu itibartyla faktoring alacaklar igerisindeki en biiyiik
miisterisi Zorlu Grubu olup, bu gruptan olan alacaklart toplam alacaklarin %27,4’tinli olusturmaktadir. Bu
durum Sirket i¢in ciddi bir risk teskil etmese bile Zorlu Grubu dahil en biiyiik 10 miisterinin toplam alacaklar
igerisinde %73,4’liik paya sahip olmast yiiksek risk yogunlagmasina sahip oldugunu gostermektedir.

Biiyiimeye Paralel Artan Bor¢lanma: 2017 yilinda %33,1 biiylime gosteren Sirketin buna bagli olarak
toplam fonlamast da %34,2 artarak 330,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket faaliyet gostermis oldugu
sektoriin dogal yapisi geregi kisa vadeli olarak fonlama yapmaktadir. Sirket fonlamasinin %45,6’sin1
krediler, %54,3 inii ise bonolar olusturmaktadir. 2017 yil sonu itibariyla kullanilan kredilerin tamami TL ve
kisa vadeli olup, %2,7’si ise DEK (Dovize Endeksli Kredi)’tir. Sirketin artan fonlamasi dolayisiyla faiz
giderleri 2017 yilinda %21,9 artarak 46,7 milyon TL ye yiikselmistir.

Verimlilikte Tyilesme Devam Ediyor: Sirketin maliyet gelir rasyosu azals egilimini korumus ve 2017

yilinda %30,6 olmustur. Sirket hem sektériin (%48,6) hem de peer grubun (%50,4) altinda bir maliyet / gelir
oraniyla faaliyet gostermektedir.

Zorlu Faktoring’in Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2013 2014 2015 2016 2017
Aktif toplam1 198.940 297.548 300.365 308.412 410.573

Aktif Biiyiime Orani 349,8 49.6 09 2,7 33,1
Toplam Faktoring Alacaklar: (Net) 194.313 291.753 294.461 304.631 395.074

TGA Oram 1,7 1.9 32 3,7 3,3
Toplam Borglanma 177.587 259.570 252.508 246.222 330.355
Ozkaynak 19.812 36.316 45.445 56.612 73.120
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 10,0 12,2 15,1 18,4 17,8
Faktoring Gelirleri 23.229 40.718 58.703 63.514 77.098
Net Faktoring Gelirleri* 8.793 13.833 18.401 21.493 28.239

Net Faktoring Faiz Marji (%) ** 9.3 6.6 7.8 81 8,4
Faktoring Faaliyet Kar/Zarar: 4.446 7.951 10.937 14.176 19.587
Net Kar 3.623 6.502 9.129 11.150 16.488
ROAA (%) 3,0 2,6 3.1 3,7 4,6
ROAE (%) 27,1 28,3 27,6 27,3 32,3

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+,- Kur farklar1 + Tiirev islem kary/zarari — TGA igin ayrilan karsiliklar
**Net Faktoring Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderler1)/Briit Faktoring Alacaklari
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